Danske Bank A/S
SEK 20 000 000 000
svenska Medium Term Note program
Emission av
SEK 100 000 000
Aktieindexobligation Europa Garanti DDBO 137 B

DEL 1-VILLKOR

Dessa Slutliga Villkor innehdller de slutliga villkoren (“Slutliga Villkor”) for ovanstdende Lan som
emitteras under Danske Bank A/S grundprospekt av den 20 januari 2006 (“Grundprospektet”). De
Slutliga Villkoren utgér slutligavillkor enligt artikel 5.4 i Prospektdirektivet (2003/71/EG) och 2 kap. 17
§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument och méste I&sas tillsammans med
Grundprospektet. Fullstandig information om Danske Bank A/S, erbjudandet och de aktuella
Obligationerna kan endast fas genom Grundprospektet och de Slutliga Villkoren i kombination.
Grundprospektet finns tillgangligt pa Danske Banks el ektroniska hemsida www.danskebank.se och kan
kostnadsfritt bestdllas fran Danske Bank pa adressen Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Capital
Markets, Box 7523, SE-103 92 Stockholm (telefonnummer: 08-561 600 00).

Ord och uttryck som definieras i Villkoren i Grundprospektet skall anses ha samma innebdrd i dessa
SlutligaVillkor. For dettaLan géller Villkoren som framgar av Grundprospektet med de forandringar och
kompletteringar som framgér av dessa Slutliga Villkor.

1 Emittent: Danske Bank A/S

2 Lan nr: DDBO 137 B

3. Valuta: Svenska kronor (“SEK™)

4 Totalt Nominellt Belopp: Léanet kan hogst uppgatill totalt SEK 100 000 000 med
mdjlighet att utdka beloppet

5. Emissionskurs 100 % av det Nominella Bel oppet

6. Nominellt Belopp: SEK 10 000 per Obligation (“Nominellt Belopp”)

7. Likviddagen: 11 december 2006

8. Aterbetal ningsdag: 7 december 2010

9. Réantekonstruktion: Nollkupong

10. Aterbetalning Indexrel aterad terbetal ningskonstruktion
(mer information anges nedan)

11 Byte av rénte- dler Intetillampligt

aterbetal ningskonstruktion:

12. Fortida Inldsen: Intetillampligt



13.

14.

15.

16.

VILLKOR AVSEENDE RANTA (| FOREKOMMANDE FALL)

Fast ranta

(i) Rantesats:

(i) Ranteforfallodag(ar):

(iii) Fasta Rantebel opp:

(iv) Delar av Fasta Rantebel opp:
(v) Rantedagskonvention:

(vi) Andravillkor avseende
berékning av Fast ranta:

Rorlig ranta

(i) Ranteperiod:

(i) Ranteforfallodagar:
(iii) Rantebestamningsdag:
(iv) Rantedagskonvention :

(v) Grans for hogsta eller légsta
ranteniva

(v) Andravillkor avseende berékning
av Fast ranta:

Nollkupong

(i) Formel for berdkning av
inldsenbelopp vid fortida inl Gsen:

(i) Andra villkor  avseende
Nollkupongsobligationer:

Indexrelaterad eler annan
variabel rantekonstruktion

(i) Index/formel/annan variabel:
(i) Berdkningsagent:

(iii) Villkoren for faststallande av
ranta och/eller tillaggsbelopp pa
basis av underliggande
index/formel/annan variabel:

(iv) Villkor om férandringar pga
marknadsavbrott eller
justeringshandelser  hanférliga till
underliggande  index/formel/annan

Intetillampligt

Intetillampligt

Tilldmpligt. Nollkupong som forfaller till kurs 106 %.

Se Bilaga 1 punkt 5 " Férandringar betréffande Index”

Intetillampligt



17.

18.

19.

variabel:

VILLKOR AVSEENDE ATERBETALNING

Fortida inlosen pd begaran av
Emittenten
(i) Dag(ar) dafortidainlosen kan ske:

(ii) Losenbelopp eler villkor for
berékning av fortida inldsenbel opp:

(iii) Andra villkor avseende fértida
inlosen pa begéran av Emittenten:

Fortida inlosen pd begaran av
Fordringshavare

(i) Dag(ar) dafortidainlsen kan ske:

(ii) Losenbelopp eler villkor fér
berékning av fortida inl dsenbel opp:

(iii) Andra villkor avseende fértida

inlosen pa begéran av
Fordringshavare:
Aterbetalningsbelopp vid

ordinarie Aterbetalningsdag

Om Aterbetal ningsbel oppet beréknas
utifrén underliggande
index/formel/annan variabel:

(i) Index/formel/annan variabel:

(ii) Berdkningsagent:

(iii)  Villkoren for faststdllande av
aterbetalningsbelopp pa basis av
underliggande  index/formel/annan
variabel:

(iv) Villkor om férandringar pga
marknadsavbrott eller
justeringshandelser  hanférliga till
underliggande  index/formel/annan
variabel:

Tillampligt

Se Bilaga 1 punkt 5 " Férandringar betréffande Index”

Intetillampligt

Aterbetalningsbeloppet uppgér till varje Obligations
Nominella Belopp. Dérutdver kan tillkomma ett
Tilldggsbel opp enligt vad som nedan i denna punkt 19.

Dow Jones EURO STOXX 50® Index

Till&ggsbel oppet beréknas enligt foljande formel:
Nominellt Belopp * MAX [0%; Omrékningsfaktor *
((Slutindex — (1 + 6% / Omrékningsfaktor) *
Startindex) / Startindex)]. | évrigt hanvisastill
definitioner och villkor som angesi Bilaga 1.

Danske Bank A/S

SeBilagal

SeBilagal



20.

21.

22.

23.

24,

25.

26.

27.

Aterbetalningsbelopp for
Skuldférbindelser vid ordinarie
Aterbetalningsdag

Om Aterbetal ningsbel oppet beréknas
utifrén underliggande
index/formel/annan variabel:

(i) Index/formel/annan variabel:
(i) Berdkningsagent:

(iii) Villkoren for faststallande av
aterbetalningsbelopp pa basis av
underliggande  index/formel/annan
variabel:

(iv) Villkor om férandringar pga
marknadsavbrott eller
justeringshandelser  hanférliga till
underliggande  index/formel/annan
variabel:

(v) Sarskild upplysning:

Intetillampligt

OVRIGA VILLKOR AVSEENDE OBLIGATIONERNA

Form:

Central véardepappersforvarare:

Sarskilda villkor avseende daffars
och bankdagar o.d.:

Villkor avseende Obligationerna med
amortering:

Andra Slutliga Villkor:

Skuldférbindelse  enligt lagen
kontoféring av finansiellainstrument

VPC AB, orgnr 556112-8074, Box 7822, SE-103 97

Stockholm
Stockholm

Intetillampligt

Intetillampligt

PLACERING, TILLDELNING M.M.

(i) Om syndikerad placering,
uppgifter om placeringsgarantier och
garanter:

(i) Dag for avtal om

placeringsgarantier:
(iii) Stabiliseringsatgarder @i
forekommande fall):

Om icke-syndikerad, namn och
adress for dterforsdjare (om annan

Intetillampligt

Intetillampligt

Intetillampligt

Intetillampligt

(1998:1479)



an Emittenten):

28. Ytterligare forsdljningsrestriktioner:  Inte tillémpligt



ANSOKAN OM BORSREGISTRERING OCH UPPTAGANDE TILL HANDEL

Dessa Slutliga Villkor utgdr de slutliga villkoren som erfordras for att inregistreravid bérs och upptatill
handel de Obligationer som omfattas av de Slutliga Villkoren under Danske Bank A/S
SEK 20 000 000 000 svenska Program. Emittenten ansoker hérmed om bdrsregistrering och upptagande
till handel pa Stockholmsborsen AB:s SOX-lista.

FORSAKRAN OCH BETALNINGSATAGANDE

Emittenten & ansvarig fér informationen i detta Grundprospekt. Emittenten forsakrar att den har vidtagit
ala rimliga forsiktighetsétgarder for att sikerstdlla att uppgifterna i detta Grundprospekt, savitt
Emittenten vet, Gverensstammer med de faktiska forhallandena och att ingenting &r utelamnat som skulle
kunna péverka dess innebord.

Emittenten bekréftar hdrmed att de Slutliga Villkoren tillsammans med Villkoren i Bankens svenska
MTN-Program &r géllande for Obligationerna och Emittenten férbinder sig harmed att erlagga betalning
i enlighet med Villkoren sdsom dessa justerats och kompl etterats genom dessa Slutliga Villkor.

Stockholm den 6 november 2006

DANSKE BANK A/S
genom

Underskrift Underskrift

Namnfortydligande Namnfértydligande



DEL 2 - OVRIG INFORMATION

Inregistrering vid boérs

Ansbkan har gjorts eller kommer att goras om att dessa Obligationer skall inregistreras vid bors
enligt lagen om bors- och clearingverksamhet och upptastill handel pa Stockholmsborsen AB:s
SOX-lista med planerad forsta handel sdag den 11 december 2006, dvs. pa Likviddagen.

Intressen av betydelsei emissionen eller erbjudandet

Savitt kant for Emittenten finns det inte ndgrafysiskaeller juridiska personer som ar involverade
i emissionen eller erbjudandet som har ndgot intresse av betydelse for emissionen eller

erbjudandet.

Motiv och villkor fér erbjudandet m.m.

Q) Motiv for erbjudandet:

(i) Hogsta emissionsbel opp:

(i)  Hogstaemissionslikvid:

(iv)  Emissionskostnader:

(V) Anmalningsperiod:

(vi)  Teckningsanmélan:

(vii)  Lagsta Placeringsbelopp:

(viii) Courtage:

(ix)  Likviddag och betalning:

Se avsnittet “ Anvandning av tillforda medel” pa sidan
29 i Grundprospektet.

L &nets totala Nominella Belopp uppgar till SEK 100
000 000 vid full teckning.

Vid full teckning kommer emissionslikviden att uppga
till SEK 100 000 000 fore avdrag for
emissionskostnader.

Utover Courtage nedan, se &ven avsnitt “ Avgifter och
ersdttning till Banken” pasidan 29 i Grundprospektet.

Fran och med den 6 november 2006 till och med den 1
december 2006.

Teckningsanmélan skall vara Emittenten tillhanda fére
Anmalningsperiodens slut. Anméalningssedel och
ytterligare information om teckningen kan erhallas pa
négot av Emittentens kontor i Sverige.

Lagsta belopp att placera uppgar till SEK 10 000.

Vid teckning av Obligationernatillkommer ett
courtage om 2,00 % berdknat pa Placeringsbel oppet,
dock l&agst ett minimicourtage om 250 kronor per
alternativ for kunder med depai Danske Bank. For
kunder med VP-konto & minimicourtaget 300 kronor
per aternativ. Kunder som tecknar sig online via
Hembanken betalar inget minimicourtage.

Den 11 december 2006 (“Likviddagen”). Betalning
sker genom att Emittenten pa Likviddagen drar
likvidbel oppet och courtage fran placerarens konto i
Danske Bank. Alla berdkningar och betalningar sker i
Obligationernas Val uta.



(x) Tilldelning: Tilldelning bestéms av Emittenten. Bekréftelse pa
tilldelning kommer att meddel as Fordringshavaren
skriftligen snarast mojligt efter Likviddagen. Vid
Overteckning bestéms tilldelningen av Emittenten och
ingen garanti betraffande tilldelning kan |amnas.
Tilldelning till anstalld i Emittenten kan kommai fraga
och skai sadant fall skei enlighet med
Finansinspektionens foreskrifter och Svenska
Fondhandlareféreningens regler.

(xi)  Villkor for emissionens Emittenten forbehaller sig rétten att stéllain
genomfdrande: emissionen om det sammanlagda tecknade Nominella
Beloppet understiger SEK 20 000 000.

Emittenten forbehaller sig rétten att stéllain
emissionen om Omrakningsfaktorn g kan faststéllas
over 0,50.

Vidare forbehdller sig Emittenten rétten att stéllain
emissionen om ndgon omstandighet intraffar som
enligt Emittentens beddmning kan &ventyra
emissionens genomférande.

Underréattelse om instélld emission |amnas skriftligen
till berérda placerare snarast mgjligt efter instéllandet.

Utveckling for Underliggande Index/Formel/annan variabel, forklaring om
inverkan pa investeringens varde, sammanhangande risker och annan
information om Underliggande I ndex

Avkastning

Avkastningen & kopplad till utvecklingen pa Dow Jones EURO STOXX 50® Index.
Avkastningen baseras pa skillnaden mellan Slutindex och Startindex métt vid respektive
Avstamningsdag. Obligationens garanterade avkastning & 6 % av Nominellt Belopp pa
Aterbetalningsdagen, dvs ca 1,47 % av Nominellt Belopp per &. Den garanterade avkastningen
p& 6 % raknas av fran den aktierel aterade avkastningen, vilket innebar att | ndex méste stigamed
10 % vid en Omrakningsfaktor p& 0,60 for att investeraren dven ska fa en aktierelaterad
avkastning. For information om Dow Jones EURO STOX X 50® Index se www.stoxx.com

Placeringsrisk

Obligationens Nominella Belopp & det lagsta belopp som betaas tillbaka pa
Aterbetal ningsdagen, oavsett hur ifrégavarande Index utvecklats. K ostnaden for courtage &r 2 %
beraknat pa Placeringsbel oppet. Dock 1&gst ett minimicourtage om 250 kronor per alternativ for
kunder med depdi Danske Bank. For kunder med V P-konto & minimicourtaget 300 kronor per
alternativ. Kunder som tecknar sig online via Hembanken betalar inget minimicourtage.

Obligationen &r framst avsedd att behdllastill forfall, da formeln for berdkningen av

Aterbetal ningsbel oppet endast kan tillampas fullt ut pa Aterbetalningsdagen. Eftersom véardet
p& Obligationerna dven paverkas av andra faktorer &n vardet pa underliggande Index sé kan
priset p& andrahandsmarknaden skilja sig frén det som omedelbart ges vid handen av véardet pa
underliggande Index. Dettainnebér att dterkop kan sketill kurser som sdval understiger som
Overstiger Obligationens Nominella Belopp.



Investeraren bor fore ett investeringsbeslut soka erforderlig radgivning med utgéngspunkt fran
sinaindividuella férhallanden av ekonomisk, skatteméassig och legal karaktér. Danske Bank tar
inget ansvar for att Obligationen ska ge en postiv avkastning for investeraren.
Riskbedomningen fér denna Obligation skainvesteraren ansvara for.

Index
Emittenten har enligt licensavtal rétt att anvanda vidstdende index. Foljande texter &
Emittenten enligt licensavtalen forpliktigad att inkluderai denna l&nedokumentation.

STOXX and Dow Jones have no relationship to Danske Bank, other than the licensing of the Dow Jones EURO
STOXX 50% Index and the related trademarks for use in connection with DDBO 137 B.

STOXX and Dow Jones do not:

. Sponsor, endorse, sell or promote DDBO 137 B.

. Recommend that any person invest in DDBO 137 B or any other securities.

. Have any responsibility or liability for or make any decisions about the timing, amount or pricing or DDBO 137
B.

. Have any responsibility or liability for the administration, management or marketing of DDBO 137 B.
Consider the needs of DDBO 137 B or the owners of DDBO 137 B in determining, composing or calculating
Dow Jones EURO STOXX 50® Index or have any obligation to do so.

STOXX and Dow Jones will not have any liability in connection with DDBO 137 B. Specifically,
. STOXX and Dow Jones do not make any warranty, express or implied and disclaim any and
all warranty about:
- The results to be obtained by DDBO 137 B, the owner of DDBO 137 B or any other
person in connection with the use of the Dow Jones EURO STOXX 50® Index and the
data included in the Dow Jones EURO STOXX 50® Index;

- The accuracy or completeness of the Dow Jones EURO STOXX 50® Index and its data;

- The merchantability and the fitness for a particular purpose or use of the Dow Jones
EURO STOXX 50® Index and its data;

. STOXX and Dow Jones will have no liability for any errors, omissions or interruptions in the
Dow Jones EURO STOXX 50® Index or its data;

. Under no circumstances will STOXX or Dow Jones be liable for any lost profits or indirect,
punitive, special or consequential damages or losses, even if STOXX or Dow Jones knows
that they might occur.

The licensing agreement between Danske Bank and STOXX is solely for their benefit and not for the
benefit of the owners of DDBO 137 B or any other third parties.

Operationell information
ISIN: SE0001836545

Raétt till uppgifter: Emittenten forbehaller sig rétten att pa begaran fatillgang till
fullstandig information fran VPC AB om varje
Avstamningskonto, t.ex. uppgift om Fordringshavare,
skuldbel opp, belastningar pa kontot.

Annan central Endast VPC
vardepappersforvarare an

VPC AB enligt lagen om

kontofdring av finansiella

instrument:



SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan fdljer en sammanfattning av de skattekonsekvenser som enligt nu géallande svensk
skattel agstiftning kan uppkomma som en foljd av att &ga Obligationer. Sammanfattningen vander sig till
innehavare av Obligationer som&r obegransat skattskyldiga i Sverige. Sammanfattningen &r inte avsedd
att uttdmmande behandla alla skattefrdgor som kan uppkomma i sammanhanget. Den behandlar
exempelvis inte de speciella regler som galler for Obligationer som dgs av handelsbolag eller sddana
juridiska personer vars Obligationer raknas som lagertillgdngar i en naringsverksamhet.
Skattekonsekvenserna for enskilda innehavare av Obligationer kan vara beroende av specidla
omstandigheter i det enskilda fallet. Detta innebar att sérskilda skattekonsekvenser som inte ar
beskrivna kan uppkomma for vissa kategorier av innehavare av Obligationer, sdsom exempelvis
investmentféretag, investeringsfonder och personer sominte ér obegransat skattskyldigai Sverige. Varje
innehavare av Obligationer rekommenderas att inhamta rad fran skatteexpertis avseende de
skattekonsekvenser som kan uppkomma till foljd av att dga Obligationer exempelvis till foljd av att
utlandska regler, skatteavtal eller andra speciella regler &r tillampliga.

Beskattning av fysiska personer
Avkastning och kapitalvinster p& obligationer

Fysiska personer och dodsbon efter svenska medborgare beskattas for all kapitalinkomst sdsom rantaoch
kapitalvinst i inkomstslaget kapital. Skattesatsen & 30 procent av avkastningen eller vinsten.
Beskattningen sker nér avkastningen eller vinsten kan disponeras samt vid avyttring d& bindande avtal
foreligger.

Kapitalvinst eller kapitalforlust berdknas som skillnaden mellan férsaljningspriset, med avdrag for
forsaljningskostnader, och det skatteméssiga omkostnadsbel oppet. Omkostnadsbel oppet beréknas enligt
den s.k. genomsnittsmetoden. Det betyder att kostnaden att forvarva alla obligationer av sammatyp och
klass adderas och berdknas gemensamt, med hansyn till férandringar i innehavet. Som ett alternativ kan,
betr&ffande vissa typer av obligationer, sdsom aktieindexobligationer, den sk. schablonmetoden
anvandas. Vid tilldmpning av schablonmetoden anses omkostnadsbeloppet vara likvardigt med 20
procent av forsaljningspriset, forutsatt att obligationerna & marknadsnoterade nér de séljs eller [Gsesin.

Om en forlust uppstér & 70 procent av denna avdragsgill i inkomstslaget kapital. Kapitalforluster pa
marknadsnoterade svenska fordringsrétter & emellertid fullt avdragsgilla mot alla kapitalinkomster.
Dartill & kapitalforluster pa marknadsnoterade vardepapper, som beskattas pd samma sétt som aktier,
sasom marknadsnoterade aktieindexobligationer, fullt avdragsgilla mot kapitalvinster pa aktier (bade
noterade och onoterade aktier) och andra marknadsnoterade vardepapper som beskattas p&d samma sétt
som aktier (med undantag for andelar i vardepappersfonder som endast innehdller svenskafordringsrétter)
som uppkommit under samma beskattningsar. Om kapitalforlusterna ar storre an kapitalvinsterna far
Overskjutande forlust dras av mot andra kapitalinkomster med 70 procent. Uppkommer underskott i
inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och néringsverksamhet samt
fastighetsskatt. S3dan skattereduktion medges med 30 procent fér underskott som understiger 100 000
kronor och med 21 procent for underskott dérutdver. Underskott kan inte sparas till ett senare
beskattningsar.

Sarskilda fréagor
Kapitalvinster och kapitalforluster berdknas enligt avsnittet ovan.

Nollkupongare

-10 -



Vinst vid inlésen av en nollkupongare behandlas som rénta och beskattas vid inldsentillféllet. Vinst som
uppstétt pa grund av forsaljning under 16ptiden behandlas emellertid som rantekompensation. Vad som
ovan ndmnts géller dock endast under forutsdttning att obligationens kapitalbel opp inte gjorts beroende
av andrafaktorer ("Relevanta Faktorer”).

En forlust behandlas som en avdragsgill kapitalférlust som, i enlighet med ovan namnda principer, &
fullt avdragsgill om nollkupongaren & marknadsnoterad och utstélld i svenska kronor. | annat fall &r en
kapitalforlust avdragsgill till 70 procent.

Valutaindexobligationer

Valutaindexobligationer behandlas i regel inom kapitalvinstsystemet, vilket innebér att en vardedkning
behandlas som kapitalvinst.

En forlust behandlas som en avdragsgill kapitalforlust som, i enlighet med ovan ndmnda principer, &r
fullt avdragsgill om valutaindexobligationen & marknadsnoterad och utstélld i svenska kronor. | annat
fall & en kapitalforlust avdragsgill till 70 procent.

Ravar uindexobligationer

Ravaruindexobligationer behandlas inom kapitalvinstsystemet, vilket innebar att en vardetkning
behandlas som kapitalvinst.

En forlust behandlas som en avdragsgill kapitalférlust som, i enlighet med ovan namnda principer, &
fullt avdragsgill om ravaruindexobligationen & marknadsnoterad och utstélld i svenska kronor. | annat
fall & en kapitalforlust avdragsgill till 70 procent.

Aktieindexobligationer

Aktieindexobligationer behandlas skattemassigt pad samma satt som aktier och andra del agarrétter, d.v.s.
inom kapitalvinstsystemet. Rorliga och |6pande utbetalningar som gjorts beroende av t.ex. utvecklingen
pa ett index behandlas dock som kapitalinkomst och beskattas med 30 procent.

Vid avyttring under |6ptiden behandlas garanterad avkastning som rantekompensation medan resterande
del ingér i kapitalvinstberakningen. Vid berakningen av kapitalvinst ska omkostnadsbeloppet berdknas
till ett belopp motsvarande anskaffningsutgiften foér obligationen i forekommande fall minskat med det
belopp som behandlats som rantekompensation.

Vid inlésen behandlas en garanterad avkastning som ranta och annan vardestegring som kapitalvinst.
Formogenhetsskatt

Formogenhetsskatt uttas av fysiska personer och av dédsbon pa formogenhet som 6verstiger SEK 1 500
000 (SEK 3 000 000 for sambeskattade).

Marknadsnoterade aktieindexobligationer tas upp till ett vérde motsvarande 80 procent av det senaste
vérdet vid beskattningsérets utgéng. Ovriga marknadsnoterade obligationer tas i regel upp till det
noterade vardet. Om det noterade vardet inteinkluderar upplupen avkastning skall vardet 6kas med s&dan
avkastning.

Ej marknadsnoterade obligationer som |6per med rénta tas upp till nominellt belopp med tilldgg for
forfallen ranta. Ej marknadsnoterade réntel6sa fordringar och fordringar som 18per med rénta under
marknadsrantan skall tas upp till sitt nuvarde. En icke marknadsnoterad valutaobligation, liksom enicke
marknadsnoterad aktieindexobligation, behandlas som en fordran vid férmdgenhetsbeskattningen och
varderas enligt den allmanna varderingsregeln till sitt fulla marknadsvarde.

-11 -



Beskattning av aktiebolag

Svenska aktiebolag och andra juridiska personer, med undantag for dodsbon efter svenska medborgare
beskattas for al inkomst i inkomstslaget néringsverksamhet med en skattesats om 28 procent. Se ovan
under ” Avkastning och kapitalvinster pa obligationer, Beskattning av fysiska personer bosattai Sverige”’
for hur forvarvskostnaden skall berdknas.

Kapitalforluster & normalt fullt avdragsgilla i inkomstslaget naringsverksamhet. Kapitalforluster pa
aktier och vérdepapper som beskattas pd samma sitt som aktier, sasom aktieindexobligationer i ett bolag
kan emellertid endast kvittas mot kapitalvinster pa aktier och andravardepapper som beskattas pd samma
sétt som aktier. Sadana kapitalforluster kan dven, under vissa forutséttningar, vara avdragsgilla mot
kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som beskattas pa samma sétt som aktier inom en koncern,
under forutséttning att koncernbidragsrétt foreligger.

For aktiebolag och for ekonomiska foreningar géller att kapitalvinster pa naringsbetingade andelar och
vissa néringsbetingade aktiebaserade del dgarrétter ar skattefria och att kapitalforluster pa sddana andelar
inte & avdragsgilla. Detta innebar att kapitalforluster respektive kapitalvinster pa obligationer inte kan
kvittas mot kapitalvinster respektive kapitalforluster pd sadana naringsbetingade andelar och
néringsbetingade aktiebaserade delagarrétter. Kapitaforluster pd obligationer, som inte har kunnat
utnyttjas ett visst beskattningsdr, far sparas och dras av mot kapitalvinster pa delagarratter under
efterfoljande beskattningsar. Obligationerna utgor inte naringsbetingade aktierel aterade del dgarratter.
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BILAGA 1

1 DEFINITIONER

Utover definitionernai dokumentationen ovan skall foljande bendmningar ha den innebtrd som anges
nedan. Definitionernaskall gallai saval singularis som pluralis samt i sdval bestamd som obestamd form.

Aktiebors
Den bors eller de borser dar, enligt Berakningsagentens bedomning, aktier somingar i Index vid varje
tidpunkt huvudsakligen omsétts.

Affarsdag
Den 6 december 2006.

Avstamningsdag:
19 november 2007, 18 november 2008, 18 november 2009,18 november 2010.

Faststallelsedag
Faststéllelsedag for Startindex ar Likviddagen.
Faststéllelsedag for Slutindex &r den 18 november 2010.

Index
Dow Jones EURO STOXX 50® Index.

M arknadsavbr ott
Sédant instdllande av eller inskrénkning i handeln av aktier i Index som framgér nedan under rubriken
Marknadsavbrott.

Omrakningsfaktor

Omréakningsfaktorn &r ett uttryck for hur stor del av féréndringen av Index som investeraren far tadel av
pa Aterbetal ningsdagen. Férandringen av Index &r definierat som (Slutindex — Startindex)/Startindex.
Omrakningsfaktorn faststalls senast pa Likviddagen. Indikativt uppgdr Omrakningsfaktorn till 0,60. Den
indikativa Omrakningsfaktorn baseras pa rédande marknadsforutsattningar per den 20 oktober 2006 och
eftersom den sl utliga Omrakningsfaktorn faststélls senast pa Likviddagen kan den komma att faststéllas
till sdval hogre som lagre niva an indikerat. Avgorande & bland annat hur svenska och internationella
rantor samt hur kursrorligheten pa respektive aktiemarknad forandras.

Options- eller Terminsmarknadsbérs
Den bors eller de borser dér, enligt Berékningsagentens bedémning, options- eller
terminsmarknadskontrakt avseende Index vid varje tidpunkt huvudsakligen omsétts.

Slutindex
Det aritmetiska medelvardet beraknat pa basis av Index stangningsindex pa varje Avstamningsdag, €ller
den senare dag som anges nedan.

Sartindex
Det varde Index &sitts vid Varderingstidpunkten pd Faststallelsedagen for Startindex, eller den senare
dag som anges nedan.

Tillaggsbelopp

Tillaggsbeloppet utgors av :

Nominellt Belopp * MAX [0%; Omrakningsfaktor * ((Slutindex — (1 + 6% / Omrékningsfaktor) *
Startindex) / Startindex)].
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Varderingstidpunkt
Med V &rderingstidpunkt avses den tidpunkt pa dagen da den ingtitution som beraknar eller publicerar
Index, faststéller sténgningsindex for detta.

2 BEKRAFTEL SE PA FASTSTALLDA VARDEN
Bekraftelse padutligt faststél It Startindex, och faststalld Omrakningsfaktor skall meddelas skriftligen
snarast mgjligt efter Likviddagen.

3 ANDRADE FORUTSATTNINGAR

Om Startindex och/eller Slutindex inte kan faststéllas pa Faststéllel sedagen for Startindex respektive
Faststéllel sedagen for Slutindex pga att sddan dag inte & en Bankdag eller pga att Marknadsavbrott
foreligger ska Startindex respektive Slutindex vara det varde som Index 8sitts vid V arderingstidpunkten
pa narmast f6ljande Bankdag d& Marknadsavbrott € foreligger.

Om Avstamningsdagen inte & en Bankdag eller om Marknadsavbrott foreligger, skall
Avstamningsdagen vara narmast f6ljande Bankdag, d& Marknadsavbrott inte foreligger.

Skulle Startindex eller Slutindex inte ha kunnat faststéllas senast pa dttonde Bankdagen efter
Faststéllelsedagen for Startindex respektive Faststéallel sedagen for Slutindex, pga att Marknadsavbrott
fortfarande foreligger, ska Berakningsagenten vid V arderingstidpunkten pa sistnamnda Bankdag
faststélla detta Startindex respektive Slutindex till det varde som, enligt Berékningsagentens bedémning,
i mdjligaste man Gverensstammer med det varde av Startindex respektive Slutindex som skulle ha
faststéllts om det g intréffat ndgot Marknadsavbrott.

4 MARKNADSAVBROTT

Med Marknadsavbrott avses for Index att det pa relevant Aktiebors eller Options- eller
Terminsmarknadsbors under de sistatrettio minuternafore Varderingstidpunkten pa en Bankdag intréffat
installande av €ller inskrankning i handeln (pga kursrérel ser som Gverstiger tillatna nivaer eller av annan
orsak) av:

a) aktier som ingdr i Indexet och som omfattar 20 % eller mer av vardet av dettaindex; eller

b) optionskontrakt relaterade till Index; eller

¢) terminsmarknadskontrakt relaterade till Index;

i varje sadant fall om Berakningsagenten anser att installandet eller inskrankningen & vasentlig.

For bestdmmande av huruvida Marknadsavbrott intréffat enligt a) ovan ska den relevanta procentandel en
av sidan aktiei forhalandetill Index baseras padenjamforelse av i) den del av indexets varde som hanfor
sig till sddan aktie och ii) hela véardet paindexet, omedelbart fére instdllandet av eller inskrankningen i
handeln.

5 FORANDRINGAR BETRAFFANDE INDEX

a) Om Index inte beréknas och publiceras av den institution som enligt ovan &r ansvarig for detta utan
beréknas och publiceras av annan part som Berékningsagenten anser acceptabel (" Tredje part ), ska
relevant/-a Tillaggsbelopp istéllet faststéllas pd basis av det av Tredje part beréknade och publicerade
indexet.

b) Om Index upphdr men ersétts av ett annat index som Berakningsagenten beddmer som likvéardigt, ska
sadant index anvandas vid faststdllandet av relevant/-a Till aggsbel opp.

c) Om det paeller fore Faststéllelsedagen for Slutindex visar sig att formeln for eller metoden som
anvants vid berdkningen av Index har andrats av den institution som enligt ovan &r ansvarig for detta,
eller av Tredje part, ska Berakningsagenten faststdlla relevant/-a Till aggsbel opp sa att utfallet i
majligaste mén dverensstammer med det/de Tillaggsbelopp som skulle ha faststéllts som ingen andring
skett.
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d) Om varken den ingtitution som anges ovan eller Tredje part berdknar eller publicerar Index, vare sig
temporart eller permanent, & Fordringshavarna skyldiga att pa Emittentens begéran |&ta Emittenten
fortidsl 6sa detta L an genom aterkdp av utestdende Obligationer till vid inlosentillfallet géllande
marknadsvérde.

6 KORRIGERING AV INDEX

Om Index som ska anvéandas vid faststallandet av Tillaggsbel opp blir korrigerat pga uppenbart misstag
vid berakningen av den institution som beraknar och publicerar detta index, inom 30 dagar fran det
ursprungliga publiceringstillfallet men senast tre dagar efter Faststallelsedagen for Slutindex, ska
Berakningsagenten gbéra motsvarande korrigeringar vid faststéllandet av relevant/-a Tillaggsbel opp.
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