Danske Bank A/S
SEK 30 000 000 000
svenska Medium Term Note program
Emission av
SEK 50 000 000
Aktieindexobligation Select Dividend Europa DDBO 197 A

DEL 1-VILLKOR

Dessa Slutliga Villkor innehdller de slutliga villkoren (“Slutliga Villkor”) for ovanstdende Lan som
emitteras under Danske Bank A/S grundprospekt av den 16 januari 2007 (“Grundprospektet”). De
Slutliga Villkoren utgér slutligavillkor enligt artikel 5.4 i Prospektdirektivet (2003/71/EG) och 2 kap. 17
§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument och méste I&sas tillsammans med
Grundprospektet. Fullstdndig information om Danske Bank A/S, erbjudandet och de aktuella
Obligationerna kan endast fas genom Grundprospektet och de Slutliga Villkoren i kombination.
Grundprospektet finns tillgangligt pa Danske Banks el ektroniska hemsida www.danskebank.se och kan
kostnadsfritt bestéllas fran Danske Bank pa adressen Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Capital
Markets, Box 7523, SE-103 92 Stockholm (tel efonnummer: 0752-48 00 00).

Ord och uttryck som definieras i Villkoren i Grundprospektet skall anses ha samma innebdrd i dessa
Slutliga Villkor. For detta L an géller Villkoren som framgér av Grundprospektet med de férandringar och
kompletteringar som framgér av dessa Slutliga Villkor.

1. Emittent: Danske Bank A/S

2. Lannr: DDBO 197 A

3. Valuta: Svenska kronor (“SEK™)

4, Totalt Nominellt Belopp: Léanet kan hogst uppgé till totalt SEK 50 000 000 med
majlighet att utdka beloppet

5. Emissionskurs 102,6 % av det Nominella Bel oppet

6. Nominellt Belopp: SEK 100 000 per Obligation (“Nominellt Belopp™)

7. Likviddagen: 18 juni 2007

8. Aterbetalningsdag: 13 januari 2009

9. Réantekonstruktion: Nollkupong

10.  Aterbetalning Indexrelaterad dterbetal ningskonstruktion
(mer information anges nedan)

11. Byte av rénte- eler Intetillampligt

aterbetal ningskonstruktion:

12. Fortida Inldsen: Intetillampligt



13.

14.

15.

16.

VILLKOR AVSEENDE RANTA (| FOREKOMMANDE FALL)

Fast ranta

(i) Rantesats:

(i) Ranteforfallodag(ar):

(iii) Fasta Rantebel opp:

(iv) Délar av Fasta Rantebel opp:
(v) Rantedagskonvention:

(vi) Andravillkor avseende
berékning av Fast ranta:

Rorlig ranta

(i) Ranteperiod:

(i) Ranteforfallodagar:
(iii) Rantebestdmningsdag:
(iv) Réntedagskonvention :

(v) Grans for hogsta eller lagsta
ranteniva

(v) Andravillkor avseende berékning
av Fast ranta:

Nollkupong

(i) Forme for berdkning av
inldsenbel opp vid fértida inl 6sen:

(i)  Andra villkor  avseende
Nollkupongsobligationer:

Indexrelaterad eler annan
variabel rantekonstruktion

(i) Index/formel/annan variabdl:
(i) Berékningsagent:

(iii)  Villkoren for faststdllande av
ranta och/eller tillaggsbelopp pa
basis av underliggande
index/formel/annan variabel:

(iv) Villkor om féréndringar pga
marknadsavbrott eller
justeringshandelser  hanférliga till
underliggande  index/formel/annan
variabel:

Intetillampligt

Intetillampligt

Tillampligt.

Se Bilaga 1 punkt 3 " Férandringar betréffande Index”

Intetillampligt



17.

18.

19.

20.

VILLKOR AVSEENDE ATERBETALNING

Fortida inlosen p& begaran av
Emittenten

(i) Dag(ar) dafortidainlsen kan ske:

(ii) Losenbelopp dler villkor fér
berékning av fortida inl dsenbelopp:

(iii) Andra villkor avseende fértida
inlosen pa begéran av Emittenten:

Fortida inlosen pd begaran av
Fordringshavare

(i) Dag(ar) dafortidainlosen kan ske:

(ii) Losenbelopp eler villkor for
berékning av fortida inl dsenbel opp:

(iii) Andra villkor avseende fértida
inlosen pa begéran av
Fordringshavare:

Aterbetalningsbelopp vid
ordinarie Aterbetalningsdag

Om Aterbetal ningsbel oppet beréknas
utifrén underliggande
index/formel/annan variabel:

(i) Index/formel/annan variabel:

(i) Berékningsagent:

(iii)  Villkoren for faststéllande av
dterbetalningsbelopp pa basis av
underliggande  index/formel/annan
variabel:

(iv) Villkor om féréndringar pga
marknadsavbrott eller
justeringshéndelser  hanférliga  till
underliggande  index/formel/annan
variabel:

Ater betalningsbelopp for
Skuldférbindelser vid ordinarie

Tillampligt

Se Bilaga 1 punkt 3 " Férandringar betréffande Index”

Intetillampligt

Aterbetalningsbeloppet uppgér till varje Obligations
Nominella Belopp. Dérutdver kan tillkomma ett
Till&ggsbel opp enligt vad som nedan i denna punkt 19.

Dow Jones STOX X Select Dividend 30® Index
(Bloomberg : <SD3P> index)
Tillaggshel oppet beréknas enligt foljande formel:

Nominellt belopp x MAX (0 %; Omrakningsfaktor x
(Slutindex — Startindex)/Startindex). | évrigt hanvisas
till definitioner och villkor som angesi Bilaga 1.
Danske Bank A/S

SeBilagal

SeBilagal

Intetillampligt



21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

Aterbetalningsdag

Om Aterbetal ningsbel oppet beréknas
utifran underliggande
index/formel/annan variabel:

(i) Index/formel/annan variabel:
(i) Berékningsagent:

(iii)  Villkoren for faststéllande av
aterbetalningsbelopp pa basis av
underliggande  index/formel/annan
variabel:

(iv) Villkor om féréndringar pga
marknadsavbrott eller
justeringshandelser  hanférliga till
underliggande  index/formel/annan
variabel:

(v) Sarskild upplysning:

OVRIGA VILLKOR AVSEENDE OBLIGATIONERNA

Form:

Central vérdepappersforvarare:

Sarskilda villkor avseende dafférs
och bankdagar o.d.:

Villkor avseende Obligationernamed
amortering:

Andra Slutliga Villkor:

Skuldférbindelse  enligt lagen
kontofdring av finansiellainstrument

VPC AB, orgnr 556112-8074, Box 7822, SE-103 97

Stockholm
Stockholm

Intetillampligt

Intetillampligt

PLACERING, TILLDELNING M .M.

(i) Om syndikerad placering,
uppgifter om placeringsgarantier och
garanter:

(i) Dag for avtal om

placeringsgarantier:
(iii) Stabiliseringsatgarder @i
forekommande fall):
Om icke-syndikerad, namn och

adress for dterforsdjare (om annan
an Emittenten):

Intetillampligt

Intetillampligt

Intetillampligt

Intetillampligt

(1998:1479)



28.  Ytterligare forsdljningsrestriktioner:  Intetillampligt



ANSOKAN OM BORSREGISTRERING OCH UPPTAGANDE TILL HANDEL

Dessa Slutliga Villkor utgdr de slutliga villkoren som erfordras for att inregistreravid bérs och upptatill
handel de Obligationer som omfattas av de Slutliga Villkoren under Danske Bank A/S
SEK 30 000 000 000 svenska Program. Emittenten anstker hdrmed om borsregistrering och upptagande
till handel pa Stockholmsbérsen AB:s lista Tailor Made Products.

FORSAKRAN OCH BETALNINGSATAGANDE

Emittenten & ansvarig fér informationen i detta Grundprospekt. Emittenten férsakrar att den har vidtagit
ala rimliga forsiktighetsétgarder for att sikerstdlla att uppgifterna i detta Grundprospekt, svitt
Emittenten vet, Gverensstammer med de faktiska forhallandena och att ingenting &r utel &mnat som skulle
kunna péverka dess innebord.

Emittenten bekréftar hdrmed att de Slutliga Villkoren tillsammans med Villkoren i Bankens svenska
MTN-Program &r géllande for Obligationerna och Emittenten férbinder sig harmed att erlagga betalning
i enlighet med Villkoren sdsom dessa justerats och kompletterats genom dessa Slutliga Villkor.

Stockholm den 21 maj 2007

DANSKE BANK A/S
genom

Underskrift Underskrift

Namnfortydligande Namnfortydligande



DEL 2- OVRIG INFORMATION

1 Inregistrering vid boérs

Ansbkan har gjorts eller kommer att gras om att dessa Obligationer skall inregistreras vid bérs
enligt lagen om bors- och clearingverksamhet och upptastill handel pa Stockholmsborsen AB:s
lista Tailor Made Products med planerad forsta handelsdag den 18 juni 2007, dvs. pa

Likviddagen.

2 Intressen av betydelsei emissionen eller erbjudandet

Sdvitt kant for Emittenten finns det inte ndgrafysiskaeller juridiska personer som ar involverade
i emissionen eller erbjudandet som har nagot intresse av betydelse for emissionen eller

erbjudandet.

Q) Motiv for erbjudandet:

(i) Hogsta emissionsbel opp:

(iii)  Hogstaemissiondikvid:

(iv)  Emissionskostnader:

(v) Anmalningsperiod:

(vi)  Teckningsanmélan:

(vii)  L&gsta Placeringsbelopp:

(viii) Courtage:

(ix)  Likviddag och betalning:

(x) Tilldelning:

Motiv och villkor fér erbjudandet m.m.

Se avsnittet “ Anvandning av tillférdamedel” pa sidan
29 i Grundprospektet.

L &nets totala Nominella Belopp uppgér till SEK 50
000 000 vid full teckning.

Vid full teckning kommer emissionslikviden att uppga
till SEK 50 000 000 fore avdrag for
emissionskostnader.

Utover Courtage nedan, se &ven avsnitt “ Avgifter och
ersittning till Banken” pasidan 13.

Fran och med den 21 mgj 2007 till och med den 8 juni
2007.

Teckningsanmalan skall vara Emittenten tillhanda fére
Anma ningsperiodens slut. Anméaningssedel och
ytterligare information om teckningen kan erhallas pa
négot av Emittentens kontor i Sverige.

Lagsta belopp att placera uppgar till SEK 102 600.

Vid teckning av Obligationernatillkommer ett
courtage om 2,00 % beréknat pa Placeringsbel oppet.

Den 18 juni 2007 (“Likviddagen”). Betalning sker
genom att Emittenten pa Likviddagen drar

likvidbel oppet och courtage frén placerarens konto i
Danske Bank. Alla berdkningar och betalningar sker i
Obligationernas Valuta.

Tilldelning bestams av Emittenten. Bekréftelse pa
tilldelning kommer att meddelas Fordringshavaren
skriftligen snarast mgjligt efter Likviddagen. Vid
Overteckning bestams tilldelningen av Emittenten och
ingen garanti betraffande tilldelning kan 1&amnas.



Tilldelning till anstélld i Emittenten kan kommai fraga
och skai sadant fall skei enlighet med
Finansinspektionens foreskrifter och Svenska
Fondhandlareféreningens regler.

(xi)  Villkor for emissionens Emittenten forbehdller sig ratten att stéllain
genomforande: emissionen om det sammanlagda tecknade Nominella
Beloppet understiger SEK 20 000 000.

Emittenten forbehaller sig rétten att stéllain
emissionen om Omrakningsfaktorn g kan faststéllas
Over 0,90.

Vidare forbehdller sig Emittenten rétten att stéllain
emissionen om nagon omstandighet intr&ffar som
enligt Emittentens bedémning kan aventyra
emissionens genomférande.

Underréttelse om instélld emission |émnas skriftligen
till berérda placerare snarast mgjligt efter instéllandet.

Utveckling for Underliggande Index/Formel/annan variabel, férklaring om
inverkan pa investeringens véarde, sammanhangande risker och annan
information om Underliggande Index

Avkastning
Avkastningen pa Nominellt Belopp &r kopplad till utvecklingen av Dow Jones STOXX Select

Dividend 30® Index. Avkastningen beror dels pa utvecklingen av Index och dels pa
Omrakningsfaktorn. Den prelimindra Omrakningsfaktorn &r 1,00, vilket innebér att investeraren
far ta del av 100 procent av den framraknade indexutvecklingen. Indexutvecklingen beréknas
som skillnaden mellan Slutindex och Startindex. Slutindex berdknas som det aritmetiska
medelvardet métt vid respektive Varderingsdag. For information om Dow Jones STOXX Select
Dividend 30® Index se www.stoxx.com.

Placeringsrisk
Obligationens Nominella Belopp & det lagsta belopp som betalas tillbaka pa
Aterbetalningsdagen, oavsett hur ifrégavarande Index utvecklats.

Den risk som &r forenad med en investering i Obligationen kan foréndra sig vasentligt under
Obligationens |6ptid.

Genom att Obligationen kopstill en 6verkurs pa 2,6 %, SEK 102 600, dvs ett pris som & hogre
Obligationens Nominella Belopp, har placeraren mgjlighet till en hdgre avkastning, men
samtidigt riskeras en del av det investerade kapitalet. Dessutom riskeras courtage. Kostnaden
for courtage ar 2 % beraknat pa Placeri ngsbel oppet.

Obligationen & framst avsedd att behdllas till forfall, da formeln for berskningen av
Aterbetalningsbel oppet endast kan tillampas fullt ut p& Aterbetalningsdagen. Eftersom vardet
pa Obligationerna aven paverkas av andra faktorer &n véardet pa underliggande Index sa kan
priset pa andrahandsmarknaden skilja sig fran det som omedelbart ges vid handen av véardet pa
underliggande Index. Detta innebar att dterkop kan ske till kurser som sdva understiger som
Overstiger Obligationens Nominella Belopp.


http://www.stoxx.com/

Investeraren bor fore ett investeringsbeslut soka erforderlig radgivning med utgéngspunkt fran
sinaindividuella férhallanden av ekonomisk, skatteméassig och legal karaktér. Danske Bank tar
inget ansvar for att Obligationen ska ge en postiv avkastning for investeraren.
Riskbeddmningen foér denna Obligation skainvesteraren ansvara for.

Andrahandsmar knad

Danske Bank stéller under normala marknadsforhallanden altid dagliga kopkurser. Eftersom
kapitalskyddet géller forst vid I6ptidens slut kan dterkdp sketill kurser som savé Gverstiger som
understiger det nominella beloppet. Kursen pa andrahandsmarknaden bestams primért utifran
marknadsrantan,  dterstdende 16ptid, underliggande aktiemarknads utveckling och
kursrorligheten (volatiliteten) i marknaden. Courtage utgar enligt vid var tid géllande pridlista.

Index
Emittenten har enligt licensavtal rétt att anvanda vidstdende index. Foljande texter &r
Emittenten enligt licensavtalen forpliktigad att inkluderai denna l&nedokumentation.

STOXX and Dow Jones will not have any liability in connection with DDBO 197 A
Specifically,

STOXX and Dow Jones do not make any warranty, express or implied and disclaim
any and all warranty about:

The results to be obtained by DDBO 197 A, the owner of DDBO 197 A or any other
person in connection with the use of the Dow Jones STOXX Select Dividend® 30
Index and the data included in the Dow Jones STOXX Select Dividend® 30 Index;

The accuracy or completeness of the Dow Jones STOXX Select Dividend® 30 Index
and its data;

The merchantability and the fithess for a particular purpose or use of the Dow Jones
STOXX Select Dividend® 30 Index and its data;

STOXX and Dow Jones will have no liability for any errors, omissions or
interruptions in the Dow Jones STOXX Select Dividend® 30 Index or its data;

Under no circumstances will STOXX or Dow Jones be liable for any lost profits or
indirect, punitive, special or consequential damages or losses, even if STOXX or
Dow Jones knows that they might occur.

The licensing agreement between Danske Bank A/S and STOXX is solely for
their benefit and not for the benefit of the owners of DDBO 197 A or any other
third parties.

Operationell information
ISIN: SE0002051862

Raétt till uppgifter: Emittenten forbehaller sig rétten att pa begaran fatillgang till
fullstandig information fran VPC AB om varje
Avstamningskonto, t.ex. uppgift om Fordringshavare,
skuldbel opp, belastningar pa kontot.

Annan central Endast VPC
vardepappersforvarare an



VPC AB enligt lagen om
kontofdring av finansiella
instrument:



SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan fdljer en sammanfattning av de skattekonsekvenser som enligt nu géllande svensk
skattel agstiftning kan uppkomma som en foljd av att &ga Obligationer. Sammanfattningen vander sig till
innehavare av Obligationer som&r obegransat skattskyldiga i Sverige. Sammanfattningen &r inte avsedd
att uttdmmande behandla alla skattefrdgor som kan uppkomma i sammanhanget. Den behandlar
exempelvis inte de speciella regler som galler for Obligationer som dgs av handelsbolag eller sddana
juridiska personer vars Obligationer raknas som lagertillgangar i en naringsverksamhet.
Skattekonsekvenserna for enskilda innehavare av Obligationer kan vara beroende av specidla
omstandigheter i det enskilda fallet. Detta innebar att sérskilda skattekonsekvenser som inte ar
beskrivna kan uppkomma for vissa kategorier av innehavare av Obligationer, sdsom exempelvis
investmentféretag, investeringsfonder och personer sominte ér obegransat skattskyldigai Sverige. Varje
innehavare av Obligationer rekommenderas att inhamta rad fran skatteexpertis avseende de
skattekonsekvenser som kan uppkomma till foljd av att ga Obligationer exempelvis till foljd av att
utlandska regler, skatteavtal eller andra speciella regler &r tillampliga.

Beskattning av fysiska personer
Avkastning och kapitalvinster p& obligationer

Fysiska personer och dodsbon efter svenska medborgare beskattas for all kapitalinkomst sdsom réntaoch
kapitalvinst i inkomstslaget kapital. Skattesatsen &r 30 procent av avkastningen eller vinsten.

Kapitalvinst eller kapitalforlust berdknas som skillnaden mellan forsdljningspriset, med avdrag for
forsaljningskostnader, och det skatteméssiga omkostnadsbel oppet. Omkostnadsbel oppet beréknas enligt
den s.k. genomsnittsmetoden. Det betyder att kostnaden att férvarva alla obligationer av samma typ och
klass adderas och berédknas gemensamt, med hansyn till férandringar i innehavet. Som ett alternativ kan,
betréffande vissa typer av obligationer, sdsom aktieindexobligationer, den s.k. schablonmetoden
anvandas. Vid tillampning av schablonmetoden anses omkostnadsbeloppet vara likvardigt med 20
procent av forsaljningspriset, forutsatt att obligationerna & marknadsnoterade nér de séljs eller [6sesin.

70 procent av en kapitalforlust & som huvudregel avdragsgill mot all skattepliktig inkomst av kapital.
Kapitalforluster pd marknadsnoterade svenska fordringsrétter samt marknadsnoterade svenska
réntefonder & dock fullt avdragsgilla.

Vidare skall kapitalforluster pd marknadsnoterade del agarratter (med undantag for svenska rantefonder),
sasom marknadsnoterade aktieindexobligationer, dras av i sin helhet mot skattepliktiga kapitalvinster pa
sédana tillgangar och pé onoterade andelar i svenska aktiebolag och utlandska juridiska personer. For
forluster pa onoterade andelar i svenska aktiebolag och utlandska juridiska personer ar dock réatten till
kvittning begransad till fem sjéttedelar. Om kapitalforluster & hanforliga till bade marknadsnoterade
delagarrétter och onoterade andelar skall forluster som uppstétt pa marknadsnoterade del dgarrétter dras
av fore forluster pa onoterade andelar. Till den del en kapitalforlust pa marknadsnoterade del &garrétter
eller onoterade andelar i svenska aktiebolag och utldndska juridiska personer inte kunnat dras av enligt
ovan skall forlusten dras av mot 6vriga kapitalinkomster med 70 procent respektive med fem gjéttedelar
av 70 procent.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och
naringsverksamhet samt fastighetsskatt. S&dan skattereduktion medges med 30 procent for underskott
som inte dverstiger 100 000 kronor och med 21 procent for underskott darutéver. Underskott kan inte
sparastill ett senare beskattningsar.



Sarskilda frégor
Kapitalvinster och kapitalforluster beréknas enligt avsnittet ovan.
Nollkupongare

Vinst vid inldsen av en nollkupongare behandlas som réanta och beskattas vid inl6sentillféllet. Vinst som
uppstatt pa grund av forsdjning under 16ptiden behandlas emellertid som rantekompensation. Vad som
ovan namnts géaller dock endast under forutsdttning att obligationens kapitalbel opp inte gjorts beroende
av andrafaktorer ("Relevanta Faktorer™).

En forlust behandlas som en avdragsgill kapitalférlust som, i enlighet med ovan namnda principer, &
fullt avdragsgill om nollkupongaren & marknadsnoterad och utstélld i svenska kronor. | annat fall &r en
kapitalforlust avdragsgill till 70 procent.

Valutaindexobligationer

Valutaindexobligationer behandlas i regel inom kapitalvinstsystemet, vilket innebér att en vardedkning
behandlas som kapitalvinst.

En forlust behandlas som en avdragsgill kapitalférlust som, i enlighet med ovan namnda principer, &
fullt avdragsgill om valutaindexobligationen & marknadsnoterad och utstélld i svenska kronor. | annat
fall & en kapitalforlust avdragsgill till 70 procent.

Révar uindexobligationer

Ravaruindexobligationer behandlas inom kapitalvinstsystemet, vilket innebér att en vardetkning
behandlas som kapitalvinst.

En forlust behandlas som en avdragsgill kapitalforlust som, i enlighet med ovan ndmnda principer, &r
fullt avdragsgill om révaruindexobligationen & marknadsnoterad och utstélld i svenska kronor. | annat
fall & en kapitalforlust avdragsgill till 70 procent.

Aktieindexobligationer

Aktieindexobligationer behandlas skattemassigt pa samma satt som aktier och andra del agarrétter, d.v.s.
inom kapitalvinstsystemet. Fasta utbetalningar under l6ptiden behandlas dock som réanta. Rérliga
utbetalningar under |6ptiden som gjorts beroende av t.ex. utvecklingen paett index behandlas som annan
inkomst av tillgang.

En forlust behandlas som utgangspunkt som en avdragsgill kapitalforlust som, i enlighet med ovan
namnda principer, &r fullt avdragsgill mot kapitalvinster pavissatillgangar om aktieindexobligationen &r
marknadsnoterad.

Preliminart skatteavdrag

Preliminarskatt innehdlls pa réntor som betalats till privatpersoner bosattai Sverige och svenskt dodsbo
och for vilka kontrolluppgift skall lamnas enligt 8 eller 9 kapitlet i lagen (2001:1227) om
savdeklarationer och kontrolluppgifter. Enligt svensk réttpraxis skall preliminarskatt innehdllas vid
inlésen av en nollkupongsobligation oavsett om innehavaren &gt obligationen sedan emissionen eller
kdpt den senare under obligationens 16ptid. Preliminérskatt behdver dock inteinnehallas vid avyttring av
nollkupongsobligationen under 16ptiden. Vidare skall skatt inte heller innehdllas i fall da det rader
osakerhet om hur stor del av utbetalningen som &r ranta.

Formogenhetsskatt

Formogenhetsskatt uttas av fysiska personer och av dodsbon pa formogenhet som overstiger SEK
1 500 000 (SEK 3 000 000 for sambeskattade).



Marknadsnoterade aktieindexobligationer tas upp till ett vérde motsvarande 80 procent av det senaste
vérdet vid beskattningsérets utgang. Ovriga marknadsnoterade obligationer tas i regel upp till det
noterade vardet. Om det noterade vardet inteinkluderar upplupen avkastning skall vardet 6kas med s&dan
avkastning.

Ej marknadsnoterade obligationer som |6per med rénta tas upp till nominellt belopp med tilldgg for
forfallen ranta. Ej marknadsnoterade réntel6sa fordringar och fordringar som 18per med rénta under
marknadsrantan skall tas upp till sitt nuvérde. En ¢ marknadsnoterad valutaobligation, liksom en icke
marknadsnoterad aktieindexobligation, behandlas som en fordran vid férmdgenhetsbeskattningen och
véarderas enligt den allmanna varderingsregeln till sitt fulla marknadsvéarde.

Beskattning av aktiebolag

Svenska aktiebolag och andra juridiska personer, med undantag for dodsbon efter svenska medborgare,
beskattas for al inkomst i inkomstslaget néringsverksamhet med en skattesats om 28 procent. Se ovan
under ” Avkastning och kapitalvinster pa obligationer” for hur forvarvskostnaden skall beraknas.

Kapitalforluster & normalt fullt avdragsgilla i inkomstslaget néringsverksamhet. Kapitalforluster pa
aktier och andra delagarrétter, sdsom aktieindexobligationer, kan emellertid endast kvittas mot
kapitalvinster pa aktier och andra delagarrétter. Sddana kapitalforluster kan dven vara avdragsgilla mot
kapitalvinster inom en koncern pd aktier och andra delagarrdtter, under forutsittning att
koncernbidragsrétt foreligger.

For aktiebolag och for ekonomiska foreningar géller att kapitalvinster pa naringsbetingade andelar och
vissa néringsbetingade aktiebaserade del sgarrétter &r skattefria och att kapitalforluster pa sddana andelar
inte & avdragsgilla. Detta innebér att kapitalforluster respektive kapitalvinster pa obligationer inte kan
kvittas mot kapitalvinster respektive kapitalforluster pd sddana naringsbetingade andelar och
naringsbetingade aktiebaserade delagarrétter. Kapitaforluster pa obligationer, som inte har kunnat
utnyttjas ett visst beskattningsdr, far sparas och dras av mot kapitalvinster pa delagarratter under
efterf6ljande beskattningsar. Obligationerna utgor inte naringsbetingade aktierel aterade del agarrétter.



ANVANDNING AV TILLFORDA MEDEL

Tillfordamedel fran respektive emission av Obligationer kommer att anvandas av Banken for att métaen
del av sitt finansieringsbehov.

Avgifter och ersittning till Banken

Utover det courtage och andra avgifter som anges i de Slutliga Villkoren kan betréffande
aktieindexobligationer och andra strukturerade produkter noteras foljande.

Den exaktatotalaerséttningen till Banken for att administreraemissionen & € kand paforhand och beror
bland annat pa ranteférandringar, forandringar i optionspriser och emissionsvolym. Erséttningen som
ingdr i placeringsbeloppet uppskattas till ca 0,9 % av Nominellt Belopp per & exklusive courtage och
anvands bland annat for att tacka till exempel inregistreringskostnader vid Stockholmsbdrsen AB eller
annan svensk bors, anslutningsavgift till VPC, kostnader for dokumentation, administrationskostnader
och riskhanteringskostnader.



BILAGA 1

1 DEFINITIONER

Utover definitionernai dokumentationen ovan skall f6ljande bendmningar ha den innebdrd som anges
nedan. Definitionernaskall gallai saval singularis som pluralis samt i sdval bestamd som obestamd form.

Affarsdag
Den 13 juni 2007.

Aktiebors

Den bors eller de reglerade marknader dér respektive aktie (eller, om saskulle varafallet, depdbeviseller
annat vérdepapper) somingdr i Index, vid varje tidpunkt huvudsakligen omsétts enligt
Berakningsagentens uppfattning eller sddan annan bors som enligt Berakningsagentens uppfattning
ersétter sidan bors (under forutsattning att Berdkningsagenten har faststallt att det & jamforbar likviditet
i det underliggande vardepappret pa en sddan ersittande aktiebdrs som pa Aktieborsen).

Bor savbrott

Varje handel se (férutom Fortida Stangning) som avbryter eller forsdmrar, enligt Berakningsagentens
bedomning, majligheterna for marknadsaktorer i allmanhet att (i) genomfora transaktioner i eller erhdlla
marknadsvéarden for vardepapper ingaende i Index pa Aktieborsen eller (ii) genomfdra transaktioner i
eller erhdlla marknadsvérden for termins- eller optionstransaktioner avseende Index eller déri ingdende
vardepapper pa Derivatborsen.

Borsdag
Varje Planerad Handel sdag pa vilken varje Aktiebors och varje Derivatbors & dppnafor ordinarie handel,
oavsett om nagon Aktiebors eller Derivatbors stanger fore dess Planerade Stangningstid.

Derivatbors

Den bors eller de reglerade marknader dar, enligt Berékningsagentens uppfattning, options- eller
terminskontrakt avseende respektive Index eller dari ingaende aktier vid varje tidpunkt huvudsakligen
omsétts.

Ersattande Index
Erséttande Index har den innebdrd som angesi punkt 3.1.

Fortida Sangning

En stangning pa en Borsdag av Aktieborsen eller Derivatborsen fore Planerad Stangningstid sdvidainte
s&dan tidigare stangningstid tillkannages Aktiebdrsen eller Derivatborsen minst en timme fore det
tidigare av (i) den faktiska stangningstiden for den ordinarie handeln pa Aktiebdrsen eller Derivatborsen
pa den Borsdagen och (ii) tidsgréansen for att I&gga order i systemet for Aktieborsen eller Derivatborsen
for genomfoérande till V arderingstidpunkten pa den Borsdagen.

Fortida I nlésenbel oppet
Fortida Inldsenbel oppet har den innebdrd som angesi punkt 3.2(b).

Handelsavbrott

Varje avbrott eller begrénsning av handeln pa Aktieborsen eller pa ndgon Derivatbors féranlett av
Aktieborsen eller Derivathorsen eller pa annat satt och oavsett om sa skett pa grund av kursrorelser som
Gverstiger nivaer som &r tillatna pa Aktiebdrsen eller Derivatborsen eller av annan orsak (i) panégon
Aktiebors for nagot vardepapper som ingdr i Index eller (ii) termins- eller optionskontrakt avseende
Index pa né&gon relevant Derivathors.

Index
Dow Jones STOX X Select Dividend 30® Index (Bloomberg : <SD3P> index), med forbehdll for de
bestdmmelser som angesi punkt 3 (Férandring i Index m.m.).

Indexférandring
Indexforéndring har den innebdrd som angesi punkt 3.2.



Indexjustering
Indexjustering har den innebdrd som angesi punkt 3.2.

Indexniva

Med Indexniva avses, pa respektive Planerad Handelsdag, nivan for Index enligt Berdkningsagentens
faststallande per V arderingstidpunkten p& den aktuella Planerade Handel sdag, sasom nivan beraknas och
publiceras av Indexsponsorn, med forbehall for bestammelsernai dessa villkor.

I ndexsponsor

STOXX/Dow Jones €eller det bolag eller den institution som, enligt Berdkningsagentens uppfattning, (a)
ar ansvarigt for att faststélla och dvervakareglerna, procedurerna, berdkningsmetoderna och justeringar,
om nagra, avseende I ndex och (b) offentliggor (direkt eller indirekt genom ombud) Indexnivan panormal
basis pa varje Planerad Handel sdag samt vid dennes underl&tenhet sddan annan godtagbar person, enligt
Berakningsagentens uppfattning, som beraknar och offentliggdr Indexnivan eller ndgot ombud eller
foretrédare for denne.

Indexstorning
Indexstorning har den innebtrd som angesi punkt 3.2.

Indexupphérande
Indexupphorande har den innebdrd som angesi punkt 3.2.

M arknadsavbr ott

Med Marknadsavbrott avses (i) att ett Handelsavbrott eller Bérsavbrott, som enligt Berékningsagenten
bedomning &r vasentligt, pagar eller intréffar ndgon gang under den sista timmen som slutar pa
Varderingstidpunkten pa aktuell Planerad Handel sdag och (i) en Fortida Stangning, dock endast under
forutsattning av att de vardepapper som ingdr i Index och som péverkas av Handel savbrottet,
Borsavbrottet och/eller den Fortida Stangningen, enligt Berdkningsagentens uppfattning, sammanlagt
omfattar 20% eller mer av Indexnivan. Vid bestammande av om Marknadsavbrott foreligger vid nagon
tidpunkt, om handeln med négot vardepapper som vid var tid ingdr i Index, skall den relevanta
procentandelen som dessa vardepapper skall anses utgora av | ndexnivan baseras pa en jamférelse av (i)
andelen av Indexnivan som hanfor sig till dessa vardepapper och (ii) den sammanlagda Indexnivan, i
samtliga fall omedelbart fére Marknadsavbrottet enligt Berékningsagentens uppfattning.

Omrakningsfaktor

Omréakningsfaktorn &r ett uttryck for hur stor del av féréndringen av Index som investeraren far tadel av
pa Aterbetal ningsdagen. Omrékningsfaktorn faststélls senast pa Likviddagen. Indikativt uppgar
Omrakningsfaktorn till 1,00. Den indikativa Omrakningsfaktorn baseras pa radande
marknadsforutsdttningar per den 21 maj 2007 och eftersom den slutliga Omradkningsfaktorn faststalls
senast pa Likviddagen kan den komma att faststallastill sdvél hogre som |agre niva an indikerat mot
bakgrund av da rédande marknadsforutsattningar, dock lagst 0,90. Avgorande &r bland annat hur svenska
och internationella rantor samt hur kursrorligheten pa respektive aktiemarknad forandras.

Planerad Handelsdag
Varje dag pa vilken Indexsponsorn enligt dess normala planering skall publicera Indexnivan och varje
Derivatbors & planerad att vara 6ppen for ordinarie handel.

Planerad Sangningstid

Med Planerad Stangningstid avses, for respektive Aktiebors och Derivatbors paen Planerad Handel sdag,
den planerade stangningstiden pa vardagar for Aktieborsen eller Derivatborsen pa den Planerade
Handel sdagen, utan hansyn till efterhande! eller ndgon annan handel utanfér den ordinarie handel stiden.

Slutindex
Det aritmetiska medelvardet for Indexnivan som raknas fram av Berakningsagenten for Index vid
Vérderingstidpunkten pa varje Varderingsdag.



Sartdagen

Likviddagen (dvs. den 18 juni 2007), dock med forbehdll for vad som angesi punkt 2 (Marknadsavbrott
m.m.), eller om den dagen inte & en Planerad Handel sdag, den nérmast foljande Planerade

Handel sdagen.

Sartindex
Den Indexniva som Berakningsagenten faststaller for Indexet pd Startdagen.

S6rd Dag

Varje Planerad Handel sdag avseende Index, da (i) Indexsponsorn inte publicerar Indexnivan, (ii) da
négon Derivatbors inte dppnar for handel under ordinarie handelstid eller (iii) d& Marknadsavbrott har
intréffat.

Tillaggsbelopp
Tillaggsbeloppet utgors av det tilldggsbel opp som réknas fram av Berdkningsagenten i enlighet med vad
som nérmare angesi Bilaga 2.

Varderingsdag

18 juni, 18 juli, 18 augusti, 18 september, 20 oktober, 18 november och 18 december 2008,

eller om ndgon sadan dag inte & en Planerad Handel sdag, den narmast f6ljande Planerade Handel sdagen
samt med forbehdll for vad som angesi punkt 2 (Marknadsavbrott m.m).

Varderingstidpunkten
Den tidpunkt pa den aktuella dagen per vilken Indexsponsorn berdknar stangningsnivan for Index.

2MARKNADSAVBROTT M.M.

Om Berakningsagenten faststéller att Startdagen eller ndgon V arderingsdag &r en Stord Dag, daskall den
aktuella Startdagen eller Varderingsdagen anses vara den nérmast f6ljande Planerade Handel sdagen som
inte & en Stord Dag, sdvidainte var och en av de &tta foljande Planerade Handel sdagarna som narmast
foljer efter den ursprungliga dagen som (om det inte hade varit for Berékningsagentens faststéllande av
att en Stord Dag intraffat) skulle ha varit den Startdagen eller Varderingsdagen, ocksa & en Stord Dag. |
sadant fall skall (i) den attonde Planerade Handel sdagen anses vara Startdagen eller V arderingsdagen
oaktat att den dagen & en Stord Dag och (ii) Berakningsagenten skall faststalla Indexnivan utifran sin
egen bedémning av vad den hade varit vid V &rderingstidpunkten om det inte hade varit en Stérd Dag och,
med forbehdll for bestammelsernai punkt 3 (Férandringar i Index m.m.), mot bakgrund av den formel
och berakningsmetod som géllde for Index fore den forsta Stérda Dagen och med anvandning av det
noterade priset pa Aktiebdrsen per V arderingstidpunkten pa den &ttonde Planerade Handel sdagen for
varje vardepapper som ingdr i Index (eller, om Berakningsagenten anser det som foranlett den Storda
Dagen har intraffat avseende visst vardepapper pa den attonde Planerade Handel sdagen,
Berakningsagentens skaliga bedomning av vardet pa det aktuella V ardepappret per

V arderingstidpunkten pa den dttonde Planerade Handel sdagen).

3 FORANDRINGAR | INDEX M.M.

31 Ersattande Index

Om Index (i) inte beréknas och offentliggors av Indexsponsorn men beréknas och offentliggdrs av en
erséttande indexsponsor som, enligt Berakningsagentens uppfattning, & godtagbar eller (ii) byts ut mot
av ett erséttande index som, enligt Berékningsagentens bedémning, anvander ssmmaeller huvudsakligen
samma formel och metod f6r berdkning som anvands vid berakningen av Index, da skall i respektive fall
dettaindex ("Ersittande Index”) anses utgtra Index.

32 Indexjustering

Om, enligt Berakningsagentens bedomning, (i) pa eller fore Startdagen eller ndgon Varderingsdag
avseende Index, Indexsponsorn meddelar att denne kommer att vidta en vasentlig forandring i formeln
eller metoden for berakning av Index eller pd négot annat satt vasentligen forandra Index (forutom en
forandring som anges i den formel eller metod som anvénds fér att vidmakthalla Index vid forandringar
avseende ingaende vardepapper och marknadsvarde och andra liknande rutinhandel ser)
("Indexforandring”) eller permanent upphtr med Index och ett Ersdttande Index inte existerar
("Indexupphdrande’) eller (i) pa Startdagen eller ndgon V arderingsdag avseende Index,



Indexsponsorn underlater att berakna och offentliggéra Indexnivan (* Indexstorning” och tillsammans
med Indexforandring och Indexupphorande; "I ndexjustering”), da skall Berdkningsagenten vélja att

antingen:

@

(b)

4 BEKR

berakna | ndexnivan avseende detta Index med anvandning av och i stéllet for publicerad
Indexniva, Indexnivan per Varderingstidpunkten pa Startdagen eller Observationsdagen enligt
Berakningsagentens uppfattning mot bakgrund av formel och berékningsmetoder fér relevant
Index som senast géllde fore | ndexjusteringen men da endast med de vardepapper som utgjorde
detta Index omedelbart fér Indexjusteringshandel sen (med undantag fér vardepapper som
upphort att vara noterade pa den aktuella Aktiebdrsen) och dven meddela Fordringshavarna om
detta. Om dock Berdkningsagenten anser att forandringen endast & av matematisk karaktér kan
denne §dv valjaatt anvanda offentliggjord relevant Indexnivéa och géra sadana foljdandringar i
berakningsmetoden for Tillaggsbel oppet eller dess bestandsdel ar som Berakningsagenten anser
lampliga for att dstadkomma en ekonomiskt likvardig effekt for Obligationerna; eller

i fortid 16sain samtliga da alltjamt utestende Obligationer till en inlsenkurs motsvarande det
Fortida Inldsenbel oppet. Det fortida inlGsenbel oppet (" Fortida I nlésenbeloppet™) skall
motsvaradet belopp som motsvarar Obligationernas marknadsvarde vid den aktuellatidpunkten
och skall faststéllas av Berékningsagenten mot bakgrund av villkoren for Obligationerna,
forekommande noteringar avseende Index samt den aktuella Indexjusteringen. Det Fortida
Inlésenbel oppet kan komma att faststéllastill ett belopp som understiger det Nominella
Beloppet. Berakningsagenten skall meddela Fordringshavarna om beslutet att fortidsinl6sa
Obligationerna, det aktuella Fortida I nl ésenbel oppet, avstdmningsdag infor den fortida inlsen
samt inlésendagen. Fortidainldsen far sketidigast paden dag sominfaller 15 kalenderdagar och
senast pa den dag som infaller 30 kalenderdagar fran dagen for Berakningsagentens
meddelande.

AFTEL SER, MEDDELANDEN OCH KORRIGERINGAR

Bekraftelse pa faststéllt Startindex och faststéalld Omrékningsfaktor skall meddelas Fordringshavarna
snarast mgjligt efter Likviddagen genom VPC:s meddelanderutin eller pd annat av Emittenten faststallt

skriftligt

sétt. Meddelanden om justeringar och andra forandringar enligt punkt 3 (Férandringar i Index

m.m.) skall snarast mgjligt meddel as Fordringshavarna pa motsvarande sitt.

Om Index €eller dari ingéende bestndsdelar som skall anvandas vid faststallandet av Tillaggsbel opp
enligt Berékningsagentens bedémning har blivit felaktigt pAgrund av ett uppenbart skrivfel eller annat
uppenbart misstag, ska Berékningsagenten géra motsvarande korrigering senast vid faststéllandet av
Tilldggsbel oppet.



BILAGA 2

Tillaggsbelopp:

Nominellt belopp * MAX [0 %; Omrakningsfaktor * [[Slutindex - Startindex]/Startindex]]



	Avkastning
	1 DEFINITIONER
	Affärsdag
	Aktiebörs
	Derivatbörs
	4 BEKRÄFTELSER, MEDDELANDEN OCH KORRIGERINGAR


