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Begaran om godkannande av detta grundprospekt har ingivits till Finansinspektionen och detta
grundprospekt ("Grundprospekt”) har i enlighet med lag (1991:980) om handel med finansiella
instrument erhallit Finansinspektionens godkannande och registrering for utgivande av Medium Term
Notes ("MTN”) under en period om tolv manader fran godkannandet i enlighet med artikel 5.4 i direktiv
2003/71/EG ("Prospektdirektivet”) och 2 kapitlet 258 och 268§ i lag (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Grundprospektet ar godkant for upptagande av 1&n med nominellt varde per
enhet pa mindre &n 100.000 euro eller motvardet darav i annan valuta. Det erinras om att sadant
godkannande och registrering av Finansinspektionen inte innebar nagon garanti fran
Finansinspektionen att sakuppgifterna i Grundprospektet ar riktiga eller fullstandiga.

FORSAKRAN BETRAFFANDE GRUNDPROSPEKTET

Holmen AB (publ) (organisationsnummer 556001-3301) ("Bolaget” eller "Holmen”) med séte i
Stockholm, Sverige, ansvarar for Grundprospektets innehall och har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i Grundprospektet, savitt Bolaget vet,
Overensstammer med faktiska forhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka
dess innebord. | den omfattning som foljer av lag ansvarar dven styrelsen i Bolaget for innehallet i
detta Grundprospekt och har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna
i Grundprospektet, savitt styrelsen vet, Gverensstammer med faktiska forhallanden och att ingenting &r
utelamnat som skulle kunna paverka dess innebdérd. Inte heller har det sedan den senaste
publiceringen av finansiell information skett ndgon negativ vasentlig forandring som paverkat Bolagets
finansiella stéllning eller dess framtidsutsikter.

Som del av detta Grundprospekt ingar aven de handlingar som inférlivas genom hanvisning. Utéver
detta ska ovriga tillagg till Grundprospektet som Bolaget kan komma att géra samt de specifika slutliga
villkor ("Slutliga Villkor”) som uppréttas for genomford emission lasas som en del av detta
Grundprospekt.

Distribution av detta Grundprospekt och forséljning av MTN kan i vissa lander vara begransade av
lag. Innehavare av Grundprospekt och/eller MTN maste darfor informera sig om och iaktta eventuella
restriktioner. Erbjudanden om férvarv av vardepapper utgivha under Grundprospektet riktar sig inte

till personer vars deltagande forutsétter ytterligare erbjudandehandlingar, registrerings- eller andra
atgarder an sadana som féljer av svensk ratt. Grundprospektet samt Slutliga Villkor far inte
distribueras till eller inom nagot land dar distributionen kraver ytterligare registrerings- eller andra
atgarder 4n sddana som foljer av svensk ratt eller strider mot lag eller andra regler.
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SAMMANFATTNING

Sammanfattningen bestar av informationskrav vilka redogérs for i ett antal punkter. Punkterna ar
numrerade i avsnitt A-E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehaller alla de punkter som kravs i en
sammanfattning for aktuell typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte ar tillampliga
for aktuell typ av vardepapper och emittent finns luckor i punkternas numrering. Aven om det kréavs att
en punkt inkluderas i en sammanfattning for aktuell typ av vardepapper och emittent ar det mojligt att
ingen relevant information kan ges rorande punkten. Informationen har da ersatts med en kort
beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen “gj tillampligt”.

AVSNITT A — INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al

Introduktion och
varningar

Sammanfattningen skall Iasas som en inledning till detta
Grundprospekt. Varje investeringsbeslut rérande varje MTN bor
baseras pa en bedomning av detta Grundprospekt i sin helhet,
inklusive de handlingar som ar inférlivade via hanvisning. Fér denna
sammanfattning skall definitioner i Allmanna Villkor gélla. En
investerare som vacker talan vid domstol med anledning av
uppgifterna i ett Grundprospekt kan bli tvungen att svara for
kostnaderna for dversattning av Grundprospektet. Civilrattsligt
ansvar for uppgifter som ingar i eller saknas i sammanfattningen
eller en 6versattning av den kan endast alaggas de personer som
lagt fram sammanfattningen eller éversattningen om denna &r
vilseledande, felaktig eller oférenlig med 6vriga delar av
Grundprospektet.

A.2

Samtycke till
anvandning av
Grundprospektet

Bolaget samtycker till att Grundprospektet anvands i samband med
ett erbjudande avseende lan under MTN-programmet i enlighet med
féljande villkor:

(i) samtycket géller endast under giltighetstiden for detta
Grundprospekt och endast under denna period kan de finansiella
mellanhanderna aterforsalja eller slutligt placera MTN;

(i) de enda finansiella mellanhander som far anvanda
Grundprospektet for erbjudanden ar Emissionsinstituten;

(iii) samtycket berdr endast anvandning av Grundprospektet for
erbjudanden i Sverige; och

(iv) samtycket kan for en enskild emission vara begransat av
ytterligare forbehall som i sa fall anges i Slutliga Villkor for det
aktuella lanet.

Nar en finansiell mellanhand lamnar ett anbud ska denne i
samband darmed lamna information om anbudsvillkoren.

AVSNITT B — EMITTENT

B.1 Registrerad firma och Holmen AB (publ) (organisationsnummer 556001-3301) ("Bolaget”
handelsbeteckning: eller "Holmen”, Bolaget och dess dotterbolag benamns i det féljande
"Holmen-koncernen” eller "JKoncernen”).
B.2 Sate, bolagsform och Bolaget ar ett svenskt aktiebolag och har sate i Stockholms
lagstiftning: kommun, Sverige.
B.4b Kénda trender: Inga vasentliga negativa forandringar har &gt rum i Bolagets

framtidsutsikter sedan den senaste finansiella rapporten
offentliggjordes. Det finns inga 6vriga k&nda tendenser,
osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden
eller handelser som kan forvantas ha en vasentlig inverkan pa
Holmen AB:s (publ) affarsutsikter under innevarande rakenskapsar.

Holmen har under de senaste tolv manaderna inte varit part i nagra
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rattsliga forfaranden eller forlikningsforfaranden som skulle ha
kunnat ge betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning eller
I[onsamhet. Det foreligger inte heller nagra specifika arenden av
detta slag som Bolaget ar medveten om kommer att uppkomma
framover.

B.5

Koncernbeskrivning:

Bolaget ar moderbolag i Holmen-koncernen som verkar i
skogsindustrin och tillverkar och séljer tryckpapper, kartong och
travaror samt &ger skogs- och krafttillgangar. Verksamheten ar
uppdelad i fem affarsomraden. Holmen Paper, Iggesund Paperboard
och Holmen Timber &r produktinriktade affarsomraden. Holmen
Skog och Holmen Energi ar ravaruinriktade affarsomraden.
Huvudmarknaden &r Europa. Koncernens huvudkontor finns i
Stockholm.

Antalet anstéllda uppgar till cirka 3 900. Verkstallande Direktor ar
Magnus Hall. Styrelsen bestar vid dagen for detta Grundprospekt av
8 ordinarie ledamoter valda av arsstamman samt 3 ordinarie
ledamoter och 3 suppleanter som arbetstagarrepresentanter.
Ordférande ar Fredrik Lundberg. Uthamnd revisor ar KPMG AB med
George Pettersson som huvudansvarig revisor for verksamhetsaret
2013.

B.9

Resultatprognos:

Ej tilldmpligt. Bolaget Iamnar ingen prognos.

B.10

Eventuella
anmarkningar i
revisionsberattelse:

Ej tillampligt. Revisionsberattelserna innehaller inga anmarkningar
(senast reviderad finansiell information ar arsredovisningen for
2012).

B.12

Historisk finansiell
information och
forklaring samt
beskrivning om att inga
vasentliga negativa
forandringar har agt rum
sedan den senaste
beskrivningen av dessa:

Historisk finansiell information

Nedanstdende resultatrakning och balansrakning i sammandrag fran
Holmen-koncernens arsredovisning 2011 och 2012 samt
delarsrapport for januari-september 2012 och januari-september
2013. Holmen tillampar IFRS-regelverket.

Publicerad arsredovisning fér 2011 och 2012 samt delarsrapport for
januari-september 2012 och januari-september 2013 ger en
komplett bild 6ver Koncernens tillgangar, skulder och finansiella
stallning.

Resultatrakning i sammandrag avseende Holmen-koncernen,
MKkr

jan-sep | jan-sep | jan-dec | jan-dec

2013 2012 2012 2011

Nettoomséttning 12 293 13577 17 852 18 656

Rorelseresultat 731 1442 1520 5573

Resultat efter 576 1270 1294 5328
finansiella poster

Periodens resultat 481 950 1853 3 955

Balansrékning i sammandrag avseende Holmen-koncernen,
Mkr

jan-sep | jan-sep | jan-dec | jan-dec
2013 2012 2012 2011

Anlaggningstillgangar 30672 31 000 30 702 30416

Omséttningstillgangar 6241 6 404 6 343 6 800

Summa tillgangar 36913 | 37403 | 37046 | 37217
Eget kapital 20 555 19 963 20 813 19 773
Skulder 16 358 17 440 16 233 17 443
Summa skulder och 36 913 37 403 37 046 37 217
eget kapital

Inga vasentliga negativa forandringar i Bolagets framtidsutsikter,
finansiella situation eller stallning pa marknaden har agt rum sedan
den senaste reviderade finansiella rapporten offentliggjordes.
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B.13 | Handelser som paverkar | Ej tillampligt. Inga vasentliga forandringar har intraffat vad galler
solvens: Bolagets finansiella solvens p& marknaden sedan den senaste
finansiella rapporten offentliggjordes.
B.14 | Koncernberoende: Ej tillampligt. Bolaget &r inte beroende av andra foretag inom
Holmen-koncernen.
B.15 | Huvudsaklig I enlighet med Bolagets bolagsordning § 3 ar foremalet for Bolagets
verksamhet: verksamhet att: Bolaget ska driva skogsbruk, tillverka och sélja
travaror, massa, papper och produkter darav, kemiska produkter och
verkstadsprodukter &vensom driva darmed forenlig verksamhet.
B.16 | Direkt eller indirekt Per 31 augusti 2013 kontrollerade L E Lundbergféretagen 32,9 % av
agande/kontroll: aktiekapitalet och 61,6 % av rosterna i Bolaget
B.17 | Kreditvardighets-betyg: | BBB fran Standard & Poor’s. Utsikter andrade 9 september 2013

fran stabila till negativa.

AVSNITT C - VARDEPAPPER

C1 Typ av vardepapper: Lan ("Lan”) emitteras i dematerialiserad form hos Euroclear Sweden
varfor inga fysiska vardepapper kommer att utfardas. Varje Lan ar
av serie 100 for SEK och serie 200 for EUR och omfattar en eller
flera MTN ("MTN”") (ensidig skuldférbindelse som registrerats enligt
lag (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument och som
utgivits av Bolaget under detta MTN-program).

C.2 Valuta: Svenska kronor ("SEK”) eller euro ("EUR”).

C5 Eventuella 6verlatelse- Distribution av detta Grundprospekt och forsaljning av MTN kan i

inskrankningar: vissa lander vara begransade av lag. Innehavare av Grundprospekt
och/eller MTN maste darfor informera sig om och iaktta eventuella
restriktioner.

C.8 Rattigheter kopplade till | MTN emitteras som icke efterstallda lan.

vardepapperen
inbegripet rangordning
och begransningar av
rattigheter:
C.9 Rattigheter kopplade till | Startdag for [e]

vardepapperen
inbegripet den
nominella réntan,
startdag for
ranteberékning,
ranteforfallodagar,
eventuell rantebas,
forfallodag, avkastning
och eventuell
foretradare for
skuldebrevs-innehavare:

ranteberdkning:

Aterbetalningsdag: | [e]

Rantekonstruktion: | [Fast réanta]

[[STIBOR/EURIBOR] FRN (Floating Rate
Note)]

[Réntejustering]

[MTN I6per utan ranta]

Aterbetalningskons | [Aterbetalning av Kapitalbelopp]

truktion:

Lanets status: Ej efterstallt

Fast
rantekonstruktion:

[Tillampligt][Ej tillampligt]
(Om gj tillampligt raderas resterande
underrubriker av denna paragraf)

() Réntesats: [e] % per annum

(i) Réante- [(30/360)]
beraknings- [Specificera]
metod:
(i) Rénte- Arligen den [e], férsta gdngen den [e] och

sista gangen den [e], dock att om sadan
dag inte &r Bankdag skall s& som
Ranteforfallodag anses narmast paféljande
Bankdag

(Ovan foréndras i handelse av férkortad
eller forlangd Rénteperiod)

forfallodag(ar):
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(iv) Andra villkor [Ej tillampligt]
relaterade till [Specificera]
berakning av
fast rénta:
Rorlig [Tillampligt][Ej tillampligt]
rantekonstruktion (Om gj tillampligt raderas resterande
(FRN): underrubriker av denna paragraf)
() Réantebas: [®]
(i) Rante- [+/-][e] %
basmarginal:
(i) Rante- [Tva] Bankdagar fore forsta dagen i varje
bestdmnings- Rénteperiod, forsta gangen den [e]
dag:
(iv) Rante- [(faktiskt antal dagar/360)][Specificera]
beraknings-
metod
(v) Raéanteperiod: Tiden fran den [e] till och med den [e] (den
forsta Ranteperioden) och darefter varje
tidsperiod om ca [e¢] manader med slutdag
pa en Ranteforfallodag
(vi) Rante- Sista dagen i varje Ranteperiod, forsta
forfallodagar: gangen den [e] och sista gangen den [e],
dock att om nagon sadan dag inte ar
Bankdag skall som Réanteforfallodag anses
narmast paféljande Bankdag], forutsatt att
sadan Bankdag inte infaller i en ny
kalendermanad, i vilket fall
Ranteforfallodagen skall anses vara
foregaende Bankdag]
(vii) L&agsta mojliga [[®] % per annum][E;j tillampligt]
ranta:
(viiiy Hogsta mojliga | [[e] % per annum][Ej tillampligt]
ranta:
(ix) Ovriga Villkor [Ej tillampligt][Specificera]
relaterade till
berakning av
FRN:
Nollkupong: [Tillampligt][Ej tillampligt]
(Om ej tillampligt raderas resterande
underrubriker av denna paragraf)
0] Villkor for Lan [Specificera]
utan ranta:
C.10 | Information om Ej tillampligt. Rantebetalningar kommer inte att baseras pa derivat.
rantebetalningar som
baseras pa
derivatinslag:
C.11 | Upptagande till handel: [Tillampligt/Ej tillampligt]

[Om ansokan om inregistrering pa reglerad marknad kommer inges
till NASDAQ OMX Stockholm AB eller annan reglerad marknad som
ersatter denna anges detta i Slutliga Villkor.]

AVSNITT D — RISKER

D.2

Huvudsakliga risker
avseende Bolaget:

Nedan beskrivs riskfaktorer relaterade till Bolaget. Riskerna ar inte

uttdmmande eller rangordnade efter grad av betydelse.

° Investerarens mojlighet att erhalla betalning under MTN &r
beroende av Bolagets mdjlighet att infria sina
betalningsataganden, vilket i sin tur i stor utstrackning &ar
beroende av utvecklingen i Bolagets verksamhet.
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° Holmen-koncernens intakter kommer huvudsakligen fran
forséljning av tryckpapper, kartong och travaror i Europa.
Utvecklingen av priser och leveranser beror till stor del pa
marknadsbalansen i Europa som i sin tur paverkas av hur
efterfragan i Europa utvecklas.

° Holmen-koncernens storsta tillverkningskostnader utgérs av
virke, returpapper, energi, massa och kemikalier. Dartill &r
kostnaderna for leveranser, personal, underhall och kapital
betydande.  Kostnadsutvecklingen  styrs  framst  av
prisutvecklingen for insatsvaror och personal samt hur val

koncernen lyckas ©ka effektiviteten i produktion och
administration.
° Holmen-koncernens resultat paverkas av

valutakursférandringar framst genom att en betydande del av
forsaljningen sker i andra valutor an kostnaderna.

° | takt med att ldn med bunden ranta forfaller Okar
exponeringen mot férandringar i marknadsrantor.

Samtliga namnda risker kan medféra en negativ inverkan pa
Holmen-koncernens verksamhet, resultat och finansiella stéllning
vilket i sin tur kan ha en inverkan pa dess férméaga att fullgéra sina
forpliktelser enligt MTN.

D.3 Huvudsakliga risker Nedan beskrivs riskfaktorer relaterade till MTN utgivha under MTN-
avseende programmet. Riskerna &r inte uttdtmmande eller rangordnade efter
vardepapperen: grad av betydelse.

o Risken i en investering i en MTN okar ju langre loptiden ar.

Aven marknadsrisken oOkar vid langre loptid eftersom
fluktuationen i priset blir storre for obligationslan med lang
I6ptid &n for obligationslan med kort I6ptid.

° Bristande likviditet i marknaden kan ha en negativ inverkan pa
marknadsvardet av MTN.
° Placering i MTN med fast ranta innebar risk for att senare

andringar i marknadsrantorna negativt kan paverka vardet av
MTN med fast ranta.

o Bolaget har stor handlingsfrihet vad géller anvandningen av
lanebeloppet. Bolaget kan inte garantera att Lanet kommer att
anvandas pa ett satt som genererar ett maximalt, eller ens
positivt, resultat for Bolaget.

° MTN é&r strukturellt efterstéllda borgenarer till Koncernbolag

° Bolaget far stilla sakerhet for annan skuld som inte &r
marknadslan. Sakerstallda borgenarer i Bolaget har ratt till
betalning ur sékerheterna innan Fordringshavarna.

° Kreditvardering avspeglar inte alla risker.

o N&gon forsakran kan inte ges om inverkan pa MTN av nagon
eventuell framtida lagandring eller &ndring av administrativ
praxis.

AVSNITT E - ERBJUDANDE

E.2b | Tilltdnkt anvandning av MTN-programmet utgdr en del av Bolagets skuldfinansiering.
de forvantade medlen
om det inte avser
[6nsamhet eller skydd
mot vissa risker:

E.3 Erbjudandets villkor: Priset pad MTN ar rorligt och beror bland annat pa gallande ranta for
placeringar med motsvarande 16ptid samt upplupen kupongranta
sedan foregaende ranteforfallodag. Eftersom skuldforbindelser
under MTN kan komma att ges ut |dpande under en langre tid ar det
inte mojligt att ange en enhetlig forsaljningskurs eller ndgot annat
fast pris for skuldférbindelserna. MTN kan emitteras till par eller
under/dver par. Priset faststélls for varje transaktion genom
Overenskommelse mellan kdpare och séljare.
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E.4

Intressen och
intressekonflikter:

Varken Emissionsinstituten, foretradare for Bolaget eller dess
revisorer har nagra intressen eller intressekonflikter som har
betydelse for emissioner/erbjudanden.

E.7

Kostnader for
investeraren:

Anges i Slutliga Villkor for respektive Lan om tillampligt.
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RISKFAKTORER

Nedan beskrivs faktorer som kan komma att paverka Bolagets forpliktelser i samband med utgivande
av MTN. Risker som beskrivs ar dels verksamhetsrelaterade risker, dels vardepappersrisker forenade
med MTN utgivna under MTN-programmet. Utéver vad som beskrivs nedan kan dock andra faktorer
utgora risker vid betalning av ranta, kapital eller andra belopp avseende MTN och nedanstaende
redovisning av riskfaktorer ar inte rangordnade efter grad av betydelse och gor heller inte ansprak pa
fullstdndighet. Varje investerare bor ta del av hela Grundprospektet, Allméanna Villkor samt Slutliga
Villkor och gora sin egen riskbeddmning infor beslut om placering i MTN.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS VERKSAMHET

Koncernens och Bolagets vasentliga risk- och osékerhetsfaktorer avser framfor allt utvecklingen av
efterfragan och priset p& dess produkter, kostnaden for insatsvaror samt forandringar i valutakurser.
Kreditrisk

Investerare i MTN utgivna av Bolaget har en kreditrisk pa Bolaget. Investerarens mojlighet att erhalla
betalning under MTN &r darfor beroende av Bolagets mdjlighet att infria sina betalningsataganden,
vilket i sin tur i stor utstrackning ar beroende av utvecklingen i Bolagets verksamhet. Investering i av
Bolaget utgivna MTN omfattas ej av den statliga insattningsgarantin.

Intakter

Holmen-koncernens intakter kommer huvudsakligen fran forsaljning av tryckpapper, kartong och
travaror i Europa. Utvecklingen av priser och leveranser beror till stor del pa marknadsbalansen i
Europa som i sin tur paverkas av hur efterfragan i Europa utvecklas, utvecklingen av produktion bland
europeiska producenter, férandringar av import till Europa samt méjligheterna att med lénsamhet
exportera fran Europa.

Kostnader

Holmen-koncernens storsta tillverkningskostnader utgors av virke, returpapper, energi, massa och
kemikalier. Dartill &r kostnaderna for leveranser, personal, underhall och kapital betydande.
Kostnadsutvecklingen styrs framst av prisutvecklingen for insatsvaror och personal samt hur val
koncernen lyckas oka effektiviteten i produktion och administration.

Tabell avseende resultatkanslighet: En procentenhets férandring i leveranser, pris och kostnader
bedoms fa foljande paverkan pa rorelseresultatet

FRODUKTER

Tryckpappar 25 79
Kartong 24 49
Travaror 2 11
EGNA RAVAROR

Virke agen skog*® 9 12
H agen®* b 5
MKR KOSTNADER
Virka* 27
Returpappear T
Massa 2
H* 15
Cwrig anaergi B
Kemikaliar 11

Leveranskosinader 14
Cwriga ririga kostnader B
Personal 25
Cwriga fasta kostnader 15

* For virke och el &ar kansligheten fér Koncernens nettoinkdp, med hénsyn tagen till egen ravaruproduktion, 15 Mkr respektive
10 Mkr. Per den 30 september 2013 var Koncernens beddémda nettoférbrukning i Sverige fullt prissékrad for 2013-2015. For
2016-2018 var 60 procent sékrat och 2019-2021 40 procent.
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Tabellen ovan skall lasas pa foljande satt:

Pa intaktssidan bedoms en procentenhets férandring av de levererade volymerna av tryckpapper
paverka rorelseresultatet med 25 Mkr p& arsbasis medan en procentenhets férandring av priset pa
tryckpapper bedéms paverka rorelseresultatet med 79 Mkr. P& kostnadssidan bedoms en
procentenhets forandring i priset pa virke paverka rorelseresultatet med 27 Mkr pa arsbasis.

Valutarisker

Holmen-koncernens resultat paverkas av valutakursférandringar framst genom att en betydande del
av forsaljningen sker i andra valutor @an kostnaderna. Med beaktande av bedomda valutafloden sa
skulle en procents férandring av den genomsnittliga valutakursen fa foljande effekt:

SEK mot EUR ar
SEK mot USD 12
SEK mot GBP 16
SEK mat dvriga valutor 5

Hansyn har inte tagits till valutasékringar.

Ranterisker

Beraknat utifran rantebindning och nettoskuld per 31 december 2012 skulle en procentenhets
forandring av den genomsnittliga marknadsrantan jamfort med 2012 paverka resultatet 2013 med
cirka 33 Mkr. | takt med att l&an med bunden ranta forfaller 6kar exponeringen mot forandringar i
marknadsrantor. Utan hansyn till rantebindning uppgéar exponeringen mot en procentenhets férandring
i marknadsréantan till 66 Mkr.

Finansieringsrisk

Koncernen har ett kontrakterat kreditléfte om 400 MEUR (3 468 Mkr) med ett syndikat av tio banker
som loper till 2016. Utobver detta finns ett bilateralt kreditléfte om 1 300 Mkr som I6per till 2016 samt
ytterligare ett om 570 Mkr som loper till 2017. Samtliga kreditloften var vid arsskiftet outnyttjade och &r
tillgangliga att utnyttja under forutsattning att Koncernens skuldsattningsgrad understiger 1,25. Per 30
september 2013 var skuldsattningsgraden 0,31.

Den finansiella nettoskulden uppgick per 30 september 2013 till 6 402 Mkr, férdelat pa finansiella
skulder och rantebarande pensionsavsattningar 6 730 Mkr, likvida medel 264 Mkr samt finansiella
fordringar 64 Mkr.

SEKm Férfallostruktur per 2013-09-30
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Samtliga ovan angivna risker kan, om de realiseras, negativt komma att paverka Bolagets férmaga att
prestera gentemot investerarna.
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VARDEPAPPERSRISKER FORENADE MED MTN UTGIVNA UNDER MTN-PROGRAMMET

MTN under MTN-programmet kan variera stort gallande struktur och utformning. Ett antal av dessa
MTN kan innehalla element som medfor sarskilda risker for presumtiva investerare.

Utover de risker som framgar nedan kan ytterligare risker for specifikt MTN framga av Slutliga Villkor.

Loptidsrisk

Risken i en investering i ett obliggtionslén okar ju langre loptiden ar. Kreditrisk ar svarare att 6verblicka
vid lang [6ptid &n vid kort [6ptid. Aven marknadsrisken 6kar vid langre 16ptid eftersom fluktuationen i
priset blir storre for obligationslan med lang I6ptid &n for obligationslan med kort 16ptid.

Ranterisk

Placering i MTN med fast rénta innebar risk for att senare andringar i marknadsrantorna negativt kan
paverka vardet av MTN med fast ranta. Generellt galler att langre 16ptid pa vardepappren kan
innebara hogre risk.

Risker forknippade med vissa konstruktioner av MTN

MTN med fast/rorlig ranta

MTN med fast/rorlig ranta kan 16pa med ranta efter en rantesats som Bolaget i enlighet med Slutliga
Villkor kan vélja att konvertera fran fast till rorlig ranta eller motsatt fran rorlig till fast ranta. Bolagets
mojlighet att konvertera rantan kommer att paverka marknadsvardet av MTN eftersom Bolaget kan
forvantas konvertera rantan nar det sannolikt medfor en lagre totalkostnad for upplaning. Om Bolaget
konverterar fast ranta till rorlig kan vardet for MTN med fast/rorlig ranta bli mindre gynnsam an det
varde som da galler for jamforbara MTN med rorlig ranta som ar knutna till samma referensranta.
Darutdver kan den nya rorliga rantesatsen nar som helst bli lagre an réantesatserna for andra MTN.
Om Bolaget konverterar fran rorlig till fast ranta kan den fasta rantesatsen bli lagre an de da géllande
rantesatserna for Bolagets MTN.

Bolagets handlingsfrihet avseende lanebeloppet

Lan upptas genom utgivande av MTN. MTN-programmet utgér en del av Bolagets skuldfinansiering
och vander sig till investerare pa kapitalmarknaden. Bolaget har stor handlingsfrinet vad galler
anvandningen av lanebeloppet. Bolaget kan inte garantera att Lanet kommer att anvandas pa ett satt
som genererar ett maximalt, eller ens positivt, resultat fér Bolaget.

MTN ar strukturellt efterstallda borgenérer till Koncernbolag

Bolaget ar beroende av 6vriga Koncernbolag for att kunna erlagga betalningar under MTN. Foér att
Bolaget ska kunna uppfylla betalningsforpliktelser under MTN fordras det darfér att Koncernbolag har
mdjlighet att ge lan eller lamna utdelning till Bolaget. MTN kommer inte att vara sakerstéllda och inget
Koncernbolag kommer att ga i borgen for betalningsforpliktelser under MTN. Koncernbolag kommer
att ha skulder till andra borgenarer. Om Koncernbolag blir foremal for konkurs kommer dess
borgenarer att ha ratt till full betalning av sina fordringar innan Bolaget, i egenskap av direkt eller
indirekt aktiedgare i Koncernbolaget, har ratt till utbetalning av eventuella resterande medel.

Bolaget far stalla sakerhet for annan skuld

Bolaget har enligt Allmanna Villkor atagit sig att inte stalla sakerhet eller lata annan stalla sakerhet for
andra marknadslan. Bolaget ar dock inte férhindrat att stalla sakerhet for annan skuld, vare sig i form
av banklan eller andra lan. Sékerstéllda borgenérer i Bolaget har ratt till betalning ur séakerheterna
innan Fordringshavarna.

Kreditvardering

Ett eller flera kreditvarderingsinstitut kan satta betyg pd MTN utgivet under MTN-programmet. Det
finns inga garantier for att detta betyg vagt in samtliga risker férenade med placering i MTN. Ett
kreditvarderingsbetyg ar saledes inte en rekommendation att kdpa, sélja eller inneha vardepapper och
kan nar som helst &ndras eller aterkallas av kreditvarderingsinstitutet. Det ar var och ens skyldighet att
inhamta aktuell information om kreditvardering (rating) da den kan vara féremal for andring.

Juridiska dvervaganden kan begransa vissa placeringar

Vissa investerares placeringsverksamhet regleras av lagar och bestammelser om placering samt
granskning eller reglering av vissa myndigheter. Varje presumtiv investerare bor radgéra med sin
juridiske radgivare eller ansvarig tillsynsmyndighet for att besluta om och i vilkken omfattning de har
mojlighet att investera i MTN.

Risker férknippade med andrahandsmarknaden och likviditet

For MTN finns det oftast en fungerande marknadsstyrd andrahandsmarknad. Fér MTN med komplexa
strukturer kan det vid emissionstillfallet saknas etablerad marknad fér handel och det kan férekomma

12 (42)



att andrahandsmarknad aldrig uppstar. Detta kan medfora att innehavare inte kan salja sina MTN till
kurser med en avkastning jamférbar med liknande placeringar som har en existerande och
fungerande andrahandsmarknad. Bristande likviditet i marknaden kan ha en negativ inverkan pa
marknadsvardet av MTN.

Vid forsaljningstillfallet kan priset sledes vara saval hogre som lagre an pa likviddagen vilket beror pa
marknadsutvecklingen men ocksa likviditeten pa andrahandsmarknaden. Vid forsaljning av ett MTN
fore Ioptidens slut, tar sdledes en investerare en likviditetsrisk da priset faststélls av marknaden. Detta
innebar att vid forséljning fore forfallodag finns risk att marknadsvéardet for placeringen &r lagre an
nominellt belopp.

Lagandringar

Detta Grundprospekt samt Allmanna Villkor for MTN-programmet ar baserade pa svensk lag som
galler pa datum for detta Grundprospekt. Nagon forsakran kan inte ges om inverkan av nagon
eventuell framtida lagandring eller &ndring av administrativ praxis.
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OVERVAGANDEN INFOR INVESTERING

Varje presumtiv investerare maste, mot bakgrund av investerarens egna forutsattningar, besluta om
lampligheten av placeringen i MTN. | synnerhet bor varje investerare:

e hadtillrécklig kunskap och erfarenhet for att géra en meningsfull utvardering av Allméanna
Villkor samt for varje MTN géllande Slutliga Villkor;

e gora en beddmning av fordelarna och riskerna med att placera i MTN utifrAn den information
som finns i detta Grundprospekt eller till information vilken hanvisas till i detta Grundprospekt
eller varje hartill hérande tillampligt tillagg;

e hatillgang till och kunskap om lampliga analytiska verktyg for att mot bakgrund av sin egen
séarskilda ekonomiska situation utvardera en placering i MTN och den betydelse MTN kommer
att fa for investerarens hela placeringsportfolj;

o hadtillréckliga ekonomiska resurser och tillracklig likviditet for att bara alla risker som en
placering i MTN medfor, inklusive MTN med kapitalbelopp och ranta som betalas i en eller
flera valutor eller dar valutan for kapital eller rantebetalningar skiljer sig fran den presumtive
investerarens valuta;

e vara bekant med hur relevanta index och finansiella marknader fungerar; och

o kunna utvardera (antingen sjalv eller med hjélp av en ekonomisk radgivare) majliga scenarier
for ekonomiska faktorer, rantefaktorer och andra faktorer som kan paverka investerarens
placering och hans formaga att bara ifrdgavarande risker.

Vissa MTN har strukturen av komplexa finansiella instrument. Institutionella investerare képer ofta
dessa komplexa finansiella instrument for att reducera risk eller forbattra avkastning med ett klart
uppfattat, bedémt, lampligt risktillagg till deras samlade portféljer. En presumtiv investerare bér inte
investera i MTN som har strukturen av ett komplext finansiellt instrument om denne inte har
sakkunskap (antingen sjalv eller med hjalp av en ekonomisk radgivare) att utvardera hur MTN kommer
att utvecklas under andrade forhallanden.
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BESKRIVNING AV MTN-PROGRAMMET

Detta MTN-program utgor en ram under vilket Bolaget i enlighet med styrelsebeslut fattat 27 april
1999, avser att ta upp lan i svenska kronor eller euro med olika I6ptider.

Lan tas upp genom utgivande av I6pande skuldebrev, sa kallade Medium Term Notes (MTN). MTN-
programmet utgor en del av Bolagets skuldfinansiering och vander sig till investerare pa den svenska
kapitalmarknaden.

For samtliga MTN som ges ut under detta program skall allm&nna villkor infogade i detta prospekt
("Allmanna Villkor”) galla. Dessutom skall fér varje MTN galla kompletterande Slutliga Villkor vilka
tillsammans med de Allmanna Villkoren utgor fullstandiga villkor for respektive MTN. Varje Lan som
utges under programmet tilldelas ett lAnenummer.

Banken har som emissionsinstitut utsett Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) ("Ledarbanken”),
Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, DNB Bank ASA, filial Sverige, Nordea Bank AB (publ),
Svenska Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ) samt varje annat emissionsinstitut som
ansluter sig till MTN-programmet. Sdsom emissionsinstitut under programmet har ovan namnda
emissionsinstitut inte ndgra ekonomiska eller andra relevanta intressen harvidlag, forutom eventuella
avgifter. Savitt Bolaget kanner till finns det inga andra personer som &r inblandade vid utgivande av
MTN som har nagra ekonomiska eller andra relevanta intressen.

MARKNADSPRIS

Marknadspriset pa MTN ar rorligt och beror bland annat pa gallande ranta for placeringar med
motsvarande l6ptid samt upplupen kupongranta sedan féregaende ranteforfallodag.

KREDITVARDERING (RATING)
Vid investering i MTN utgivna under Bolagets MTN-program tar investeraren en kreditrisk p& Bolaget.

Bolaget har vid dateringen av detta Grundprospekt kreditvardighetsbetyg BBB fran Standard & Poor’s.
Den 9 september 2013 andrades utsikterna fran stabila till negativa. Om MTN som emitteras under
MTN-programmet ska erhalla eller har erhdllit en rating, anges detta i Slutliga Villkor. Observera att
kreditbetyg nar som helst kan aterkallas eller andras och att det &ar var och ens skyldighet att inhamta
aktuell information om rating da den kan vara foremal for andring. Kreditvardighetsbetyg ar ett satt att
utvardera kreditrisk. Kreditbetyget baserar sig bland annat pa uppgifter fran Bolaget till ratinginstitutet.
For mer information avseende kreditvardighetsbetyg, se kreditvarderingsinstituts hemsida;
www.standardandpoor.com.

Nedan foljer en schematisk modell av betygskalan avseende Standard & Poor’s:

AAA (hogst betyg)
AA+

AA

AA-

A+

A

A-

BBB+

BBB

BBB-

BB+

BB

BB-

B+

B

B-

CCC+

CCC

CCcC-

D (lagst betyg)
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STATUS

Om inte annat anges i gallande Slutliga Villkor utgor Lanet en skuldférbindelse utan sakerhet med lika
rétt till betalning (pari passu) med Bolagets dvriga, existerande eller framtida oprioriterade icke
efterstallda och icke sakerstéllda betalningsataganden for vilka formansratt inte foljer av lag.

FORM AV VARDEPAPPER SAMT IDENTIFIERING

MTN ar en skuldférbindelse i dematerialiserad form. MTN ska fér Fordringshavares rakning registreras
hos Euroclear Sweden pa VP-konto, varfor inga fysiska vardepapper kommer att utfardas.

MTN-programmet &r anslutet hos Euroclear Sweden och Slutliga Villkor innehaller det fran Euroclear
Sweden erhallna internationella numret for vardepappersidentifiering, 1ISIN (International Securities
Identification Number).

Euroclear Sweden har féljande adress: Euroclear Sweden AB, Box 7822, SE-103 97 Stockholm,
Sweden.

UPPTAGANDE TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

Enligt Allmanna Villkor ska eventuellt upptagande till handel pa en reglerad marknad anges i Slutliga
Villkor och om MTN ska distribueras pa reglerad marknad kommer ansokan att inges till NASDAQ
OMX Stockholm AB eller annan marknadsplats. | Slutliga Villkor angiven marknadsplats kommer att
ha réatt att gora en egen bedémning och darefter medge eller avsla att Lan registreras.

Bolaget star for samtliga kostnader i samband med upptagande till handel av Lan under detta MTN-
program sasom kostnader for framtagande av prospekt. Kostnaden for att inregistrera ett Lan pa en
reglerad marknad kan paverkas av nominellt belopp och I6ptid och framgar av relevant reglerad
marknads vid var tid gallande prislista. Vid tidpunkten fér publiceringen av detta Grundprospekt var
exempelvis kostnaden for inregistrering pA NASDAQ OMX Stockholm av ett Lan med en l6ptid pa ett
ar SEK 18.000 oavsett Lanets nominella belopp.

FORSALJNING

Forsaljining sker genom att Utgivande Institut erhaller ett emissions- och forsaljningsuppdrag. |
samband med uppdraget bestams emissionskursen som kan vara par eller en emissionskurs som ar
over eller under par. Forfarande med teckning och teckningsperiod anvands inte. Kop och foérséljning
av MTN sker genom OTC-handel (over-the-counter). Likvid mot leverans av vardepapper sker genom
Utgivande Instituts (i forekommande fall Administrerande Institut) férsorg i Euroclear Swedens system.

Bolaget samtycker till att Grundprospektet anvands i samband med ett erbjudande avseende lan
under MTN-programmet i enlighet med féljande villkor:

i) samtycket galler endast under giltighetstiden fér detta Grundprospekt och endast under denna
period kan de finansiella mellanhanderna aterforsalja eller slutligt placera MTN;
i) de enda finansiella mellanhander som far anvanda Grundprospektet for erbjudanden ar
Emissionsinstituten;
iii) samtycket berdr endast anvandning av Grundprospektet for erbjudanden i Sverige; och
iv) samtycket kan for en enskild emission vara begransat av ytterligare forbehall som i sa fall
anges i Slutliga Villkor for det aktuella lanet.

Nar en finansiell mellanhand lamnar ett anbud ska denne i samband darmed lamna information om
anbudsvillkoren.

Marknadspriset p& MTN &r rorligt och beror bland annat pa gallande ranta for placeringar med
motsvarande I6ptid och kreditrisk samt upplupen kupongréanta sedan féregdende ranteforfallodag.

For ytterligare information om MTN-programmet samt erhdllande av Grundprospekt, i pappersformat
eller elektroniskt media, hanvisas till Bolaget eller Emissionsinstituten. Grundprospektet hélls dven
tillgangligt vid Finansinspektionen. Slutliga Villkor for LAn som &r upptagna till handel pa reglerad
marknad offentliggérs pa Bolagets hemsida, www.holmen.com.

PRISSATTNING

Eftersom skuldfoérbindelser i form av MTN kan komma att ges ut I6pande under en langre tid &r det
inte mojligt att ange en enhetlig forsaljningskurs eller ndgot annat fast pris for MTN. Priset faststalls for
varje transaktion genom dverenskommelse mellan kdpare och séljare.
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Avkastningen pad MTN &r en funktion av det pris till vilken skuldférbindelsen férvarvas, den rantesats
som galler for skuldférbindelsen samt eventuellt courtage eller annan kostnad for férvarv av
skuldférbindelsen.

For ytterligare information om MTN-programmet samt erhallande av Grundprospekt, i pappersformat
eller elektroniskt media, hanvisas till Bolaget eller Emissionsinstituten.

SKATT

Euroclear Sweden AB eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade vardepapper) verkstéaller avdrag for
preliminar skatt, for narvarande 30 %, p& utbetald ranta for fysisk person bosatt i Sverige och svenskt
dddsbo.

Beskrivningen ovan utgor inte skatteradgivning. Beskrivningen &r inte uttdmmande utan ar avsedd

som en allman information om vissa gallande regler. Fordringshavare skall sjélva bedéma de
skattekonsekvenser som kan uppkomma och darvid radfraga skatteradgivare.
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PRODUKTBESKRIVNING

Nedan foljer en beskrivning och exempel av vanliga konstruktioner och termer som férekommer vid
utgivande av MTN i 3§ Allmanna Villkor under detta program.

Konstruktionen av varje MTN framgar av Slutliga Villkor och ska galla tillsammans med for MTN-
programmet gallande Allmanna Villkor.

RANTEKONSTRUKTIONER

For MTN utgivna under MTN-programmet framgar den aktuella rantekonstruktionen for det specifika
Lanet i dess Slutliga Villkor.

MTN med fast ranta

MTN I6per med ranta enligt Rantesatsen pa utestdende nominellt belopp fran Lanedatum till och med
Aterbetalningsdagen, om inte annat framgér av Slutliga Villkor. Rantan erlaggs i efterskott p&
respektive Ranteforfallodag och beraknas vanligen pa 360/360-dagarsbasis (360/360) for MTN i SEK
och faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar (actual/365 eller actual/actual) féor MTN i EUR. Denna
dagberakning beskrivs utforligare nedan.

Med Ranteforfallodag for fast ranta avses den sista dagen i varje Ranteperiod dock att om nagon
sadan dag inte ar Bankdag ska som Ranteforfallodag anses narmast pafoljande Bankdag om inte
annat foreskrivs i Slutliga Villkor.

MTN med rantejustering

MTN léper med rénta enligt Rantesatsen frdn L&nedatum till och med Aterbetalningsdagen.
Réantesatsen justeras periodvis och tillkdnnages pa satt som anges i Slutliga Villkor. Rantan erlaggs i
efterskott pa respektive Ranteforfallodag och berdknas pa 360/360-dagarsbasis for MTN i SEK och
faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for MTN i EUR.

MTN med rorlig ranta (FRN)

Om MTN i Slutliga Villkor anges vara MTN med rorlig ranta ska rantan pa det utestdende beloppet
beraknas periodvis utifrdn den rorliga Rantebas, med tillagg eller avdrag for Rantebasmarginal, som
anges i Slutliga Villkor. Rantan erlaggs vanligen i efterskott pa faktiskt antal dagar/360-dagarsbasis
(actual/360) for MTN i SEK och MTN i EUR eller pa nagot av nedan beskrivna dagberéakningssatten.

Med Ranteforfallodag for rorlig ranta avses den sista dagen i varje Ranteperiod dock att om nagon
sadan dag inte ar Bankdag ska som Ranteférfallodag anses narmast paféljande Bankdag forutsatt att
sadan Bankdag inte infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall Rantefoérfallodagen ska anses vara
foregdende Bankdag, om inte annat framgar av Slutliga Villkor.

Réantebas for rorlig ranta

Avser den referensranta som specificeras i Slutliga Villkor. Vanligen avses STIBOR for Lan i SEK och
EURIBOR for Lan i EUR.

Med STIBOR avses den rantesats som (1) kl. 11.00 aktuell dag publiceras pa Reuters sida "SIOR”
(eller genom sadant annat system eller pa sddan annan sida som erséatter namnda system respektive
sida) eller — om s&dan notering ej finns — (2) vid nyss namnda tidpunkt enligt besked frdn Utgivande
Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut) motsvarar (a) genomsnittet av
Referensbankernas kvoterade rantor for depositioner av SEK 100.000.000 for aktuell period pa
interbankmarknaden i Stockholm eller — om endast en eller ingen sadan kvotering ges — (b) Utgivande
Instituts (i forekommande fall, Administrerande Instituts) bedémning av den ranta svenska
affarsbanker erbjuder for utlaning av SEK 100.000.000 fér aktuell period pa interbankmarknaden i
Stockholm.

Med EURIBOR avses den rantesats som (1) kl. 11.00 aktuell dag publiceras p& Reuters sida
EURIBOROL1 (eller genom sadant annat system eller p& sddan annan sida som ersatter namnda
system respektive sida) eller — om s&dan notering ej finns — (2) vid nyss namnda tidpunkt enligt
besked fran Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut) motsvarar (a)
genomsnittet av Europeiska Referensbankers kvoterade réntor till ledande affarsbanker i Europa for
depositioner av EUR 10.000.000 for aktuell period eller — om endast en eller ingen sadan kvotering
ges — (b) Utgivande Instituts (i forekommande fall Administrerande Instituts) bedémning av den ranta
ledande affarsbanker i Europa erbjuder for utlaning av EUR 10.000.000 for aktuell period pa
interbankmarknaden i Europa.
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Om referensrantan vid en viss tidpunkt och med avseende pa MTN med rorlig ranta, i de Slutliga
Villkor specificeras som en annan an STIBOR, kommer réntan for sddana MTN att specificeras och
faststallas i enlighet med Slutliga Villkor fér MTN.

MTN Ioper utan rénta

MTN léper utan ranta (sa kallad nollkupongskonstruktion), det vill sdga MTN séljs till en kurs
understigande nominellt belopp dar avkastningen erhalls pa Aterbetalningsdagen i och med
aterbetalningen av det nominella beloppet.

MTN med realranta

MTN léper med inflationsskyddad rénta fran Lanedatum till och med Aterbetalningsdagen. Foér varje
Réanteperiod faststills ett inflationsskyddat rantebelopp och pa Aterbetalningsdagen &aven ett
inflationsskyddat Kapitalbelopp som beréknas i enlighet med MTN Slutliga villkor. Rantesatsen kan
vara fast eller rorlig och berdknas pa satt som anges ovan under rubrikerna "MTN med fast ranta”
respektive "MTN med rorlig ranta”. For ett MTN med realranta kan aterkop under vissa forutsattningar
bli aktuellt och anges da i Slutliga Villkor.

Dagberékning av rénteperiod

Utover nedan beskrivna metoder for beréakning av dagar, kan andra konstruktioner anges i de Slutliga
Villkoren.

”360/360” innebar att man utgar fran att aret bestar av 360 dagar som i sin tur férdelas pa 12 manader
om vardera 30 dagar och darefter divideras med 360. Detta kan aven benamnas”30/360”.

"actual/360” eller ”365/360” innebar det faktiska antalet dagar i ranteperioden delat med 360.
"actual/365” eller "actual/actual”’ innebar att det faktiska antalet dagar i ranteperioden delat med 365
(eller, om nagon del av ranteperioden infaller under ett skottar, summan av (i) det faktiska antalet
dagar i den delen av réanteperioden som infaller under ett skottar delat med 366 och (ii) det faktiska
antalet dagar i den del av ranteperioden som inte infaller under skottaret delat med 365).

"actual/365 (fixed)” innebar det faktiska antalet dagar i ranteperioden delat med 365.

"Interpolering” innebar en bestamning av ranta inom tva kanda variabler enligt vad som beskrivs i
Slutliga Villkor.
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ALLMANNA VILLKOR
FOR LAN UPPTAGNA UNDER HOLMEN AB:S (PUBL) SVENSKA MTN-PROGRAM

Foliande allmanna villkor skall galla for 1an som Holmen AB (publ) (org nr 556001-3301) (“Bolaget”)
emitterar pa kapitalmarknaden under detta MTN-program genom att utge obligationer med en loptid
pa lagst ett och hogst femton ar, s.k. Medium Term Notes ("MTN"). Det sammanlagda nominella
beloppet av MTN som vid varje tid &r utelopande far ej Gverstiga ett rambelopp om SEX MILJARDER
(6.000.000.000) svenska kronor ("SEK”) eller motvardet darav i euro ("EUR”)".

For varje lan upprattas slutliga villkor ("Slutliga Villkor” — se bilaga till dessa villkor for exempel),
innehallande kompletterande lanevillkor, vilka tillsammans med dessa allmanna villkor utgor
fullstandiga lanevillkor for lanet. Referenserna nedan till “dessa villkor” skall séledes med avseende pa
ett visst lan anses inkludera bestammelserna i aktuella Slutliga Villkor.

1. DEFINITIONER
1.1 Utéver ovan gjorda definitioner skall i dessa villkor féljande benédmningar ha den inneb6rd som
anges nedan.

"Administrerande

Institut” enligt Slutliga Villkor, om Lan utgivits genom tva eller flera Utgivande Institut,
det Utgivande Institut som utsetts av Bolaget att ansvara for vissa
administrativa uppgifter betraffande Lanet;

"Affarsdag” dag da overenskommelse om placering av MTN traffats mellan Bolaget och
Utgivande Institut;

"Bankdag” dag i Sverige som inte &ar sondag eller annan allmén helgdag eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstalld med allméan helgdag;

"Emissionsinstitut” ~ Danske Bank A/S Danmark, Sverige Filial, DNB Bank ASA, filial Sverige?,
Nordea Bank AB (publ), Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska
Handelsbanken AB (publ) och Swedbank AB (publ) samt varje annat
emissionsinstitut som ansluter sig till detta MTN-program;

"EURIBOR” den rantesats som (1) kl 11.00 aktuell dag publiceras pa Reuters sida
EURIBORO01? (eller genom s&dant annat system eller p& s&dan annan sida som
ersatter namnda system respektive sida) eller — om sadan notering ej finns — (2)
vid nyss namnda tidpunkt enligt besked fran Utgivande Institut (i forekommande
fall, Administrerande Institut) motsvarar (a) genomsnittet av Europeiska
Referensbankers kvoterade réantor till ledande affarsbanker i Europa for
depositioner av EUR 10.000.000 for aktuell period eller — om endast en eller
ingen sadan kvotering ges — (b) Utgivande Instituts (i férekommande fall
Administrerande Instituts) beddmning av den rénta ledande affarsbanker i
Europa erbjuder for utlaning av EUR 10.000.000 for aktuell period pa
interbankmarknaden i Europa;

"Euroclear

Sweden” Euroclear Sweden AB Regeringsgatan 65, 103 97 Stockholm®;

"Europeiska

Referensbanker” fyra storre affarsbanker som vid aktuell tidpunkt kvoterar EURIBOR och som
utses av Utgivande Institut (i férekommande fall Administrerade Institut);

"Fordringshavare” den som ar antecknad pa VP-konto som borgenar eller som berattigad att i

! Genom tillaggsavtalet per den 10 maj 2010 har Bolaget och Emissionsinstituten éverenskommit om
att h6éja Rambeloppet frAn SEK FYRA MILJARDER (4.000.000.000) eller motvardet darav i EUR till
SEK SEX MILJARDER (6.000.000.000) eller motvardet darav i EUR.

> Genom tillaggsavtalet per den 5 november 2012 har Bolaget och Emissionsinstituten éverenskommit
om att DNB Bank ASA, filial Sverige ansluts till MTN-programmet som Emissionsinstitut.

® Telerates sida 248 har ersatts av Reuters sida EURIBOROL.

* Firman andrad fran VPC AB.
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"Kapitalbelopp”

"Koncernbolag”

"Koncernen”

"Kontoforande
Institut”

"Lan”
"Lanedatum”

”MTN”

"Rambelopp”

"Referensbanker”

"STIBOR”

"Utgivande Institut”
"Valuta”

"VP-konto”

”Aterbetalningsdag”

andra fall ta emot betalning under en MTN;
enligt Slutliga Villkor, det belopp varmed Lan skall aterbetalas;

med Koncernbolag avses foretag inom Koncernen vars tillgdngar enligt
Koncernens senast faststdllda balansrakning uppgar till minst 5 % av
Koncernens totala tillgangar;

den koncern i vilken Bolaget ar moderbolag;

bank eller annan som har medgivits rétt att vara kontoférande institut enligt lag
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument och hos vilken
Fordringshavare 6ppnat VP-konto avseende MTN;

varje lan av serie 100 fér SEK och serie 200 for EUR — omfattande en eller flera
MTN — som Bolaget upptar under detta MTN-program;

enligt Slutliga Villkor, dag fran vilken réanta (i férekommande fall) skall bérja
I6pa;

ensidig skuldforbindelse som registrerats enligt lagen om kontoforing av
finansiella instrument och som utgivits av Bolaget under detta MTN-program;

SEK SEX MILJARDER (6.000.000.000) eller motvardet darav i EUR utgérande
det hogsta sammanlagda nominella belopp av MTN som vid varje tid far vara
utelopande, varvid MTN i EUR skall omréaknas till SEK enligt den kurs som pa
Affarsdagen for respektive Lan publicerats pa Reuters sida "SEKFIX=" (eller
genom sadant annat system eller pa sddan annan sida som ersatter namnda
system respektive sida) eller — om sadan kurs inte publicerats — omraknas
aktuellt belopp till SEK enligt Utgivande Instituts (i férekommande fall
Administrerande Instituts) avistakurs for SEK mot EUR pa Affarsdagen for
respektive Lan, i den man inte annat foljer av 6verenskommelse mellan Bolaget
och Emissionsinstituten enligt punkt 11;

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial, Nordea Bank AB (publ),
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Svenska Handelsbanken AB (publ)
och Swedbank AB (publ);

den rantesats som (1) kl 11.00 aktuell dag publiceras pa Reuters sida "SIOR”
(eller genom sadant annat system eller pad sddan annan sida som erséatter
namnda system respektive sida) eller — om sadan notering ej finns — (2) vid
nyss namnda tidpunkt enligt besked fran Utgivande Institut (i forekommande
fall, Administrerande Institut) motsvarar (a) genomsnittet av Referensbankernas
kvoterade rantor for depositioner av SEK 100.000.000 for aktuell period pa
interbankmarknaden i Stockholm eller — om endast en eller ingen sadan
kvotering ges — (b) Utgivande Instituts (i forekommande fall, Administrerande
Instituts) beddémning av den rénta svenska affarsbanker erbjuder for utlaning av
SEK 100.000.000 for aktuell period pa interbankmarknaden i Stockholm;

enligt Slutliga Villkor, Emissionsinstitut varigenom Lan har utgivits;
SEK eller EUR;

vardepapperskonto dar respektive Fordringshavares innehav av MTN é&r
registrerat enligt lag om kontoféring av finansiella instrument;

enligt Slutliga Villkor, dag da Kapitalbeloppet avseende Lan skall aterbetalas.

1.2 Ytterligare definitioner sdsom Rantekonstruktion, Rantesats, Rantebas, Rantebasmarginal,
Rantebestamningsdag, Ranteforfallodag/-ar, Ranteperiod och Valorer aterfinns (i
férekommande fall) i Slutliga Villkor.
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2.2

2.3

3.2

3.3

4.2

REGISTRERING AV MTN
MTN skall for Fordringshavares rakning registreras pa VP-konto, varfor inga fysiska
vardepapper kommer att utfardas.

Begaran om viss registreringsatgard avseende MTN skall riktas till Kontoforande Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantsattning, bestammelserna i foraldrabalken, villkor i
testamente eller gavobrev eller eljest forvarvat ratt att ta emot betalning under en MTN skall
lata registrera sin ratt for att erhalla betalning.

RANTEKONSTRUKTION
Slutliga Villkor anger relevant Rantekonstruktion, normalt enligt nagot av féljande alternativ:
a) Fast ranta

Lanet I6per med rénta enligt Rantesatsen frAn Lanedatum t o m Aterbetalningsdagen,
om inte annat framgar av Slutliga Villkor. Rantan erlaggs i efterskott pd respektive
Ranteforfallodag och berdknas p& 360/360-dagarsbasis for MTN i SEK och faktiskt
antal dagar/faktiskt antal dagar for MTN i EUR.

b) Réntejustering

Lanet I6per med ranta enligt Réntesatsen fran Lanedatum t o m Aterbetalningsdagen.
Réantesatsen justeras periodvis och tillkannages pa satt som anges i Slutliga Villkor.

Rantan erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och beraknas pa 360/360-
dagarsbasis for MTN i SEK och faktiskt antal dagar/faktiskt antal dagar for MTN i
EUR, om inte annat framgar av Slutliga Villkor.

c) FRN (Floating Rate Notes)

Lanet l6per med réanta frin Lanedatum t o m Aterbetalningsdagen. Rantesatsen for
respektive Ranteperiod berdknas av Utgivande Institut (i féorekommande fall,
Administrerande Institut) pa& respektive Rantebestdmningsdag och utgors av
Réantebasen med tillagg av Rantebasmarginalen fér samma period.

Kan rantesats inte berdknas pa grund av sadant hinder som avses i punkt 14.1 skall
Lanet fortsatta att I6pa med den rantesats som galler for den lopande Ranteperioden.
S& snart hindret upphort skall Utgivande Institut (i foérekommande fall,
Administrerande Institut) berdkna ny rantesats att galla fran den andra Bankdagen
efter dagen for beraknandet till utgangen av den da lépande Ranteperioden.

Rantan erlaggs i efterskott pa varje Ranteforfallodag och berdknas pa faktiskt antal
dagar/360 for MTN i SEK och MTN i EUR i respektive Ranteperiod eller enligt sadan
annan berdkningsgrund som tillAmpas for aktuell Rantebas.

d) Nollkupong
Lanet I6per utan ranta.

For L&n som loper med ranta skall rantan berdknas pa nominellt belopp, om inte annat
framgar av Slutliga Villkor.

Bolaget kan avtala med Utgivande Institut om annan rantekonstruktion &n sadan som angivits
i punkt 3.1 ovan.

ATERBETALNING AV LAN OCH (I FOREKOMMANDE FALL) UTBETALNING AV RANTA
Lan forfaller till betalning med dess Kapitalbelopp pa Aterbetalningsdagen. Ranta erlaggs pa
aktuell Rantefdrfallodag enligt punkt 3.1.

Betalning av Kapitalbelopp och réanta skall ske i Lanets Valuta och betalas till den, som &r
Fordringshavare pa femte Bankdagen fore respektive forfallodag eller pA den Bankdag
narmare respektive forfallodag som generellt kan komma att tillampas pa den svenska
obligationsmarknaden (=Avstamningsdagen).
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4.3

4.4

4.5

4.6

52

6.2

Har Fordringshavaren genom Kontoforande Institut Iatit registrera att Kapitalbelopp respektive
ranta skall insattas pa visst bankkonto, sker insattning genom Euroclear Swedens férsorg pa
respektive forfallodag. | annat fall dversander Euroclear Sweden beloppet sistnamnda dag till
Fordringshavaren under dennes hos Euroclear Sweden pa Avstamningsdagen registrerade
adress. Infaller forfallodag pa dag som inte ar Bankdag insatts respektive dversands beloppet
forst foljande Bankdag; ranta utgar harvid dock endast t o m forfallodagen.

Skulle Euroclear Swedens pa grund av drojsmal fran Bolagets sida eller pa grund av annat
hinder inte kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, utbetalas detta av Euroclear Sweden
sa snart hindret upphort till den som pa Avstamningsdagen var Fordringshavare.

Om Bolaget ej kan fullgéra betalningsforpliktelse genom Euroclear Sweden enligt ovan pa
grund av hinder fér Euroclear Sweden som avses i punkt 14.1, skall Bolaget ha ratt att skjuta
upp betalningsforpliktelsen tills dess hindret har upphért. | s&ddant fall skall ranta utgd enligt
punkt 5.2 nedan.

Visar det sig att den som tillstéllts belopp enligt vad ovan sagts saknade ratt att mottaga detta,
skall Bolaget och Euroclear Sweden likval anses ha fullgjort sina ifrdgavarande skyldigheter.
Detta géller dock ej om Bolaget respektive Euroclear Sweden hade kannedom om att
beloppet kom i orétta hander eller inte varit normalt aktsam.

DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdréjsmal utgar drojsmalsranta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen t o m
den dag da betalning erlaggs efter en rantesats som motsvarar genomsnittet av en veckas
STIBOR for MTN utgivna i SEK respektive EURIBOR fér MTN utgivna i EUR under den tid
drojsmalet varar, med tillagg av tva procentenheter. STIBOR respektive EURIBOR skall darvid
avlasas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka varunder drojsmalet varar.
Drojsmalsranta enligt denna punkt, for L&n som I6per med ranta, skall dock aldrig utga efter
lagre rantesats an som motsvarar den som gallde for aktuellt Lan pa forfallodagen i fraga med
tillagg av tva procentenheter. Drojsmalsranta kapitaliseras ej.

Beror drojsmalet av sadant hinder for Emissionsinstituten respektive Euroclear Sweden som
avses i punkt 14.1, skall dréjsmalsranta utga efter en rantesats som motsvarar (a) for La&n som
I6per med ranta, den rantesats som gallde for aktuellt Lan pa forfallodagen ifraga eller (b) for
Lan som loper utan rénta, genomsnittet av en veckas STIBOR respektive EURIBOR under
den tid drojsmalet varar (varvid STIBOR respektive EURIBOR skall avlasas den forsta
Bankdagen i varje kalendervecka varunder dréjsmalet varar).

PRESKRIPTION

Ratten till betalning av Kapitalbeloppet preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Rétten till
rantebetalning preskriberas tre ar efter respektive Ranteforfallodag. De medel som avsatts for
betalning men preskriberats tillkommer Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker I16per ny preskriptionstid om tio ar i friga om Kapitalbelopp och
tre ar betraffande rantebelopp, i bada fallen réknat fran dag som framgar av
preskriptionslagens (1981:130) bestammelser om verkan av preskriptionsavbrott.

SARSKILDA ATAGANDEN

Bolaget atar sig, s& lange nadgon MTN utestar, att

a) inte sjalvt stalla sakerhet eller lata annan stilla sikerhet — vare sig i form av
ansvarsforbindelse eller eljest — for annat marknadslan som upptagits eller kan
komma att upptagas av Bolaget;

b) inte sjalvt stalla sakerhet for marknadslan — i annan form an genom
ansvarsforbindelse, vilken i sin tur inte far sékerstallas — som upptagits eller kan
komma att upptagas av annan an Bolaget; samt

c) tillse att annat foretag i Koncernen vid egen upplaning avseende marknadslan
efterlever bestammelserna enligt a) och b) ovan — varvid pa vederborande foretag i
Koncernen skall tillampas det som galler fér Bolaget — dock med de undantagen att
Bolaget eller annat foretag i Koncernen far stalla ansvarsfoérbindelse fér annat foretag
i Koncernen, vilkken i sin tur inte far sakerstdllas; savida inte enligt
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7.2

7.3

7.4

Emissionsinstitutens beddmning minst likvardig sékerhet samtidigt stalls for
betalningen av utestaende MTN.

Med marknadslan avses i punkt 7.1 lan mot utgivande av certifikat, obligationer eller andra
vardepapper (inklusive I&n under MTN- eller annat marknadslaneprogram), vilka ar eller kan
bli foremal for handel pa bors eller annan erkand marknadsplats.

Bolaget atar sig vidare att, s lange ndgon MTN utestar, att a) inte avyttra eller pa annat satt
avhénda sig anlaggningstillgdng av avgorande betydelse for Koncernen om sadan
avhandelse, enligt Emissionsinstitutens bedoémning, aventyrar Bolagets formaga att fullgora
sina forpliktelser gentemot Fordringshavare, samt att b) inte vasentligt forandra karaktéren av
Koncernens verksamhet.

Emissionsinstituten har ratt att medge att Bolagets ataganden enligt punkt 7.1 forsta stycket
a)—-c) samt punkt 7.3 helt eller delvis skall upphéra om enligt Emissionsinstitutens bedémning
betryggande sékerhet stalls for betalningen av MTN.

UPPSAGNING AV LAN

Emissionsinstituten ar berattigade att, for Fordringshavarnas rakning, forklara varje Lan jamte
eventuell upplupen rénta forfallet till betalning omedelbart eller vid den tidpunkt
Emissionsinstituten bestammer om

a) Bolaget inte i ratt tid erlagger forfallet Kapital- eller rantebelopp for Lan; eller

b) Bolaget i nagot annat avseende adn som anges under punkt a) inte fullgor sina
forpliktelser enligt dessa villkor — eller eljest handlar i strid mot dem - under
forutsattning att Emissionsinstituten har uppmanat Bolaget att vidta rattelse och
Bolaget inte inom 15 Bankdagar darefter vidtagit rattelse; dock med ratt for
Emissionsinstituten att, om réttelse enligt Emissionsinstitutens beddmning inte ar
mojlig att vidta, sdga upp Lanet utan foregaende uppmaning; eller

c) Bolaget eller ett Koncernbolag inte i ratt tid erlagger betalning uppgaende till minst
SEK tio miljoner (10.000.000) (eller motvardet darav i annan valuta) avseende annat
l&n som upptagits av Bolaget eller Koncernbolaget, och lanet ifrdga pa grund darav
sagts upp, eller kunnat sagas upp, till betalning i fortid eller — om
uppséagningsbestdammelse saknas eller den uteblivna betalningen skulle utgora
slutbetalning — om betalningsdrojsmalet varat i minst 15 Bankdagar; eller

d) Bolaget eller ett Koncernbolag inte inom 15 Bankdagar efter den dag d& Bolaget eller
Koncernbolaget mottagit beréattigat skriftligt krav uppgéende till minst SEK tio miljoner
(10.000.000) (eller motvardet darav i annan valuta) infriar borgen eller garanti for
annans lan eller atagande att sdsom uppdragsgivare eller borgensman for
uppdragsgivare ersatta nagon vad denne utgivit pA grund av sadan borgen eller

garanti; eller
e) anlaggningstillgang tillhérande Bolaget eller ett Koncernbolag utmats; eller
f) Bolaget eller ett Koncernbolag instéller sina betalningar; eller
0) Bolaget eller ett Koncernbolag anstker om eller medger anstkan om

foretagsrekonstruktion; eller

h) Bolaget eller ett Koncernbolag forséatts i konkurs; eller
i) beslut fattas om att Bolaget eller ett Koncernbolag skall trada i likvidation; eller
)] Bolagets eller ett Koncernbolags styrelse upprattar fusionsplan enligt vilken Bolaget

och/eller Koncernbolaget skall uppgd i nytt eller existerande bolag — betraffande
Koncernbolag i bolag utanfér Koncernen — forutsatt att Emissionsinstitutens skriftliga
medgivande héartill ej inhamtats.

Begreppet “l&an” under punkterna c) och d) ovan omfattar dven kredit i rékning samt
belopp som inte erhallits som lan men som skall erlaggas pa grund av skuldebrev
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8.2

8.3

8.4

8.5

10.

11.
111

11.2

uppenbarligen avsett fér allman omséattning.

Emissionsinstituten ager dock saga upp Lénen till betalning i fortid pa grund av omstandighet
som anges under punkt 8.1 a)-e) ovan och — betraffande Koncernbolag — p& grund av
omstandighet som anges under punkt 8.1 f)—j) ovan endast fér det fall att vad som intraffat ar
av den arten att det enligt Emissionsinstitutens bedémning kan inverka negativt pa
Fordringshavarnas intressen i vasentligt hdnseende.

Om Emissionsinstitutens uppségningsrétt féranleds av beslut av domstol, myndighet eller
bolagsstamma erfordras inte att beslutet vunnit laga kraft eller att tiden for klandertalan utgatt.

Det aligger Bolaget att omedelbart underratta Emissionsinstituten i fall en omstandighet av det
slag som anges under punkt 8.1 a)—j) ovan skulle intraffa. | brist pd sddan underrattelse ager
Emissionsinstituten utga fran att nadgon sddan omstandighet inte har intraffat, forutsatt att det
inte ar kant fér Emissionsinstituten att motsatsen ar fallet. Bolaget skall vid de tidpunkter
Emissionsinstituten anser det skaligen nodvandigt tillstdlla Emissionsinstituten ett intyg
réorande forhallanden som behandlas i punkt 8.1. Bolaget skall vidare lamna
Emissionsinstituten de narmare upplysningar som Emissionsinstituten skaligen kan komma att
begéara rorande sadana omstandigheter som behandlas i punkt 8.1 samt pa begaran av
Emissionsinstituten tillhandahalla alla de handlingar som kan vara av betydelse harvidlag.

Bolagets skyldigheter att lamna information enligt punkt 8.3 galler under forutsattning att
Bolaget inte darigenom Overtrader regler utfardade av eller intagna i kontrakt med bors dar
Bolagets eller Koncernbolags aktier eller skuldférbindelser ar noterade eller annars strider mot
tillamplig lag eller myndighetsféreskrift.

Vid aterbetalning efter uppsagning av Lan som léper utan ranta skall aterbetalning ske till ett
belopp som bestams pa uppsagningsdagen enligt foljande formel

nominellt belopp
@+

r = den séljranta som Utgivande Institut (i forekommande fall, Administrerande Institut) anger
for 1an, utgivet av svenska staten, med en aterstdende loptid som motsvarar den som
galler for aktuellt Lan. Vid avsaknad av séljranta skall istallet kopranta anvandas, vilken
skall reduceras med marknadsmassig skillnad mellan kop- och saljrénta, uttryckt i
procentenheter. Vid berékningen skall stangningsnoteringen anvandas.

t = aterstdende l6ptid for aktuellt L&n, uttryckt i antalet dagar dividerat med 360 (varvid varje
manad anses innehalla 30 dagar) for MTN i SEK och faktiskt antal dagar/faktiskt antal
dagar for MTN i EUR.

Oavsett vad ovan angivits rorande det belopp som skall betalas vid aterbetalning efter
uppsagning av Lan, kan namnda belopp komma att berdknas efter andra grunder vilket da
framgar av Slutliga Villkor.

RATT ATT FORETRADA FORDRINGSHAVARNA

Aven utan sarskilt uppdrag frdn Fordringshavarna &r Emissionsinstituten — eller den/de
Emissionsinstituten sétter i sitt stalle — berattigad/-e att, saval vid som utom domstol eller
exekutiv myndighet, foretrdda Fordringshavarna.

MEDDELANDEN
Meddelanden skall tillstéllas Fordringshavare i aktuellt LAn under dennes hos Euroclear
Swedens registrerade adress.

ANDRING AV DESSA VILLKOR, RAMBELOPP M M

Bolaget och Emissionsinstituten ager avtala om &ndring av dessa villkor under forutsattning att
sadan andring inte inskranker Bolagets forpliktelse att erlagga betalning, eller pd annat satt
enligt Emissionsinstitutens bedémning, kan inverka negativt pa Fordringshavarnas intressen i
vasentligt hanseende. Andring av villkoren skall av Bolaget snarast meddelas i enlighet med
punkt 10.

Bolaget och Emissionsinstituten &ger 6verenskomma om hdjning eller sankning av

25 (42)



11.3

12.

13.

14.
141

14.2

14.3

15.
15.1

15.2

Rambeloppet.

Utokning eller minskning av antalet Emissionsinstitut samt utbyte av Emissionsinstitut mot
annat institut kan ske.

UPPTAGANDE TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

For Lan som skall tas upp till handel pa en reglerad marknad enligt Slutliga Villkor kommer
Bolaget att ansdka om registrering vid Stockholmshdrsen AB eller vid annan boérs och vidta de
atgarder som kan erfordras for att bibehalla registreringen sa lange Lanet ar utelépande.

FORVALTARREGISTRERING
For MTN som ar forvaltarregistrerad enligt lag om kontoféring av finansiella instrument skall
vid tillampningen av dessa villkor férvaltaren betraktas som Fordringshavare.

BEGRANSNING AV ANSVAR M M

| fraga om de pd Emissionsinstituten respektive Euroclear Sweden ankommande atgarderna
galler — betréffande Euroclear Sweden med beaktande av bestammelserna i lag om
kontofdring av finansiella instrument — att ansvarighet inte kan goras gallande for skada som
beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets atgard,
krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet
i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler aven om vederborande sjalv ar féremal for
eller vidtar sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte erséattas av Emissionsinstitut om vederbdrande
varit normalt aktsam. Inte i ndgot fall utgar erséttning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Emissionsinstitut eller Euroclear Sweden p& grund av sadan
omstandighet som angivits i punkt 14.1 att vidta atgard enligt dessa villkor, far atgarden
uppskjutas tills hindret har upphort.

TILLAMPLIG LAG. JURISDIKTION
Svensk lag skall tillampas vid tolkning och tillampning av dessa villkor.

Tvist skall i férsta instans avgoras vid Stockholms tingsratt.

Harmed bekraftas att ovanstdende Allménna Villkor &r for oss bindande
Stockholm den 27 maj 1999

HOLMEN AB (PUBL)
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MALL FOR SLUTLIGA VILLKOR

Nedanstaende mall anvands for Slutliga Villkor for varje 1an emitterat under MTN-programmet.
Holmen AB (publ)

Slutliga Villkor
for Lan [e]
under Holmen AB:s (publ) ("Bolaget”) svenska MTN-program

For Lanet skall Allmanna Villkor av den 27 maj 1999 for rubricerat MTN-program, jamte nedan
angivna Slutliga Villkor galla. Definitioner som anvands nedan framgar antingen av Allmanna Villkor
[eller p& annat satt i det grundprospekt av den 31 oktober 2013 [jamte tillagg av den [e]]
("Grundprospektet’) som upprattats for MTN-programmet i enlighet med artikel 5.4 i direktiv
2003/71/EG (tillsammans med relevanta implementeringsatgarder enligt detta direktiv i respektive
medlemsstat och i dess nuvarande lydelse, inklusive &ndringar genom direktiv 2010/73/EU).
Ytterligare definitioner kan tillkomma och dessa definieras d& nedan i dessa Slutliga Villkor.

Fullstandig information om Bolaget och erbjudandet kan endast fA&s genom Grundprospektet, vid var
tid offentliggjorda tillagg och dessa Slutliga Villkor i kombination. Grundprospektet jamte tillagg finns
att tillga pa www.holmen.com.

[[Dessa Slutliga Villkor ersatter Slutliga Villkor daterade den [datum], varvid Kapitalbeloppet for Lanet
hojts med [SEK/EUR] [belopp i siffror] fran [SEK/EUR] [belopp i siffror] till [SEK/EUR] [belopp i siffror].]

[En sammanfattning av villkoren for Lanet bifogas dessa Slutliga Villkor.]

ALLMANT
1. Lanenummer: [o]
() Tranchebenamning: [e]

2. Nominellt belopp:

0] Lan: [o]
(i) Tranche 1: [e]
[Tranche 2: [e]]
3.  Pris: [#] % per MTN for Tranche [e]
4. Valuta: [SEK/EUR]
5. L&gsta Valor och multiplar darav: [SEK/EUR]
6. Lanedatum: [o]
7. Startdag for ranteberakning: [e]
8. Likviddag: [LAnedatum] [Datum anges om annat 4n
Lanedatum]
9. Aterbetalningdag: [o]
10. Rantekonstruktion: [Fast ranta]
[ROrlig ranta (FRN)]
[Nollkupong]
[Réntejustering]
11. Aterbetalningskonstruktion: Aterbetalning av Kapitalbelopp
12. Lanets status: Ej efterstallt
13. Representation av Fordringshavare: Om annan &n Fordringshavare 6nskar utbva

Fordringshavares rattigheter under Lanevillkoren
eller rosta pa Fordringshavarmoéte, ska sadan
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14. Typ och klass av MTN:

15. Beskrivning av de réttigheter, inbegripet

eventuella begrénsningar av dessa
rattigheter som sammanhanger med

véardepapperen och av forfarandet for att

utdva dessa rattigheter:

16. Motiv foér erbjudandet och anvandning av

de medel som erbjudandet férvantas

tillfora:

VILLKOR FOR ERBJUDANDET

17. Villkor som géller for erbjudandet:

0)

(if)
(iii)
(iv)
(v)
(vi)

(vii)

Totalbelopp fér emissionen:
Teckningsperiod:

Begransningar avseende
teckningsbeloppet:

Minimala och maximala
teckningsbelopp:

Metoder och tidsfrist for betalning
och leverans av vardepapperen:

Offentliggérande av resultatet fran
erbjudandet:

Forfarande vid utdvande av
foretradesratt, uppgift om
teckningsratters ¢verlatbarhet och
forfarande for ej utévade
teckningsratter:

18. Plan for distribution och tilldelning:

(i)

(ii)

Tranch reserverad for viss
marknad:

Forfarande fér meddelande till
investerarna om vilket belopp eller
antal som har tilldelats och uppgift
om huruvida handeln kan inledas
innan detta har meddelats:

19. Placerings- och emissionsgarantier:

20. Uppgift om nar garantiavtal slots eller
kommer att slutas:

person kunna uppvisa fullmakt eller annan
behorighetshandling utfardad av Fordringshavaren
eller en kedja av sddana fullmakter och/eller
behorighetshandlingar fran Fordringshavaren

En Fordringshavare kan befullméktiga en eller
flera personer att representera Fordringshavaren
avseende vissa eller samtliga MTN som innehas
av Fordringshavaren. Envar sadan befullméktigad
person far agera sjalvstandigt och &ger ratt att
delegera sin ratt att foretréda Fordringshavaren

MTN skall for Fordringshavares rékning registreras
pa VP-konto, varfor inga fysiska vardepapper
kommer att utfardas

[Specificera detaljer]

[Specificera detaljer]

[e]
[Specificera/Ej tillampligt]
[Specificera/Ej tillampligt]

[Specificera/Ej tillampligt]
[Specificera]
[Specificera/Ej tillampligt]

Ej tillampligt

[Specificera/E;j tillampligt]

[Specificera/E;j tillampligt]

Ej tillampligt
Ej tillampligt
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BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING:
21. Uppgifter om avkastning: Specificeras ytterligare nedan
22. Fast rantekonstruktion: [Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om gj tillampligt, radera resterande underrubriker
av denna paragraf)

0] Rantesats: [e] % p.a.
(i) Rénteberédkningsmetod: [360/360][Specificera][ojusterad]
(iii) Ranteforfallodag(ar): Arligen den [e], forsta gdngen den [e] och sista

gangen den [e], dock att om sadan dag inte &r
Bankdag skall s& som Réanteforfallodag anses
narmast paféljande Bankdag.

(OBS! Ovan férandras i handelse av férkortad eller
forlangd Rénteperiod)

(iv) Andra villkor relaterade till berakning [E;j tillampligt/Specificera]
av fast ranta:

23. Rorlig rantekonstruktion (FRN) [Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om gj tillampligt, radera resterande underrubriker
av denna paragraf)

(i) Réantebas: [e]-méanader [STIBOR]/[EURIBOR]

[Den forsta kupongens Réantebas skall interpoleras
linjart mellan [e]-méanader [STIBOR]/[EURIBOR]
och [e]-manader [STIBOR])/[EURIBOR].]

(ii) Réantebasmarginal: [+/-][®] %

(i) Réantebestamningsdag: [Tva] Bankdagar fore forsta dagen varje
Ranteperiod, forsta gangen den [e]

(iv) Réanteberédkningsmetod: [faktiskt antal dagar/360][Specificera][justerad]

(v) Réanteperiod: Tiden fran den [e] till och med den [e] (den forsta

Ranteperioden) och déarefter varje tidsperiod om ca
[¢] m&nader med slutdag pa en Ranteférfallodag

(vi) Réanteforfallodagar: Sista dagen i varje Ranteperiod, forsta gangen den
[e]och sista gadngen den [e], dock att om n&gon
sadan dag inte ar Bankdag skall som
Ranteforfallodag anses narmast paféljande
Bankdag. [, forutsatt att sddan Bankdag inte infaller
i en ny kalendermanad, i vilket fall
Ranteforfallodagen skall anses vara féregaende

Bankdag.]
(vii) Lagsta mojliga ranta: [[#] % per annum ] [Ej tillampligt]
(viii) Hogsta mojliga ranta: [[#] % per annum] [E;j tillampligt]
(ix) Ovriga Villkor relaterade till [E]j tillampligt/Specificeral]
berdkning av FRN:
24. Nollkupong [Tillampligt/Ej tillampligt]

(Om egj tillampligt, radera resterande underrubriker
av denna paragraf)

0) Villkor fér Lan utan ranta: [Specificera]
25. Derivatinslag: Ej tillamplig

0] Lagsta mojliga ranta: Ej tillampligt

(i) Hogsta mojliga ranta: Ej tillampligt
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(iii) Beskrivning av det underliggande
instrumentet som rantan baseras
pa, vilkken metod som anvands for
att korrelera dessa bada faktorer,
uppgift om vart tidigare resultat och
fortsatt utveckling for instrumentet
samt om dess volatilitet kan
erhallas, beskrivning av eventuellt
storande handelser pa marknaden
eller vid avveckling som paverkar
det underliggande instrumentet,
justeringsregler for att ta hansyn till
handelser som paverkar det
underliggande instrumentet:

OVRIGT

26.
27.

28.
29.

30.
31.

32.

Kapitalbelopp:
Upptagande till handel:
0) Relevant marknad:

(ii) Uppskattning av sammanlagda
kostnader i samband med
upptagandet till handel:

(i) Totalt antal vardepapper som tas
upp till handel:

(iv) Tidigaste dagen for upptagande till
handel:

(v) Reglerade marknader eller

motsvarande marknader enligt vad
emittenten kanner till vardepapper i
samma klass som de vardepapper

som erbjuds eller som ska tas upp

till handel redan finns upptagna till

handel:

(vi) Foretag som gjort fast atagande om
att agera mellanhander vid
sekundar handel:

Radgivare omnamnda i Slutliga Villkor:

Intressen:

Kreditbetyg for Lan:

Beslut till grund for uppréttandet av
emissionen:

Information fran tredje man:

Ej tillampligt

SEK/EUR [e]
[Tillampligt/Ej tillampligt]
]

]

]
[Specificera/Ej tillampligt]

[Specificera/Ej tillampligt]

[Specificera/E;j tillampligt]

[Specificera/Ej tillampligt]
[Specificera/Ej tillampligt]

(Personer som &r engagerade i emissionen och
som kan ha betydelse for enskilt Lan skall
beskrivas)

[Specificera/E;j tillampligt]

[Specificera]

[Information i dessa Slutliga Villkor som kommer
fran tredje man har atergivits exakt och, savitt
Bolaget kanner till och kan férsékra genom
jAmfdrelse med annan information som
offentliggjorts av berdrd tredje man, har inga
uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle kunna
gora den atergivna informationen felaktig eller
missvisande/Ej tillampligt]
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33.

34.
35.
36.

37.

Annan begrénsning av samtycke till
anvandning av grundprospektet:

Utgivande Institut:
Administrerande Institut:

Central vardepappersforvarare:

ISIN:

[Specificera/E;j tillampligt]

[Specificera Emissionsinstituten]
[Specificera Emissionsinstitut]

Euroclear Sweden AB
Box 191
101 23 Stockholm

SE[e]

Bolaget bekraftar harmed att ovanstdende Slutliga Villkor ar géallande fér Lanet tillsammans med
Alliménna Villkor och férbinder sig att i enlighet darmed erlagga Kapitalbelopp och (i forekommande
fall) ranta. Bolaget bekraftar vidare att alla vasentliga handelser, som intraffat efter dagen for
offentliggdrande av Grundprospektet, som skulle kunna paverka marknadens uppfattning om Bolaget
har offentliggjorts.

Stockholm den [e]

Holmen AB (publ)
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INFORMATION OM EMITTENTEN HOLMEN AB (PUBL)

HISTORIK

Holmens historia stracker sig 6ver fem sekler. For 400 &r sedan, narmare bestamt 1609, lade hertig
Johan av Ostergétland grunden till Holmens Bruk i Norrképing genom att bygga ett vapenfaktori pa
Kvarnholmen i Motala strom. Det &r bara ett fatal svenska féretag som vid sidan av Holmen kan peka
pa en s lang eller langre historia. | likhet med ménga av de 6vriga gamla svenska foretagen har
Holmen sina rétter i verksamheter som byggde pa tillgang till forst vatten och malm och déarefter skog
och virke.

Holmens historia inleddes alltsd med ett vapenfaktori. Iggesunds anor gar tillbaka till samma sekel, d&
Ostand Pappersbruk 1665 blev den forsta industrianlaggningen i trakten. | mitten av 1700-talet s&g det
som sa smaningom kom att bli MoDo dagens ljus i och med att Mo vattensag i S6derafors kordes
igang 1759. Mo och Domsjo AB, Holmens Bruk AB och AB Iggesunds Bruk gick 1988 samman och
bildade en koncern med namnet MoDo.

Till folid av samgéendet 1988 avregistrerades Holmen- och Iggesund-aktierna p& Stockholmsboérsen.
1993 blev L E Lundbergféretagen ny huvudagare i MoDo. MoDo och SCA slog ihop sina finpappers-
och grossistverksamheter 1999 och bildade finpapperskoncernen Modo Paper. Modo Paper saldes
aret efter och Holmen AB ersatte ar 2000 Mo och Domsj6é som moderbolagsnamn.

EMITTENTENS FIRMA OCH HANDELSBETECKNING

Holmen AB, grundat 14 maj 1873 med organisationsnummer 556001-3301, som ar moderbolag i
Holmen-koncernen, ar ett registrerat svenskt aktiebolag med séte i Stockholm. Huvudkontorets adress
ar Holmen AB, Box 5407, 114 84 Stockholm.

Holmen AB

Box 5404

114 84 Stockholm
Besoksadress: Strandvagen 1
Tel: +46-8 666 21 00

Fax: +46-8 666 21 30
www.holmen.com

SAMMANFATTANDE BESKRIVNING AV VERKSAMHETEN, MARKNAD OCH KONKURRENS

Holmen &r en skogsindustrikoncern som tillverkar och séljer tryckpapper, kartong och trvaror.
Koncernen &ager ocksa skogs- och krafttillgangar. Antalet anstéllda uppgar till ca 3 800. Verksamheten
ar uppdelad i fem affarsomraden. Holmen Paper, Iggesund Paperboard och Holmen Timber &ar
produktinriktade affarsomraden. Holmen Skog och Holmen Energi ar ravaruinriktade affarsomraden.
Huvudmarknaden &r Europa.

| enlighet med Bolagets bolagsordning § 3 ar féremalet for Bolagets verksamhet att: Bolaget ska driva
skogsbruk, tillverka och sélja travaror, massa, papper och produkter darav, kemiska produkter och
verkstadsprodukter avensom driva darmed foérenlig verksamhet.

HOLMEN PAPER tillverkar tryckpapper for magasin, produktkataloger, direktreklam, bocker,
dagstidningar och telefonkatalogervid tva svenska och ett spanskt bruk. Holmen Paper har en
produktionskapacitet om 1 450 000 ton tryckpapper per ar efter stangningar av tva pappersmaskiner i
september och oktober 2013. Omstruktureringen &r ett led i strategin att koncentrera Holmen Papers
svenska verksamhet mot specialpapper. Forséljningsorganisationen finns i Sverige och i
forsaljningsbolag pa ett antal viktiga geografiska marknader.

IGGESUND PAPERBOARD producerar farskfiberbaserad SBB- och FBB-kartong for férpackningar
och grafiska andamal vid ett svenskt och ett engelskt bruk. Kapaciteten inom detta segment ar

540 000 ton per ar. Iggesunds storsta kundgrupp ar konverterare som tillverkar férpackningar inom
Europa. Andra viktiga kunder ar grossister och tryckerier som kdper kartong till grafiska produkter.
Kartongen sdljs via ett centralt forsaljningskontor i Nederlanderna med séljare och tekniker i ett antal
europeiska lander. Egna forséljningsbolag finns &ven i Hongkong, Singapore och USA.

HOLMEN TIMBER tillverkar sagade travaror for snickeri och konstruktion vid tva svenska sagverk.
Holmen Timber &r en relativt liten aktér i Europa. Huvudmarknaderna ar Europa, Nordafrika och
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Mellandstern. Travarorna saljs direkt till kund via egna forsaljningsbolag i Sverige och England samt
via delagande i marknadsbolag.

HOLMEN SKOG ansvarar for Koncernens skogstillgangar. Skogsinnehavet uppgar till en miljon hektar
produktiv skogsmark i Sverige med ett virkesforrdd om 119 miljoner skogskubikmeter. Virkesforradet
vaxer arligen med cirka 3,8 miljoner kubikmeter, samtidigt som de arliga avverkningarna uppgar till 3,2
miljoner kubikmeter. Halften av virket saljs som timmer till sdgverk, cirka 40 procent som massaved till
massa- och pappersindustrin och cirka 10 procent som biobransle for energiproduktion. Holmen Skog
ansvarar aven for virkesforsorjningen till Holmens svenska industrier.

HOLMEN ENERGI ansvarar for Koncernens vatten- och vindkrafttillgAngar samt for att utveckla
Koncernens verksamhet inom energiomradet. Produktionen av vattenkraft uppgar ett normalar till 1,1
TWh. Holmen Energi ansvarar aven for elférsorjningen till Holmens svenska industrier.

LEGAL ORGANISATIONSSTRUKTUR SVENSKA BOLAG
Om inte annat anges &gs bolagen nedan till 100 procent av respektive moderbolag.

Fastighetsbolaget
— Svetsaren Nr 2 KB 99,2
; a I/ T— Swee Tree
Bravikens Sagverk AB — ™| Technologies AB
__| Holmen Ventures KB . J—
28%

Melodea Ltd

Fastighetsbolaget

— Svetsaren Nr2 KB 0,8

o SweeTree
Technologies AB 2,63
Holmen Ventures KB \—%

B 72% N

Holmens BrukAB = — " Lo

21,1%
Harrsele AB  49,43%

Holmen Energi AB

L |_| Brénnélvens Kraft AB
0 139%

Melodea Ltd

Holmen Energi Elnat
AB

Holmen Férsakring AB

Holmen Paper AB

—_

Holmen AB Holmen Skog AB
|

Holmen Timber AB

———

lggesund Paperboard
AB

MoDo AB

MoDo Capital AB

Mo och Domsjo AB

—————

Norrképings Sagverk
AB

Robertsfors AB

S|
Varsvik AB
50 %
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LEGAL ORGANISATIONSSTRUKTUR UTLANDSKA BOLAG
Om inte annat anges ags Bolagen nedan till 100 procent av respektive moderbolag.

MoDo Brasil CE Ind Ltda
(Brasilien)

AS Holmen Mets
(Estland)

Holmen France
SAS (Frankrike)

Holmen UK Ltd

(Storbritannien)

Holmen BV

(Holland)

lggesund Paperboard

Asia (HK) Ltd (Hongkong)

Holmen Italy Srl (Italien)

Holmen AB

Holmen Sp. z 0.0.(Polen)

Holmen Suecia Holding

SL (Spanien)

Holmen Switzerland AG

(Schweiz)

lggesund
Paperboard (Workington)
Ltd

Holmen Martinsons Timber
Ltd 75%

Holmen Paper Ltd
likvidation pagar

Iggesund Paperboard
Europe Ltd ikvidation pagdr

Iggesund Converters Ltd
likvidation pagar

Iggesund Timber
(Waorkington) Ltd

likvidation pagar

Link Paper Ltd

{Woodland Asset Holding Ltd |

lggesund Paperboard

Asia Pte Ltd (Singapore)

Holmen GmbH

(Tyskland)

lggesund Paperboard Inc

(USA)

Holmen Paper Iberica S.L.

| Woodland Asset Ltd

'Holmen Paper Portugal Lda
(Portugal) 99,92%

|Peninsular Cogeneration SA
50%

Holmen Paper MadridS.L. |

Redmat-LLAU (Frankrike)
24%

‘Baluarte Lda (Portugal) 50%

CartonY PaperReciclado SA
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LEDNING, STYRELSE OCH REVISORER

Holmen féljer Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) vilken omfattar bolagsstamman, tillséttning av
styrelse och revisor, styrelse, bolagsledning och information om bolagsstyrning. Holmen AB har att i
forsta hand tillampa svensk aktiebolagslag och de regler som féljer av att aktien &r noterad pa
NASDAQ OMX Stockholm AB samt god sed pa aktiemarknaden.

Avseende punkten 10.6. i Koden har Holmen valt att forklara att vi inte har nagon séarskild
granskningsfunktion och motiverat den arliga utvarderingen av behovet enligt féljande: "Styrelsen har
bedomt att det inte finns ndgra sarskilda omstandigheter i verksamheten eller i andra férhallanden
som motiverar att ha en sa kallad granskningsfunktion (intern revision)”. Fér mer information se
Holmens bolagsstyrningsrapport i arsredovisningen 2012 pa sidorna 44-47.

Verkstallande ledning
Namn Position och andra uppdrag samt bakgrund

Magnus Hall VD och koncernchef
Fodd 1959. Anstalld 1985.

Anders Jernhall Chef for koncernstab Ekonomi och Finans
Fodd 1970. Anstélld 1997.

Ingela Carlsson Chef for koncernstab Kommunikation
Fodd 1962. Anstélld 2008.

Lars Ericsson Chef for koncernstab Juridik
Styrelsens sekreterare
Fodd 1959. Anstélld 1988.

Ingegerd Engquist Chef for koncernstab HR
Fodd 1968. Anstalld 2006.

Staffan Jonsson Chef for koncernstab Teknik
Fodd 1958. Anstalld 1986.

Ola Schultz-Eklund Chef for koncernstab New Business Development
Fodd 1961. Anstalld 1994.

Henrik Sjolund Chef for Holmen Paper
Fodd 1966. Anstalld 1993.

Soren Petersson Chef for Holmen Skog
Fodd 1969. Anstalld 1994.

Annica Bresky Chef for Iggesund Paperboard
Fodd 1975. Anstalld 2013.

Héakan Lindh Chef for Holmen Timber
Fodd 1964. Anstalld 1994

Arne Wallin Chef foér Holmen Energi
Fodd 1954. Anstalld 1988

Verkstéllande ledningens adress ar:

Holmen AB

Box 5407

SE-114 84 Stockholm
Besdksadress: Strandvagen 1
Styrelse

Holmens styrelse bestar av foljande 8 ordinarie ledaméter valda vid bolagsstamman 2013-04-10:
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Fredrik Lundberg

Ordférande. Djursholm. F6dd 1951. Ledamot sedan 1988.

Civilingenjoér och civilekonom. Ekon dr h.c. och Tekn. dr. h.c.

VD och koncernchef i LE Lundberg féretagen AB.

Ovriga vasentliga uppdrag: Ordforande i Hufvudstaden AB. Vice ordférande i Svenska Handelsbanken
AB. Styrelseledamot i L E Lundbergforetagen AB, AB Industrivarden, Skanska AB och Sandvik AB.

Carl Kempe

Vice ordférande. Ornskoldsvik. Foédd 1939. Ledamot sedan 1983.

Teknologie licentiat. Dr h.c. mult.

Ovriga vasentliga uppdrag: Ordférande i Kempestiftelserna, MoRe Research AB, UPSC Berzelii
Center for Skogsbioteknik, Elforest AB och Svenska IIASA-kommittén.

Carl Bennet

Goteborg. F6dd 1951. Ledamot sedan 2009.

Civilekonom, Tekn. dr h.c.

Tidigare VD och koncernchef i Getinge AB. Styrelseordférande i Getinge AB, Elanders AB och Lifco
AB.

Ovriga vasentliga uppdrag: Ordférande i Géteborgs universitet. Styrelseledamot i L E
Lundbergféretagen AB.

Lars G Josefsson

Stockholm. F6dd 1950. Ledamot sedan 2011.

Tidigare VD och koncernchef i Vattenfall.

Ovriga vasentliga uppdrag: Ordférande i Burntisland Fabrication Ltd och Green Circle Bio Energy Inc.
Styrelseledamot i Robert Bosch GmbH, Robert Bosch Industrietreuhand KG och Brookfield
Renewable Energy. Styrelsemedlem i Hand in Hand International och ledamot av Kungl.
Ingenjorsvetenskapsakademin, IVA.

Louise Lindh

Stockholm. Foédd 1979. Ledamot sedan 2010.

Vice VD i Fastighets AB L E Lundberg.

Ovriga vasentliga uppdrag: Styrelseledamot i Hufvudstaden AB och L E Lundbergféretagen AB.

UIf Lundahl

Lidingd. Fodd 1952. Ledamot sedan 2004.

Juris kandidat och civilekonom.

Vice VD och VD:s stéllféretradare i L E Lundbergforetagen AB.

Ovriga vasentliga uppdrag: Ordforande i Fidelio Capital. Vice ordférande i Brandkontoret.
Styrelseledamot i Husqvarna AB, Indutrade AB och SHB Regionbank Stockholm.

Goran Lundin

Norrkoping. Fodd 1940. Ledamot sedan 2001.

Ingenjor. Tekn.dr.h.c.

Ovriga vasentliga uppdrag: Ordférande i Norrkdpings Tidningar AB och Printed Electronics Arena vid
Link6épings Universitet. Styrelseledamot i Fastighets AB L E Lundberg.

Magnus Hall

Stockholm. F6dd 1959. Ledamot sedan 2004.

Civilingenjor i industriell ekonomi.

VD och koncernchef.

Ovriga vasentliga uppdrag: Ordférande i Innventia AB, BasEl i Sverige AB och i Industrikraft i Sverige
AB. Vice ordférande i Skogsindustrierna och Industriarbetsgivarna. Ledamot av Linkdpings
Universitets styrelse och Kungl. Ingenjorsvetenskapsakademien, IVA.

Styrelsens ledamoéter utsedda av arbetstagarorganisationerna:

Steewe Bjorklundh Arbetstagarrepresentant LO. Ledamot sedan 1998.
Kenneth Johansson Arbetstagarrepresentant LO. Ledamot sedan 2004.
Karin Norin Arbetstagarrepresentant PTK. Ledamot sedan 2009.
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Suppleanter:

Martin Nyman Arbetstagarrepresentant LO. Suppleant sedan 2010.
Daniel Stridsman Arbetstagarrepresentant PTK. Suppleant sedan 2010.
Tommy Asenbrygg Arbetstagarrepresentant PTK. Suppleant sedan 2009.
Styrelsens kontorsadress ar:

Holmen AB

Box 5407

SE-114 84 Stockholm
Besotksadress: Strandvagen 1

Styrelsens oberoende

Antalet stimmovalda ledamoter som ar oberoende i forhallande till bolaget, enligt anvisning i svensk
kod for bolagsstyrning, bedéms uppga till sju. Av dessa bedéms tva aven vara oberoende av bolagets
storre agare och uppfyller samtliga uppstallda krav pa erfarenhet. Storre dgare med mer &n 10 procent
av rosterna ar L E Lundbergféretagen och Kempestiftelserna. VD &ar den enda styrelseledamot som
arbetar operativt i bolaget.

Inga av de personer som beskrivs i avsnitten Verkstéllande ledning och Styrelse i detta Grundprospekt
har, savitt Bolaget kanner till, ndgon befintlig eller potentiell intressekonflikt vad galler hans/hennes
ataganden gentemot Bolaget och hans/hennes privata intressen och/eller andra ataganden.

Ersattnings- och revisionsfragor

Styrelsen har utsett en ersattningskommitté som bestar av Fredrik Lundberg och Carl Bennet.
Kommittén bereder fragor om erséttning och andra anstallningsvillkor for VD och forelagger styrelsen
for beslut. Erséattning och 6vriga anstallningsvillkor for befattningshavare direkt understallda VD
beslutas av denne i enlighet med en Iénepolicy fastlagd av ersattningskommittén.

Holmen har valt att lata styrelsen fullgéra de uppgifter som annars skulle utféras av ett
revisionsutskott. | styrelsens rapporteringsinstruktion finns krav pa att styrelsens ledamoter arligen av
revisorerna ska f& en redogérelse for om bolagets organisation ar utformad s att bokféringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska férhallanden i 6vrigt kan kontrolleras pa ett
betryggande satt.

Revision

Revisionsbolaget KPMG, som har varit Holmens revisor sedan 1995, valdes av arsstamman 2013 till
revisor for en tid av ett ar. KPMG har sedan utsett den auktoriserade revisorn George Pettersson till
huvudansvarig for revisionen for verksamhetsaret 2013. KPMG genomfor revisionen i Holmen AB
samt i ndstan samtliga dotterbolag.

KPMG

Tegelbacken 4A (huvudkontor)
Box 16106

103 23 Stockholm

Telefon 08-723 91 00

Fax 08-10 52 58

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Standards
(IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden fran
International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) sddana de antagits av EU. Vidare
har Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for
koncerner tillampats.
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AKTIEKAPITAL OCH STORRE AKTIEAGARE
Aktiekapitalet 2013-09-30

Sammanstallning antal aktier

Roéster Antal aktier  Antal roster Kvotvérde MKr
A-aktier 10 22623 234 226 232 340 50 1131,2
B-aktier 1 62132928 62 132 928 50 3 106,6
Totalt antal aktier 84 756 162 288 365 268 4 237,8
Innehav av aterkopta B-aktier -760 000 -760 000
Totalt antal utestaende aktier 83 996 162 287 605 268

Bolagets aktiekapital pa totalt 4 237,8 Mkr utgors av aktier utgivna i tva serier, serie A med 10 roster
per aktie och serie B med 1 rdst per aktie. | dvrigt finns inga restriktioner mellan aktieslagen.

Storre aktieagare

Agarstruktur per 2013-08-31 % av kapital % av roster
L E Lundbergforetagen 32,9 61,6
Kempestiftelserna 7,0 16,9
Carnegie fonder (Sverige) 6,0 1,8
Alecta 3,6 1,0
Norges Bank Investment Management 2,8 0,8
Lannebo fonder 2,4 0,7
DFA fonder (USA) 1,8 0,5
Fjarde AP-fonden 1,4 0,4
SHB fonder 1,2 0,3
SEB fonder 11 0,3
Summa 60,1 84,5
Ovriga 39,9 15,5
Summa 100,0 100,0
Andel utlandskt dgande 19,6 59

INFORMATION OM TENDENSER

Omstruktureringen i Holmen Paper innebér stangning av tva aldre pappersmaskiner, med en
sammanlagd produktionskapacitet om 340 000 ton per ar, samt en évergang mot att producera mer
foradlade produkter (specialpapper). Atgarderna forvéantas forstarka Holmen Papers konkurrenskraft.
Inga andra vasentliga negativa forandringar har agt rum i Bolagets framtidsutsikter sedan den senaste
finansiella rapporten offentliggjordes. Det finns inga 6vriga kédnda tendenser, osékerhetsfaktorer,
potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser som kan férvantas ha en vésentlig
inverkan pa Holmen AB:s (publ) affarsutsikter under innevarande rakenskapsar.

RATTSLIGA FORFARANDEN

Holmen har under de senaste tolv manaderna inte varit part i nagra réattsliga forfaranden eller
forlikningsforfaranden som skulle ha kunnat ge betydande effekter pa Bolagets finansiella stéllning
eller Ionsamhet. Det foreligger inte heller ndgra specifika drenden av detta slag som Bolaget ar
medveten om kommer att uppkomma framover.

INVESTERINGAR

Bolaget har inte foretagit nagra viktiga investeringar sedan den senast offentliggjorda finansiella
rapporten. Inte heller har Bolagets ledningsorgan gjort nagra konkreta dtaganden avseende
huvudsakliga framtida investeringar.

VASENTLIGA AVTAL

Bolaget har inga avtal av storre betydelse som inte ingar i den I6pande affarsverksamheten och som
kan leda till att Bolaget tilldelas en rattighet eller alaggs en skyldighet som vasentligt kan paverka
Bolagets formaga att uppfylla sina forpliktelser gentemot innehavarna av de vardepapper som
emitteras.
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VASENTLIGA FORANDRINGAR | EMITTENTENS FINANSIELLA STALLNING

Inga vasentliga negativa forandringar i Bolagets finansiella stallning eller stallning pa marknaden har
agt rum sedan den senaste delarsrapporten for januari-september 2013 offentliggjordes.

JURISDIKTION

Bolaget bedriver sin verksamhet under svensk lagstiftning. Om Bolaget agerar utanfor Sveriges

granser styrs den aktuella handlingen och Bolagets verksamhet &ven av de lagar och riktlinjer som
rader i det aktuella landet.
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Nedan handlingar som tidigare offentliggjorts och granskats av revisorer ska lasas som en del av detta
Grundprospekt. Handlingarna innehaller finansiell information avseende de tva senaste aren; 2011
och 2012. Rakenskaperna for de tva senaste rakenskapsaren inklusive delarsrapport for januari-
september 2013 &r inférlivade i Grundprospektet via hénvisning. Samtliga rapporter och
bolagsordningen finns att tillga pa Holmens webbplats www.holmen.com.

Arsredovisningar for 2011 och 2012 har reviderats av revisionsbolaget KPMG. Revisionsberéttelserna
for 2011 och 2012 finns intagna i arsredovisningen for respektive ar. Revisionsberéttelserna har
lamnats utan anmérkning. Delarsrapporten for januari-september 2013 &r inte reviderad.

Koncernens redovisning har frdn och med 2005 upprattats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) samt tolkningsuttalanden frén International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) som har godkénts av EU-kommissionen for tillampning inom EU.

Utbver revisionen av arsredovisningarna for 2011 och 2012 som den nedanstaende historiska
finansiella informationen utgor en del av, har Holmens revisor inte granskat nagra andra delar av detta
Grundprospekt.

Koncernen Moderbolaget
Arsredovisning 2011 Sida Sida
Redovisningsprinciper 64-67 64-67
Resultatrakning 56 62
Balansrakning 58 63
Kassaflédesanalys 60 62
Noter 64-87 64-87
Revisionsberattelse 89 89
Arsredovisning 2012 Sida Sida
Redovisningsprinciper 64-67 64-67
Resultatrakning 56 62
Balansrakning 58 63
Kassaflédesanalys 60 62
Noter 64-87 64-87
Revisionsberattelse 89 89
Delarsrapport jan-sep 2013 Sida Sida
Resultatrakning 9 12
Balansrakning 10 12
Kassaflédesanalys 11 -
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HANDLINGAR TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

Kopior av féljande handlingar kommer att finnas tillgangliga hos Bolaget under hela Grundprospektets
I6ptid pa vardagar under Bolagets ordinarie kontorstid.

e Bolagsordning och stiftelseurkund fér Bolaget;

e Bolagets och Holmen-koncernens reviderade arsredovisning och revisionsberéttelse for
rakenskapsaren 2011 och 2012;

e Bolagets och Holmen-koncernens delarsrapport for januari-september 2013;

e detta Grundprospekt; samt

e beslut fran Finansinspektionen om godkénnande av detta Grundprospekt

Handlingarna finns tillgangliga foér inspektion under hela Grundprospektets giltighetstid.
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KONTAKTUPPGIFTER

EMITTENT

Holmen AB (publ)
Postadress: Box 5407, 114 84 Stockholm

Besoksadress: Strandvagen 1, 114 51 Stockholm

www.holmen.com 08-666 21 00
LEDARBANK

SEB

Kungstradgardsgatan 8, 106 40 Stockholm

www.seb.se 08-763 83 63

FOR KOP OCH FORSALJNING

Danske Bank
Norrmalmstorg 1, Box 7523, 103 92 Stockholm
www.danskebank.se

Stockholm
Kdpenhamn

DNB
Kungsgatan 18, 105 88 Stockholm
www.dnb.se

DNB Markets Stockholm

Handelsbanken Capital Markets
Blasieholmstorg 11, 106 70 Stockholm
www.handelsbanken.se

Capital Markets
Stockholm

Goteborg

Malmo

Gavle

Linkdping

Regionbanken Stockholm
Umed

Nordea
Smalandsgatan 17, 105 71 Stockholm
www.nordea.se

Capital Markets

SEB
Kungstradgardsgatan 8, 106 40 Stockholm
www.seb.se

Merchant Banking, Capital Markets

Swedbank
Brunkebergstorg 8, 105 34 Stockholm
www.swedbank.se

MTN-Desk
Penningmarknad
Stockholm
Goteborg

Malmo

08-568 805 77
+45 451 432 46

08-473 49 19

08-463 46 09
08-463 46 50
031-743 3210
040-24 39 50
026-17 20 80
013-28 91 60
08-701 28 80
090-15 45 80

08-614 94 77

08-506 232 35

08-700 99 85
08-700 99 00
08-700 99 99
031-739 78 20
040-24 22 99
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