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Har kommer ett nytt nummer av nyhetsbrevet

Skog & Ekonomi dar vi serverar aktuell information
fran kdnda aktdrer inom naringen, ger handfasta tips
till dig som skogséagare och presenterar en ekonomisk
analys av laget for skog och skogsprodukter.

Foér dig som &nnu inte ar prenumerant, anmal dig pa
www.danskebank.se/prenumeration

TEMAARTIKEL
FIBERJAKTEN HAR BORJAT - RACKER SKOGEN?

Fragan - "racker skogen?” - ar en sliten och ganska
ointelligent rubrik i skogssammanhang.

- Sjalvklart racker skogen. Fragan ar snarare till vilket
pris och till vad skall skogen racka? I detta nummer
skall vi belysa att skogen ar en begransad resurs och
reda ut vilka utmaningar som skogens intressenter
star infor. Dessutom skall vi férsdka att vidimera eller
sla hal pa ett antal klassiska pastaenden angaende den
svenska skogsresursen.

Skogsindustrin investerar 20 miljarder

For tre ar sedan sag framtiden fér svensk skogsindu-
stri mycket mork ut. Férandrade mediavanor gjorde

att vi fick en nedlaggningsvag om cirka 1,2 miljoner
arston, framfor allt grafisk papper, i Sverige samt
néastan lika mycket i Norge. Risken var uppenbar for en
nedmontering av infrastrukturen for vedens distribu-
tion fran skog till industri. En utveckling som skulle
gett stora konsekvenser for den redan hart drabbade
svenska landsbygden.

Svensk skogsindustri ville tydligen nagot annat an att
bara lagga sig ned och ge upp. Krisen har istallet for-
bytts till en investeringsboom inom framfor allt massa
och kartong. Totalt raknar vi till tolv stérre expan-
sionsinvesteringar med ett samlat varde pa dver 20
miljarder kronor, se tabell 1. S6dras expansionsprojekt
i Varé och Mérrum samt SCAs utbyggnad i Ostrand

ar de storsta. Totalt beraknar vi att massakapaciteten

i Sverige kommer att 6ka med cirka 1 miljon arston
under de kommande fyra aren, en 6kning med omkring
9 % jamfort med idag.

Massavedsbehovet 6kar med 5 miljoner m*fub
Fragan ar hur detta kommer att paverka den svenska
fiberbalansen. Om vi antar en atgang pa omkring

5 kubikmeter massaved for att producera ett ton
blekt sulfatmassa bor dessa investeringar leda till

att fiberforbrukningen i den svenska industrin dkar
med cirka 5 miljoner kubikmeter nar den nya kapaci-
teten natt full produktion omkring ar 2020. Givet att
den svenska skogen idag, med hjalp av en del import,
genererar omkring 35 miljoner kubikmeter massaved
per ar sa utgor okningen en signifikant férandring.
For att kunna tacka ett 6kat vedbehov om 5 miljoner
kubikmeter utan att fordelningen mellan timmer,
massaved och sagflis férandras samt att nettoimpor-
ten inte okar, beraknar vi att det totala uttaget ur

den svenska skogen skulle behéva 6ka med drygt

8 miljoner m3 fub/ar. Detta innebar en 6kning om 11 %,
jamfort med idag.

Nedlaggningar kompenserar inte 6kningen

En hogst trolig utveckling ar att en viss kapacitet av
framforallt integrerade tryckpappersbruk kommer

att stangas ned pa sikt. Utgar vi fran det av oss
framraknade behovet pa 5 miljoner kubikmeter massa-
ved sa skulle det motsvara omkring 2 miljoner ton
mekanisk massa (CTMP). Detta motsvarar da, i princip,
hela efterfragan fran den svenska tidningspappers-
industrin (produktion 1,2 miljoner ton 201 5] samt

en stor del av den trahaltiga tryckpappersindustrin
(1,7 miljoner arston). Att nedlaggningar pa tryck-
papper kraftigt skulle reducera det 6kade behovet

ar darmed inte troligt. Troligast ar att det blir en
kombination av 6kad avverkning, 6kad import och
nedlaggningar av integrerade pappersbruk.

Tabell 1. Stérre expansionsinvesteringar i den svenska pappers- och massaindustrin

Kvalitet

Sddra Morrum (steg 1) massa
Sddra Varo massa
Sddra Mérrum (steg 2) massa
Sddra Ménsteras massa
Holmen Iggesund BSKP
BillerudKorsnés Gruvén Tiner
BillerudKorsnas Skérblacka séckpapper
BillerudKorsnas Rockhammar CTMP
BillerudKorsnas Frovi kartong
Metséa Board* Husum kartong
Rottneros Vallvik, Rottneros massa
SCA Ostrand massa
BillerudKorsnas Gruvon kartong

Investerings-

=] Investeringsfas
45 000 700 miljoner Uppstart 2016
250 000 4 miljarder Uppstart 2017
45 000 1 miljard Uppstart 2017

okand 100 miljoner -

50000 Cirka 0.5 miljarder Uppstart 2016
40 000 180 miljoner Uppstart 2016
20000 260 miljoner Uppstart 2016
60 000 okand Uppstart 2017
100 000 900 miljoner Uppstart 2017
400 000 1.6 miljarder Uppstart 2016
115000 800 miljoner Langsiktig plan
450 000 7.8 miljarder Uppstart 2018

500 000 Cirka 5-7 miljarder Forstudie pagar

*Metséa Board bygger om en existerande pappersmaskin som idag har kapacitet om 180.000 arston

Kalla: Bolagsrapporter, RIS|, Danske Bank Markets
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Mer skog &n nagonsin - men ...

Sverige har totalt cirka 23 miljoner hektar produktiv
skogsmark och sen vytterligare cirka 4,8 miljoner hek-
tar skogbekladda impediment [skogsbevuxen mark
med lag produktion). Da impedimenten sedan lang tid
ar undantagna fran skogsbruk koncentrerar vi oss pa
den produktiva skogsmarken. Dar star i dag en volym
om cirka 3 miljarder m3sk. Skogen vaxer arligen med
cirka 120 miljoner m®sk varav vi avverkar cirka 90
miljoner, se figur 1. Tillvaxten ar alltsa cirka 30 mil-
joner hogre an avverkningen och vi avverkar darmed
cirka 75 % av tillvaxten. Vi har forstatt att manga
beslutsfattare slutat l1asa just har. Att avverka endast
75 % av tillvaxten invaggar ju lasaren i tron att vi har
en stor méngd skog som bara star och vantar pa att
bli nyttjad till en mangd av samhallsintressen. Sa ar
inte fallet. Arealen produktiv skogsmark som Sve-
riges skogsagare och staten avsatt for naturvards-
andamal har 6kat kraftigt de senaste aren. Enligt
Skogsstyrelsen berdkningar, utgdr den idag en sam-
manlagd areal om knappt 3,8 miljoner hektar, eller
hela 16,3 % av den produktiva skogsmarksarealen.
Har inkluderas reservat, frivilliga avsattningar samt
hansynsytor som skogsagarna lamnar i produktions-
skogen, se tabell 2.

Tabell 2. Arealer, 1000 hektar, naturh&nsyn pa produktiv
skogsmark i Sverige

Frivilliga
Naturvard Reservat avsattningar  Hansynsytor Summa
Norra Norrland 486 543 449 1478
Saédra Norrland 105 319 538 962
Svealand 131 276 329 736
Gotaland 100 197 302 599
Summa 822 1335 1618 3775

Kalla: Skogsstyrelsen

Begransad tkad avverkningspotential

Enligt Skogsstyrelsens rapport SKA-15 (Skogliga
Avverkningsberakningar 2015] har man berdknat

att den langsiktigt uthalliga avverkningsnivan under
2020-2029 ligger i intervallet 95-100 miljoner m3sk.
Detta kan jamforas med dagens befintliga avverkning
pa cirka 90 miljoner, se figur 1. Las ocksa intervjun
med Svante Claesson pa sidan 4. Den stora ytterligare
avverkningspotential som tycks finnas i skogen ar till
stor del en illusion - om vi inte agerar for mojliggéra en
okning av utnyttjandet. Detta genom ytterligare tillvaxt-
framjande atgarder som godsling, foradling, etcetera.

Prishéjningar kommer att kréavas

Med de redan planerade och startade industrisatsning-
ar vi ser i Sverige kommer massavedsbehovet att 6ka
med cirka 5 miljoner, vilket motsvarar en 6kad avverk-
ning om cirka 6-8 miljoner m*fub (7-9,5 milj. m3sk].

[ dessa tal har vi inte raknat med nagra industrined-
laggningar. Det ar hogst sannolikt att vi kommer att se
industrinedlaggningar av framférallt tryckpappersindu-
stri de kommande aren. Vi lagger oss darfor i den nedre
delen av intervallet och uppskattar den ¢kade avverk-
ningen till cirka 7 miljoner m3sk. Detta gor att vi ligger i
paritet med Skogsstyrelsens 100 % niva, se figur 1.

Figur 1. Historisk tillvaxt och avverkning samt framtida av-
verkningspotential enligt SKA-15. Miljoner m3sk.

Denna differens utgor virkestill-
véxten pa den produktiva skogs-
marken om ca 3,8 miljoner hektar
som avsatts fér naturvard.
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Kalla: Skogsstyrelsen

Det forsta vi konstaterar ar att den svenska veden
rent teoretiskt racker for dessa satsningar. Allt med
grundforutsattningen att lagen om LSA [Lagsta Slutav-
verkningsalder] &ndras, se separat artikel. Men dels
ligger 6kningspotentialen i norra Norrland och dels
racker skogen inte till s& manga andra énskningar som
till exempel bioenergi, etcetera. Ar det da rimligt att
man kommer att kunna mobilisera denna ¢kning av
avverkningen?

- Nej vi tror inte det. Aven med prishéjningar pa veden
och en mangd olika atgarder for att stimulera avverk-
ningen sa kommer vi sannolikt att se en 6kad import.
Dessutom kommer situationen att variera i landet. De
omraden som vi bedémer kommer att ha den tightaste
virkesbalansen ar Gotaland och Norrlands kustland.
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— 5 KLASSISKA PASTAENDEN OM SKOG —

Pastdende 1:
Vi har aldrig haft sa mycket skog som i dag!
Det ar korrekt.

Atminstone sedan istiden har vi inte haft sa mycket
skog som i dag. Sedan 1970-talet har arealen

skog varit relativt konstant medan bade total volym
och arlig tillvaxt har tkat med hela 50 %. [ dag ar
totalvolymen cirka 3 miljarder m®sk och den arliga
tillvaxten ar cirka 120 miljoner m3sk.

Pastdaende 2:
Vi har aldrig avverkat sa mycket skog som i dag!
Det ar korrekt.

Avverkningen har 6kat med hela 50 % sedan slutet
pa 70-talet. Om vi bortser fran aren efter Gudrun-
stormen sa ligger avverkningen pa den hégsta nivan
nagonsin med cirka 90 miljoner m®sk/ar.

Pastdaende 3:
Vi avverkar betydligt mindre an tillvaxten!
Det ar korrekt.

Vi avverkar i dag cirka 75 % av tillvaxten, eller cirka
90 av 120 miljoner m3sk.

Pastaende 4:
Eftersom vi avverkar betydligt mindre &n tillvaxten
har vi en mycket stor potential att 6ka utnyttjandet
av skogen!

Det ar inte korrekt!

Skillnaden mellan avverkning och tillvaxt ligger i
huvudsak pa omraden som vi avsatt for naturvard.
Virket pa dessa omraden ar inte tillgangligt for av-
verkning.

Pastdende 5:

Skogen racker inte!

Detta ar ett pastaende som vacker fler fragor an det

ger svar. Sjalvklart kommer skogen alltid att racka.
Fragan ar till vad och till vilket pris skogen racker.

Blir virket for dyrt kommer férbrukande industrier
att stdngas ned, ytterligare industrisatsningar att
utebli och en ny balans uppsta.

SKOGSSTYRELSEN REDER UT BEGREPPEN

— Svante Claesson, projektledare pa
Skogsstyrelsen, forklarar avverk-
ningsberakningarna.

[ var avverkningsberakning SKA-15
har vi konstaterat att det fram till

2030 finns ett visst utrymme att
oka den totala anvandningen av rundvirke om cirka

8 miljoner m?® fub, utan att forlita sig pa t¢kad import.
Utrymmet utgors till 34 av 16vtrad och harror framst
fran norra Norrland. Vi bedémer darmed att, med nu-
varande forutsattningar, den hégsta hallbara avverk-
ningsvolymen for perioden 2020-2029 kommer att
ligga i intervallet 95-100 miljoner m3sk [cirka 80-85
milj. m*fub). Att jamféra med dagens avverkningsniva
cirka 90 miljoner m3sk [ca 78 milj. m*fub). Det ar
viktigt att poangtera att skogsbestandet ar relativt
robust och att en viss 6veravverkning inte far nagra
dramatiska effekter. Aven i vart alternativ déar vi avver-
kar 10 % 6ver basnivan sa kommer avverkningen att
kunna fortséatta dka efter ar 2030.

Det 6kade avverkningsutrymmet harror huvudsakligen
fran den beraknade klimateffekten samt till viss del
fran nuvarande och kommande tradféradlingsvinster.
Jag vill dock understryka att klimateffekterna ar myck-
et osékra, dessutom har vi inte réknat med eventuella
negativa klimateffekter, som exempelvis stormskador
([p.g.a. kortare tjalperiod), insekter, svamp och férsom-
martorka.

Mot denna bakgrund vill jag &nda sammanfatta att vi
har ett valdigt gott lage i de svenska skogarna, med
hdog tillvaxt dar vi varaktigt kan ta ut stora virkesvoly-
mer. Nuvarande lagstiftning kring "lagsta slutavverk-
ningsalder” behéver dock ses 6ver om vi skall avverka
tillvaxten.

Nar det galler alder sa ser vi en strukturférandring. Pa
den mark som brukas far vi en avsevard minskning av
slutavverkningsaldrarna, medan pa mark som undan-
tagits fran skogsbruk blir skogen allt aldre. Nar steget
in i bioekonomin nu bradskar pa grund av klimatfor-
andringen galler det att halla tva tankar i huvudet sam-
tidigt. Dels att vi inte i onddan begransar virkesuttaget,
det ar ju inget sjdlvandamal att fortsatta 6ka virkesfor-
radet. Dels att det finns andra nyttigheter fran skogen
som behover gammal skog som rennaring, friluftsliv,
biologisk mangfald, etcetera, avslutar Svante.
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Bioenergin vill ocksa ha sin del av skogskakan
Sverige har politiska ambitioner om en "fossilobero-
ende fordonsflotta 2030” och "ett fossilfritt samhalle
2050". Fragan ar om skogen racker till en kraftig
o0kning av bioenergidelen fran skogen?

- Nej, det ser vi inte att den gor utan ambitidsa sats-
ningar pa GROT [Grenar Ris Och Toppar). De senaste
tre aren har denna verksambhet till stor del monterats
ned. Orsaken ar lag 16nsamhet skapat av sopférbran-
ning, lagt elpris, milda vintrar, etc. Detta ar ett monu-
ment 6ver den politiska kortsiktighet som finns vad
géller svenska satsningar pa férnyelsebar energi. Nu
géller det att rddda det som rdddas kan samtidigt som
det satsas pa saval teknik som infrastruktur for att om-
hénderta GROT pa ett effektivt och miljovanligt satt. Inte
minst i norra Norrland dar den stérsta potentialen finns.

Det finns ocksa en stor potential i foradling industrins
svartlut till fordonsbransle. Men &ven har kravs lang-
siktiga politiska riktlinjer for att industrin skall vaga
satsa pa detta. Dessutom anvands energin i svartlu-
ten pa industrin i dag och den maste da ersattas med
exempelvis GROT.

Importen fran Norge ckar

[ dag importerar vi cirka 7,8 miljoner m*fub, mestadels
massaved. Eftersom det sker minst lika stora indu-
strisatsningar i Finland och &ven i Ryssland tror vi

att ytterligare import ¢sterifran ar utesluten. Svensk
industri far rikta blickarna mot Baltikum i viss man,
men framforallt vasterut. Det ar i Norge, med tyngd-
punkt pa norska Vest- och Sérlandet, vi ser en tydlig
potential for tkad export till Sverige. Den nuvarande
norska exporten av massaved till Sverige om cirka 2
miljoner m3fub har gatt rakt éver gransen fran Ostnor-
ge till svensk industri i Mellansverige. Vill man gora

en kraftig ytterligare 6kning av exporten till Sverige
maste det sannolikt ske genom infrastruktursatsningar
i vagar, jarnvagar och hamnar pa den norska syd- och
vastkusten. Detta kommer dock inte att bli nagot billigt
virke for svensk industri. Det billigaste virke ar och
forblir pa hemmaplan.

Politiska beslut om 6kad avsattning till naturvard
Politiskt finns det redan i dag ett etappmal tagit i Riksdagen
2014 om vtterligare avsattning av 150 000 hektar skogs-
mark i formella skydd och 200 00O hektar skogsmark i
frivilliga avsattmingar for att varna biologisk mangfald. Om
vi enas om att den svenska skogen ar en begransad resurs
sa maste vi ocksa konstatera att det finns en konflikt mel-
lan naturvardsintressena och de som ser skogen som en
viktig del i klimatarbetet och Sveriges omstallning till ett
fossilfritt samhalle. Vi har fragat tva personer som stu-
derat denna problematik lange, se nésta kolumn.

Soren Petersson
VD, Holmen skog
www.holmen.se

Aktiv naturvard

Med klimatavtalet i Paris dar sko-
gens avgorande roll for ett fossilfritt
samhalle fortydligades, sa ar min
kéansla ar att vi nu star infor ett viktigt vagval. Ju mer
skog vi brukar - ju storre blir sjalva klimatnyttan. Sam-
tidigt har vi malet att bevara den biologiska mangfal-
den. Historiskt har modellen for att bevara biologisk
mangfald varit att undanta arealer helt fran skogsbruk.
Den modellen star ju i direkt konflikt med det som
kravs for att na klimatmalet. Vi &r nu i ett lage dar vi av-
satt en stor andel av skogsmarken for naturvard. Fran
politiskt hall finns det &nda starka krafter for att av-
satta ytterligare arealer. For mig borde malet inte vara
avsatt areal, utan insatserna borde istallet inriktas mot
det egentliga malet: att bevara alla naturligt férekom-
mande arter i skogslandskapet. Genom aktiva atgarder
pa redan avsatt areal kan vi férstérka och utveckla na-
turvarden. Det kan exempelvis innebara branning eller
bortgallring av gran i lévdominerade omraden. Med ett
sadant synsatt kan vi na bade klimatmal och bevarad
biologisk mangfald.

Tomas Thuresson

Principal, Péyry Management Con-
sulting, Sverige

WWW.pOYTY.Se

Malkonflikt

Med redan beslutade utbyggna-

der inom skogsindustrin i Sverige
kommer virkesforbrukningen att 6ka, deti en situation
nar virkesbalansen ar relativt tight. Hur stor 6kningen
blir beror pa vilka eventuella industrinedlaggningar vi
kommer att fa se. De senaste 60 aren har virkesfor-
brukningen 6kat med cirka 0,6 milj. m3fub/ar. Skulle

vi se samma 6kningstakt framdéver, far vi antingen dka
virkesproduktionen, dra ned pa framtida hansynsambi-
tioner eller tka importen.

Vi har en malkonflikt dar miljéfragan ar mycket storre
an naturvardsfragan. | miljofragan sa ingar att ersatta
icke fornybara material och branslen med fornyelse-
bara. Vi far inte blunda infér att det finns denna konflikt
mellan den generella miljéfragan och den snavare
naturvardsfragan. Med 6kad avsattning och ¢kade in-
skrankningar av skogsmark for naturvard sa ar virkes-
balansen sa pass snéav att man inte kan undga konflikt.
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Lagsta slutavverkningsalder hammar avverkningen
Skogsstyrelsens analys om mgjlig avverkning i
SKA-15 har inte tagit hansyn till lagen om Lagsta-
Slutaverknings-Alder [LSA]. Detta innebér att om inte
denna lagstiftning omarbetas sa kommer virket inte
att racka till industrins behov. Orsaken ar den "alders-
svacka” vi har i svensk skog, las Skogs & Ekonomi

nr 4, 201 5. Med mycket stor férvaning noterar vi
darfor att forsta steget till en 6vergripande férandring
av LSA avslogs av Skogsstyrelsens egen styrelse i
februari 2016. Fragan gallde da att harmonisera lagen
over landet. I dag har de fyra nordligaste lanen 5-10
ar hogre slutaldrar &n man har i 6vriga Sverige pa
samma bonitet. Det vill sdga en bonitet pa 5 m3sk/ha,
ar varderas lagre i Vasternorrland &n i Gavleborgs lan.
Skogsstyrelsens tjansteman som hade utrett fragan
foreslog att man skulle harmonisera lagstiftningen
och sanka slutaldrarna i norr till 6vriga Sveriges niva.
Friluftsframjandet, Rennaringen, SNF och WWF var
negativa till &ndringen.

Fragan bordlades tva ganger for att darefter avslas av
styrelsen med motiveringen: "Skogsstyrelsen har be-
slutat att inte sdnka ldgsta tilldtna alder fér avverk-
ning i de fyra nordligaste ldnen. Skélet ar att det inte
kan uteslutas att det uppstar negativa effekter fér
renndringen som behéver tillgdng till 4ldre skogar.”

Vi ar férvanade over utslaget och de konsekvenser
som detta kan fa. Dels kommer Sverige inte att kunna
utnyttja sin skogliga resurs och avverka tillvaxten

pa den skog som inte avsatts for naturvardsandamal.
Dels uppfattar vi det som mycket kontraproduktivt
gentemot motiveringen till avslaget.

Var beddmning ar att avslaget kommer att skynda pa
avverkningen av gammal skog eftersom man inte har
nagra alternativ samtidigt som det blir en suboptime-
ring for skogsagarna.

Bestanden prioriteras efter lagsta forrantning

Den rationelle skogségaren prioriterar slutavverk-
ningsbestanden utifran deras forrantning. Ju lagre
forrantning - ju tidigare avverkning. Den gamla skogen
ar oftast gles, har lag kvalitet och star ofta pa laga
boniteter. Aven om tillvaxten dar ar lag sa &r ocksa
vardet 1agt och darmed har dessa bestand ofta en
hogre forrantning an betydligt yngre bestand, som vis-
serligen har hogre tillvaxt men ocksa betydligt hogre
varde. Den rationelle skogsagaren prioriterar darmed
sallan de allra aldsta bestanden for avverkning, sa
lange man har mgjlighet att ta tata, yngre bestand.

FORETRADARE FOR SVERIGES TVA STORSTA
MARKAGARE KOMMENTERAR AVSLAGET

Per-Olof Wedin
VD, Sveaskog
www.sveaskog.se

Jag staller mig hogst fragande
N till flera delar i detta beslut. Forst
o 4- forstar jag inte logiken med att
vi har olika slutaldrar ¢ver landet. Boniteten borde

avgora slutaldern oberoende av var marken ligger
ilandet. Nar det galler beslutet sa reagerar jag mot
motiveringen "Det kan inte uteslutas att det har nega-
tiva effekter fér renndringen som behdéver tillgang till
dldre skogar”.

"Det kan inte uteslutas” ar en ytterst svepande
motivering och tillampar man ett sadant synsatt pa
fler omraden sa kan man inte genomfotra férand-
ringar éver huvud taget. Till sist stéller jag mig hdgst
tveksam till nyttan med beslutet om man vill bevara
aldre skogar. Om forslaget hade gatt igenom sa hade
markagarna haft fler yngre bestand att valja pa nar
man prioriterade avverkningarna. Nar vi inte fick

nagon férandring sa fokuseras ju dessa just till den
aldsta skogen.

Ulf Larsson
VD, SCA Forest Products
WWW.Sca.com

J Avslaget ar ologiskt eftersom
‘T man darmed tillampar olika
standarder i norra och s¢dra
Sverige. Vad som blir &n mer egendomligt &r att man
darmed Okar trycket pa en knapp resurs, aldre skog i
norra Sverige. Vi skulle kunna hitta battre 16sningar i

balansen mellan virkesforsorjning och naturhansyn
med mer flexibilitet nar det géller lagsta alder for
slutavverkning.

BESTANDETS
BESTANDETS _ VARDETILLVAXT

TOTALA VARDE
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MASSAMARKNADEN

Oskar Lindstréom
Skogsanalytiker pa Danske Bank
Markets Sverige.
www.danskebank.com

Sommarrally pa massamarknaden

Kan vi sta infér en vandning uppat for massapriset
over sommaren? Det brukar inte vara fallet men efter
en langre tid med stabila priser pa langfibermassa ser
det ut som att producenterna lyckats fa igenom mindre
prishéjningar och att mer kan vara pa véag. Aven pa
kortfibermarknaden pratas det allt mer om att priserna
nu narmat sig botten.

Vad séger vi om detta trendbrott?

Forra aret foll langfibermassapriserna snabbt fran
$930/ton i borjan av aret till under $800 i slutet av
aret dar de, i stort sett, legat kvar. Efter att producenterna
misslyckats med prishgjningen till $810 i april, rapport-
erar flera att man lyckats med hojningar pa $5-10 i maj.
(Efter hojning ligger FOEX spotpris, i mitten av maj, pa
$795.) An sa lange ar det endast en kanadensisk produ-
cent hakat pa Metsa Fibers annonserade prishéjning till
$830. De flesta verkar dock 6verens om att spotpriserna
kommer att fortsatta stiga i maj och juni. Kortfibermark-
naden har sett en kraftig nedgang under varen, men nu
kommer signaler pa att botten kan vara nadd och flera
bolag har annonserat prishgjningar pa $20-30 for juni.

Aven om signalerna indikerar ett trendbrott &r vi skep-
tiska till uthalligheten i vandningen. Vi tror darfor inte
pé en atergang till prisnivaer 6éver $900 som vi sag
under 2014. Dels verkar det positiva momentum vi ser
i marknaden framst drivas av starkare efterfragan fran
kinesiska kopare. Dessa behover bygga lager infor pro-
ducenternas underhallsstopp under sommaren. Under
forsta kvartalet 6kade Kinas import av massa med

3.2 % jamfort med samma period férra aret. For lang-
fibrig massa var dock dkningen hela 11,7 %. Dels ar

vi skeptiska till ett prisrally for langfibern av den enkla
orsaken att prisskillnaden mellan den dyrare langfib-
ern och den billigare kortfibern 6kat kraftigt. Detta tack
vare de senaste manadernas prisfall pa kortfiber. Skill-
naden ligger nu strax 6ver det historiska genomsnittet
pa $100 per ton, jamfort med som lagst $13 i borjan
av aret, se figur 3.

Den framsta anledningen till att vi ar skeptiska till ett
langre massaprisrally ar dock mangden ny kapacitet
som ar pa vag ut pa marknaden. Bara inom langfib-
ermassa berdknar vi att det finns paboérjade projekt
motsvarande 2,7 miljoner arston de kommande

aren (2016-2020), motsvarande 11 % av den
globala langfiberkapaciteten (inklusive bade NBSK,
SBSK och ovriga).

Figur 2. Barrsulfatmassa, pris och producentlager
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Figur 3.
Prispremie for 1angfiber jamfért med kortfibermassa
(USD/ton)

250 |
200 |
150 |
100 ;107
101
50 -
13
0
Maj-11 Maj-12 Maj-13 Maj-14 Maj-15

= Prisskillnad langfiber jmf kortfibermassa, USD/ton
= Genomsnitt

Kalla: Bloomberg, Foex, Danske Bank Markets



8

DANSKE BANK / SKOG & EKONOMI

BANKEN ANALYSERAR TRAVARUMARKNADEN

Travarumarknaden repar sig langsamt

I januarinumret av Skog & Ekonomi prognosticerade vi,
med viss vanda, att trdvarmarknaden hade bottnat och
att granpriserna skulle ga upp forsiktigt under senva-
ren samt att furan skulle f6lja med senare. Det visade
sig att granpriserna steg redan forsta kvartalet med
uppemot 100 kr/m% medan furan fick mycket margi-
nella prisjusteringar. Nu verkar dock pristkningstakten
ha stannat av, men allt tyder anda pa att travarumark-
naden har vant, langsamt men uppat.

[ dollar- och pundmarknaderna raderade valutorna
prisuppgangen under forsta kvartalet, men sedan april
har pundet starkts och sedan starten av maj har dol-
larn starkts vilket borgar for att sdgverken far gladje av
prishéjningarna, se valutafigur pa sista sidan.

Minskade lager

Lagervolymerna av sagad vara har minskat under var
och en av de tre forsta manaderna. Detta ar helt unikt
och vad vi vet har det inte skett i modern tid. Det nor-
mala ar att lagren stiger under forsta kvartalet, for att
sedan minska, se figur 4.

Sagproduktionen har minskat marginellt under det férsta
kvartalet, jamfort med samma period 2014 och 2015.
Det finns dock en oro for att sagverken "kor pa” éver se-
mestern om ldnsamheten och timret finns dar. Balansen
mellan utbud och efterfragan ar fortfarande bracklig.

Figur 4. Manadsvis forandring av travarulagret i Sverige

statistik som inte skall dvertolkas och naturligtvis
betalas hogkvalitativ fura fortfarande betydligt battre
an gran. Tyvarr ar trenden tydlig, antalet kbpare som ar
beredda att betala ett stort prispaslag fér den nordiska
kvalitetsfuran minskar.

Figur 5. Genomsnittliga exportpriser fér sagade travaror
gran och fura.
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Granpriset har kért om furan

Vi har flera ganger tidigare flaggat upp for problemati-
ken med det successivt urholkade vardet pa furutrava-
ror. Trenden har varit att granpriset hela tiden knaprar
in pa furan. Nu har det historiska hant. Det genomsnitt-
liga exportpriset pa gran har passerat furupriset,

se figur 5. Sjalvklart ar detta genomsnittlig export-
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Kina ar det stora utropstecknet

Alla i travarubranschen pratar nu om Kina och den
formidabla koplust som de kinesiska travarukdparna
visat under det forsta kvartalet. Det ar till stor del de
som paverkat marknaden och prissattningen. Under
det forsta kvartalet sa steg exporten markant till Kina
fran Sverige. Arstakten under forsta kvartalet 1ag pa
800 000 m® sagat, se figur 6. Kineserna har av tradi-
tion ett ryckigt k6pbeteende och vi skall inte forutsatta
att denna takt haller i sig under aret. Anda vagar vi
pasta att Sverige med storsta sannolikhet kommer att
passera dromgransen 1 miljon m? till Kina inom de
narmaste aren. Allt talar for att Kinas import av trava-
ror 6kar dramatiskt de kommande aren. Las intervjun
med Skogsindustriernas marknadsanalytiker Magnus
Niklasson pa nasta sida.

Figur 6. Svensk travaruexport till Kina.
Kvartal 1, 2016 omvandilat till arstal. OBS: Ingen prognos.
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Magnus Niklasson
Marknadsanalytiker
Skogsindustrierna
www.skogsindustrierna.org

\ ‘ Min tro &r att Kina aven i framtiden
‘ kommer att paverka travarumark-
naden mer an nagot annat land. Kina tar nu tag i sina
miljoproblem och férbjuder, i princip, all avverkning i
naturskogar. Enligt kinesiska foretradare kommer detta
att minska tillgangen av inhemskt sagtimmer med cirka
50 miljoner m3, varav cirka 70 % ar barr. Det ar svart
att tolka effekterna for Kinas importbehov av travaror,
men en 6kning pa uppemot 15 miljoner m?® till 2020
kanns inte orimligt. Notera da att redan idag importerar
Kina nastan 18 miljoner m* travaror.

Kina har ocksa tagit fram en trabyggnadsstandard for
flerfamiljshus vilket ar stort fér en nation som normalt
bara bygger i sten och stal. Dessutom sager man att
30 % av byggandet skall vara prefabricerat ar
2020-2025. Om vi leker med tanken att endast 1 %
av detta skulle bli i trd sa innebar det &nda cirka

5 miljoner m>. I Kina blir det ofattbart stora tal och
darmed mycket stora mojligheter for tra, inte minst nu
nar medelklassen och darmed miljétankandet okar.

TIMMER OCH MASSAVED

Massaveden blir allt hetare

Med de stora industrinvesteringar som sker i Oster-
sjoregionen, sa kommer massaveden att bli allt mer
attraktiv, se temaartikel sidan 2. Vi far signaler att bade
Sddra och SCA vidtar atgarder for att sdkra margi-
nalkvantiteter i saval Sverige som utomlands, vilket ar
helt naturligt. | nésta steg kommer stimulansatgarder
for att exempelvis 6ka gallringsaktiviteten. Sédra ar
dar redan nu med sin gallringspremie. I tredje steget
kan vi rakna med att sagverkens cellulosaflis 6kar i
attraktivitet. Manga sagverk har under en period pres-
sats hart av laga flispriser eller till och med haft pro-
blem att bli av med flisen. Det kommer snart att vara
ett minne blott. [ sista fasen kommer breda prishoj-
ningar pa massaved i allmanhet. Det sista steget vill en
kommersiell aktor avvakta med sa lange som mojligt.
Det slar blint pa hela virkesfangsten och blir valdigt
kostsamt.

Mot denna bakgrund réaknar vi med héjda massaveds-
priser generellt pa nagra ars sikt. Héjningarna kommer
att ske regionalt och sédra Sverige ar sannolikt forst
ut eftersom den nya Varoéfabriken skall startas nagon
gang efter sommaren.

Vi vill dock tydligt understryka att for tillfallet ar virkes-
marknaden valférsorjd pa saval massaved som timmer
i hela landet. Det finns darfér ingen anledning att for-
vanta sig snabba och stora prisférandringar.

Sagverken ar ovanligt néjda med férsérjningen

Vi far inga signaler om sagverk som har generell brist
pa timmer. Det ar visserligen var och da brukar forsorj-
ningen vara god, men &nda ar sagverken ofta nervisa.
Uppenbarligen har kontraktering och avverkning flutit
pa bra under vinter och var. Det finns en gryende opti-
mism bland manga sagverksforetradare om en battre
konjunktur och darmed en battre l6nsamhet. Nagot
utrymme for att hoja timmerpriserna finns dock inte.
Sagverken har haft negativa eller 16vtunna marginaler
under en lang tid och behdver en aterhamtningsfas.

Enligt var asikt skulle inte du som skogsagare vara
betjant av hojda timmerpriser i detta laget. Det skulle
bara driva pa konsolideringen av sagverksbranschen
ytterligare. Visserligen tror vi att en konsolidering ar
nddvandig, men man kan inte blunda for att de hoga
timmerpriserna, framférallt i sédra Sverige, ar en effekt
av stenhard konkurrens i en fragmenterad bransch.

Sagad fura pressar talltimret

Sagad kvalitetsfura tappar mark generellt i marknaden.
Nar Kina, som &r en typisk képare av hogkvalitativ
gran, ar dragloket i marknaden accentueras detta yt-
terligare. Allt brukar ga i vagor sa darfor tror/hoppas
vi att furan far nagon form av positiv rekyl senare i
konjunkturcykeln. Vart generella rad ar darfér atti nu-
laget prioritera ned avverkning av stora talldominerade
slutavverkningsbestand.
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TIPS TILL SKOGSAGARNA

Goteborg far en ny skogsspecialist!
For att starka bevakningen av
marknaden och 6ka var service till
privatpersoner och yrkesfolk i bran-
schen har Danske Bank anstallt en
ny skogsspecialist i vastra Sverige.
Johan Radberg ar jagmastare och
civilekonom och har tidigare arbetat med skoglig
radgivning, skogsekonomi och fastighetstransaktioner.
Fran och med april finns han pa banken i Goteborg.
Johan analyserar marknaden och ger féljande rad till
skogsagarna i sddra Sverige:

Sédra Sverige

Sodra investerar i 6kad massakapacitet och Derome
satsar pa ny husfabrik - gladjande nyheter som ingjuter
hopp om en ljus framtid fér Sydsvenska skogsagare.

e Passa pa attrdja i lovrika omraden, &ven nar
vaxtligheten star i full skrud. D& upplevs bestan-
den tatare och réjningen blir hardare vilket lagger
grunden for god diametertillvaxt samt sné- och
stormsakerhet. Hur ofta star man inte pa dlgpasset
och konstaterar att rojsagen maste fram igen efter
féregaende ars slyrojning?

e Vikan skénja en ljusning vid horisonten for mas-
savedspriset och darfor borjar det bli lage att 6ka
gallringsaktiviteten sa smatt. Hall fortfarande
fokus pa tidiga gallringar. Ga inte i fallan att lata
prislaget hAmma en klen gallring och darmed be-
standets framtid.

e Stor forsiktighet bor iakttas i misskotta gallrings-
bestand. Storm- och snéskador ar éverhangande
om dessa bestand gallras enligt standardmallen.
Vid behov konsultera din lokala virkeskopare for
att anpassa atgarder och rddda det som raddas
kan.

e Vettig prisniva pa timmer, men prioritera 6vermogen
och stormskadad skog med dalig produktion. Ha
dessutom koll pa granbarkborreskador. De finaste
bestanden daremot, sarskilt med mycket tall, gor
man klokt i att avverka nar priset ar pa topp, &ven
om det kan droja.

e Skatteoptimera! Fa atgarder har sa stor betydelse
for Ionsamheten pa garden som resultatplanering.
Ta vid behov hjalp av sakkunnig, det ar valinves-
terade pengar och kom ihag att det gar att begéara
omprovning av deklarationen fem ar tillbaka om
det visat sig att man gjort fel och darmed betalat
for mycket skatt.

Mellansverige
Som ni 1ast i detta nyhetsbrev sa tror vi pa langsiktigt

forbattrade massavedspriser. Detta galler framforallt
Mellansveriges 0stra omraden som paverkas av saval
det nystartade Vartaverket i Stockholm som SCAs
Ostrandssatsning. I véstra Sverige tror vi fortsatt att
importen fran Norge kommer att dampa pristknings-
trycket.

For sagverkens del ser vi inga noterbara regionala
forandringar.

e Fortsatt att réja tidigt och hart. Overvag ocksa att
roja i lite aldre ungskogar for att skjuta fram gall-
ringstidpunkten.

e Fortsatt med tidiga gallringar &ven om de gar med
forlust. Forlusten ar fortfarande liten i forhallande till
den framtida vardetkningsvinsten for bestandet.

e Undvik sena eller grova gallringar framf¢rallt med
talldominans.

e Vid slutavverkning prioriterar du grandominerade
bestand. For tallbestand skall du sékerstalla ett
vettigt pris fran sagverket innan avverkning.

Norra Sverige

For norra Sveriges del sa ar det framférallt den 6stra
kustregionen som kommer att paverkas av en hetare
massavedsmarknad fran bade Sverige och Finland.
Dessutom kan det droja nagot ar eller tva. Vi rader dig
darfor att inte vara allt for strategisk nar det galler gall-
ringen. Skot din skog enligt plan. Nar det galler slutav-
verkning sa bér du prioritera grandominerade bestand.

e DPrioritera rgjning och r¢j hart nar bestanden pas-
serat betningsfri hojd.

e Fortsatt med klena gallringar. Klena gallringar ar
en investering.

e Undvik grovre gallringar, speciellt med stor tall-
dominans.

e Vid slutavverkning bor du, om mdjlighet finns,
prioritera ned talldominerade bestadnd om du inte
sékerstallt ett vettigt pris hos sagverket.
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KANDA PROFILER GER SIN SYN PA VIRKES-
MARKNADEN

Anders Ek
VD, SCA Timber Supply
WWW.SCa.com

Travaror: Hosten 2015 var samre
an pa lange, framforallt for furan.

Vid arsskiftet bottnade det och se-
dan dess ar marknaden béattre an vad vi forvantat oss.

Det som forvanade var den snabba vandningen i Kina
dar man okade importen med uppemot 800 000 m?3 i
bérjan pa aret. Huvuddelen av denna import kom fran
ryska Sibirien som da drog sig bort fran Nordafrika och
framforallt Egypten. Den egyptiska marknaden var da
underképt och vi har nu upplevt en period dar képarna
rivit varorna ur handerna pa finska och svenska sag-
verk. Fram6ver kommer marknaden att vara fortsatt
positiv men mycket volatil. Kina vaxer fram som en
varldsspelare som kommer att styra travarumarknaden.
Timmer och massaved: Vi ligger i ett omrade med vet-
tig ravarubalans och jag tror pa en lugn marknad det
nédrmaste halvaret.

Olle Berg
Marknadsdirektor, Setra
www.setragroup.com

Trévaror: Forsta kvartalet var bra
med prishgjningar pa framforallt

granvaror. Valutorna var dock emot
oss och resultateffekten for sdgverken ar inte sjalvklart
positiv. Jag upplever att marknaden for gran ar stabil
medan furan inte ar pa fast mark &nnu. Jag hade for-
vantat mig en tydligare prisuppgang nar vi nu ar inne i
férsommaren, men den lyser med sin franvaro.

Kina ar det stora utropstecknet med tkad import dar
svenska och finska sagverk tar marknadsandelar fran
Kanada som nu fokuserar pa det 6kade byggandet i
USA. An sa lange ar det framférallt gran av hog kvalitet
som vi skickar till Kina. Dar anvands den till mébler
och komponenter. Vi maste bli battre pa att framhéava
var nordiska kvalitetsfura.

Timmer och massaved: Som jag forstar sa har bade
sagverken och fiberindustrin gott om ved for tillfallet.

Anders Dahlqvist
Virkeschef, Sveaskog
www.sveaskog.se

Virkesmarknaden: Som virkes-
handlare ar vi just nu inne i en
ganska stilla period. Det finns gott
om virke och det hander lite pa prissidan. Jag ar lite
forvanad o6ver det starka timmerflédet vi sett, men up-
penbarligen har det inte funnits nagra férvantningar pa
prishéjningar hos skogsédgarna. Sagverken ar darmed
valforsorjda for tillfallet och haller mycket hég produk-
tion. Efter en sadan har period brukar skogsagarna
dra ned pa avverkningen. Darfér kan laget vara helt
annorlunda i hdst. Slutavverkningarna drar ut mas-
saveden, sa att &ven fiberindustrin ar valférsorjd. Det
bérjar dock mérkas att man nu startat mobiliseringen
infér det 6kade vedbehovet i omradena runt de stora
massautbyggnaderna. Detta kommer att paverka priset
framover.

Timmer och massaved: Jag ser inga prishgjningar fran
nu fram till i hést pa varken timmer eller massaved.

GARDSAGARPAKETET

Gardsagarpaketet- for dig som ager skog och jord

En banktjanst skraddarsydd for dig som ager en
skogs- eller lantbruksfastighet. Gardsagarpaketet
ar utvecklat for att gora gardslivet enklare, tryggare
och formanligare. Las mer om Gardsagarpaketet pa
var hemsida www.danskebank.se.

I Gardsagarpaketet ingar:

« Gardskonto « Gardskort @
« Gardsagarforum « Forméaner

« Internetbank « Och mycket mer ...
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FASTIGHETSMARKNADEN Fredrik Luhr
: - VD, Areal
Lokala éverhettningstendenser | Sydsverige www.areal.se
Skogsfastighetsmarknaden fortsatter sin prisékning
i Sydsverige, se figur 7. Dar kan vi nu skénja tydliga For arstiden &r utbudet lagre an
historiskt. Jag skyllde lange pa den

sena varen men aven nu ar utbu-

overhettningstendenser pa enskilda objekt. Prissprid-
ningen i Sydsverige ar rekordstor. Orsaken till varfor

skogsmarken betalas sa olika for fastigheter som till det cirka 20 % lagre an normalt.
synes ar likvardiga, ar svar att forklara. De enskilda Jag gissar att det finns en efterslapning som gor att
spekulanterna satter uppenbarligen sin egen prisniva saljarna annu inte insett det fina marknadslaget for

pa en marknad som ar mycket lokal. Inte sa séallan ar manga typer av objekt. Rena skogsfastigheter har en
man beredd att betala ett tydligt 6verpris bara for att stabil marknad med en forsiktigt uppatgaende pris-

fa ett objekt som ligger i ett visst omrade, gransar till trend. Vélinvesterade gardar i storstadsregionerna har

den befintliga fastigheten eller har egenskaper som ap- mycket hdg efterfragan. Daremot har det varit trogt for
pellerar pa en viss képarkrets. Ar det d& flera som har tatortsnara gardar med eftersatt underhall pa byggna-
samma onskan sa kan det dra ivag. derna. Respekten for renovering ar storre an tidigare.

I norra Sverige gar daremot marknaden fortsatt sidleds  En annan spaning ar att spekulantuniverset har bred-
utifran vad man kan lasa i Lantmateriets pinfarska dats. For atta ar sedan dominerade Porce Cayenne
prisstatistik, se figur 7. Var kansla ar dock att dessa pa visningarna. For tre ar sedan byttes dessa mot
snittpriser langt ifran sager allt. Vi upplever ett mycket grannarnas Pickupper . Nu samsas bagge bilmodeller-
stort intresse, framforallt for storre, val sammanhallna na pa gardsplanen. Dessutom har forstagangskdparna
och valskotta skogsfastigheter aven norrut i landet. Okat avsevart.

Var beddmning ar att dessa stigit mer i pris an vad

statistiken visar. Sista ordet &r nog inte sagt vad galler Figur 7. Skogsfastighetspriser varen 2016
prisférandringen i norr. Marknaden for aret har precis
startat och det ar forst nu man boérjar fa en del avslut
fran senvinterns och varens objekt.

214 kr/m3sk
Det kan vara skont att stdmma av sin prisbild pa en r/m’s

fastighet innan man ger sig in i budgivningen. Har du
fragor om gardskop eller forsaljning - tveka inte att
kontakta nagon av vara erfarna Skogs & Lantbruks-
specialister for en genomgang i god tid innan kop eller 246 kr/m3sk

forsaljningen. Vi garanterar att det ar val anvand tid.

KONTAKTA 0SS! 337 kr/m3sk

+1%

Vi hjalper vi dig garna! Vara kontaktuppgifter finner du
enkelt via var hemsida www.danskebank.se/lantbruk
eller genom att ringa kundservice pa 0752-48 45 42.

496 kr/m3sk

570 kr/m3sk +5 %

Kala: Lantmateriet
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Danske Bank Sverige ar en fullservicebank med ett brett utbud av produkter och tjdnster inom sparande och placeringar, pension och
forsakring, finansiering och betalningar samt riskhantering. Banken ingar i Danske Bank Group, ett bérsnoterat aktiebolag pa
Koépenhamnsbérsen och en av Nordens storsta finanskoncerner med éver 400 kontor i 15 lander. Danske Bank i Sverige har ett
50-tal bankkontor och sex regionala Finanscenter och etablerades i Sverige 1997 i samband med forvérvet av Ostgéta Enskilda
Bank. For mer information besék danskebank.se, twitter.com/danskebankse, facebook.com/danskebanksverige

RANTA OCH VALUTA

Bankens Sverigeekonom Roger
Josefsson ger sin syn pa rante-

och valutasituationen.
http://danskeanalyse.danskebank.dk

Vibehéver odla var tradgard, om vi ska ta oss ur var
trista tillvaro

[ Voltaires satir "Candide ou 'optimisme” &r professor
Pangloss en av huvudpersonerna och vars éverdrivna
optimism ar féremal for Voltaires kritik. Pangloss ar
overtygad om att han lever i den basta av varldar och
haller envist kvar i sin optimism &ven nar det ar uppen-
bart for alla - &ven honom sjalv - att allt kanske inte

ar till det basta. Och lite pa samma satt verkar dagens
finansiella marknader fungera. Trots svag vinstutveckling
och nedskrivna tillvaxtutsikter klamrar man sig envist
fast vid sina tidigare asikter om att allt &r pa "ratt” vag.

Det betyder inte nédvandigtvis att vi pa Danske Bank
tror att realekonomin haller pa att ga ini en ny reces-
sion, utan bara att den trakiga, 1aga globala tillvaxten
ar har for att stanna. Det utgér ett problem framst for
tillgAngsmarknaderna sasom fastigheter, aktier, etc.
Dessa har prisat in en atergang till de tillvaxt- och
vinsttrender som radde innan finanskrisen. For att na
sadana nivaer kravs en kraftig och langvarig accelera-
tion i tillvaxten. Vi bedémer detta som orimligt, aven
om odkade offentliga utgifter och kraftfulla strukturre-
former skulle kunna ta oss en bit pa vagen.

For att tala klarsprak, rantorna - bade i Sverige och i
omvarlden - kommer att forbli laga under en langre tid.
Lander med sunda statsfinanser och goda ekonomiska
fundamenta - till exempel Sverige - kommer att upp-
leva ett forstarkningstryck pa valutan. [ siffror innebar
det att vi tror att rérliga marknadsrantor kommer att
vara i princip oférandrade under de narmaste mana-
derna. Samtidigt raknar vi med att kronan kommer

vandra ned mot 8.10 kr i férhallande till USD och ned
mot 9.10 kronor jamfért med EUR. Givet att Storbritan-
nien blir kvar i EU, som vi antar, férvantar vi oss dock
att GBP starks nagot, till en bit 6ver 12 kronor.

Figur 8. Ranta
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Figur 9. Valuta
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Johan Freij
Affdrsomradeschef

Skog och Lantbruk
Danske Bank i Sverige
Ansvarig utgivare
Telefon 0752-48 12 61

Jag tar gédrna emot synpunkter och
idéer fran dig som ldsare.

Skicka dem till:
johan.freij@danskebank.se



