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Det &r bara skogen som kan radda den
svenska energiomstallningen

Sverige har ett mal om en "Fossiloberoende fordonsflotta 2030” och
samma ar skall CO2-utslappen fran vagtransporter ha minskat med 70 %

fran 2010-ars niva, "70 %-malet”. Det ar 11 ar dit och i debatten verkar
eldrift vara vagen till fossilfrihet. Detta kan vara sant pa mycket lang sikt,
men varken tekniken eller elen finns i dag och nastintill alla dagens véagfordon
drivs av diesel- eller bensinmotorer. Nyckeln till 70 %-malet” finns inte i
eldrift utan i befintliga motorer och bransle fran den svenska skogen. Redan i
dag sker en inblandning av biobréanslen pa 20 % vid vara befintliga tankstallen.
Men biodrivmedlet som huvudsakligen &rimporterat har fatt kritik. Med

nya direktiv om omklassning av palmoljeprodukter och reduktionsplikt, dar
hansyn tas till hela produktionskedjan, sa blirinhemsk produktion betydligt mer
attraktivt. Foretag som SCA, Stora Enso, S6dra, Rottneros, Domsjé och Nordic
Paper &ar nagra exempel pa skogsindustrier som star infér storskaliga satsningar
pa biodrivmedel fran skogen. Det ar framfor allt i svartluten som nyckeln till
nasta generation biodrivmedel finns. Bransle kan anses som en simpel produkt
fran svensk skogsravara men var tro ar daremot att fordonsbransle ar vagen in
ien ny generation av avancerade skogskemikalier. Svensk skogsindustri star nu
pa gransen till ett nytt utvecklingssprang. Las mer i var temaartikel pa sidan 2.

Sagverkskonjunkturen har vant och Kina
pressar marknaden

Efter en rekordlang prishéjningsperiod faller nu tréavarupriserna. En ned-
laggningsvag av tusentals sma, miljdovanliga mobelindustrier i Kina och en
krasch pa den sa viktiga egyptiska marknaden samt en svalare svensk bygg-
marknad &r nagra orsaker. Fragan ar om det blir ett klassiskt prisras eller
bara en lugnare sagmarknad i var. Las mer péa sidan 7.
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Har kommmer ett nytt nummer av nyhetsbrevet Skog & Ekonomi dar vi serverar aktuell
information fran kadnda aktérer inom naringen, ger handfasta tips till dig som skogséagare och
presenterar en ekonomisk analys av laget for skog och skogsprodukter. For dig som annu inte
ar prenumerant, anmal dig pa www.danskebank.se/skog-och-lantbruk

Temaartikel

Skogen - en forutsattning for energiomstallningen i Sverige
Nar vi fragar runt bland ett stort antal experter star det klart
att skogen och skogsindustrin ar en absolut forutsattning for
kraftigt minskade CO?-utsléapp i svensk transportsektor inom
overskadlig tid.| den allmanna debatten verkar eldrift vara
16sningen till en fossilfri fordonsflotta. Det kan vara sant men
vagen dit ar mycket lang.

Grovt férenklat ar hindren for storskalig eldrift dessa:

e  Miljévanlig el &r en bristvara, framférallt i Europa. Okar
vi elanvandningen kraftigt kommer en &nnu stérre del att
produceras i kolkondenskraftverk, vilket &r den kanske
mest klimatnegativa energin.

e  Eltekniken finns &nnu bara kommersiellt framme for
personbilar, med relativt kort réckvidd, samtidigt som
dagens batterier ar ett stort miljoproblem.

e De bilar, lastfordon, flygplan och batar som produceras i
dag har nastan uteslutande forbranningsmotorer. Dessa
har en livslangd pa minst tjugo ar. Vi sitter redan fastien
befintlig transportteknik for 1ang tid framaover.

11 ar kvar till en fossiloberoende fordonsflotta

Sju av atta riksdagspartier star bakom férra regeringens mal
om en "Fossiloberoende fordonsflotta 2030”. Det ar samma

ar som CO®-utslappen fran vagtransporter skall ha minskats

med 70 % fran 2010-ars niva, "70 % -malet”. Samtidigt har

EUs medlemslander gemensamt satt upp malet att 32 %

av den energi som anvands i unionen skall vara férnyelsebar

2030, vilket ar en fordubbling mot idag. Det &r bara 11 ar kvar
dit och valdigt mycket av debatten handlar om elektrifiering.

Det kravs dock ingen djupare analys for att konstatera att
eldrift inte ar 16sningen pa sa héar kort sikt. Om man tittar pa
energianvdndningen inom hela den inrikes transportsektorn

i Sverige inklusive tag, flyg, sjofart, landsvag sa stod bensin
och diesel for 74 % och el for 3 %, under 2016, se figur 1.
Dessa 3 % for el inkluderar bade person- och godstrafik pa tag.

Figur 1.
Slutlig energianvandning i svensk transportsektor 1996-2016, TWh
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Kalla: Energimyndigheten

Vagtransporterna dominerar energianvandningen

N&r man analyserar hur energiférbrukningen férdelas mellan
olika transportslag i Sverige ser man att vagtransporterna
fullkomligt dominerar med hela 82 TWh eller 94 %, se figur 2.
Nastintill alla dagens vagfordon drivs av férbréanningsmotorer
anpassade for diesel och bensin. Aven om det fanns alterna-
tiv framme sa kan vi inte skrota alla dessa fordon med den
kapitalférstéring och miljoproblematik det skulle innebéara.
Vi har alltsa en lang period framfér oss dar vi maste forlita
oss till fornyelsebara drivmedel som kan anvéandas i befintlig
forbréanningsmotorer.

Figur 2. Slutlig energianvandning i transportsektorn 2016, TWh
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Biobranslen &r redan en stor del i vara fordon

Biobaserade branslen som kan anvandas i forbranningsmoto-
rer finns redan framme i stor skala och du far dem inblandade
i branslet for din bil, lastbil, buss eller entreprenadmaskin. De
biobaserade fordonsbrénslena har sedan millennieskiftet gatt
franingenting till hela 19 %, 20186, se figur 1. Det ar etanol
och olika typer av fornyelsebar diesel som i huvudsak blandas
in i den fossila dieseln och bensin. Helt enligt de direktiv som
Riksdagen stéallt upp i "Branslebyteslagen”.

Hela 85 % av dagens biodrivmedel importeras

De senaste aren har HVO (hydrerade vegetabiliska oljor)

varit vinnaren bland biobaserade fordonsbrénslen. HVO har
samma kemiska struktur som fossildiesel och kan blandas in
fullt ut. Med nuvarande inblandning om cirka 20 % sa kommer
en valdigt liten del av dagens HVO fran Sverige. Orsaken ar att
vi annu inte fatt igang en storskalig produktion avinhemska
biodrivmedel. Enda undantaget &r Sunpines anladggning som
producerar cirka 1 TWh tallolja for HVO-produktion.

Reduktionsplikten starker forutsattningarna fér skogsbaser-
ade biodrivmedel

Pa senare tid har debatten om biodrivmedlens ursprung
eskalerat da hela 85 % importeras. Sa sent somijuni 2018
infordes direktivet att vdga in miljonyttan i ett stérre perspektiv
fér biodrivmedel, "reduktionsplikten”. Dessutom har riksdagen
alldeles nyligen beslutat att palmojeprodukten PFAD inte skall
klassas som restprodukt, vilket kraftigt forsémrar dess konkur-
renskraft. "Reduktionsplikten” innebar att man tar hansyn till
hur mycket drivmedlet minskar (reducerar) utslappetihela
produktionskedjan. Darmed fokuserar man inte bara pa hur stor
andel fornybart som blandas i branslet. Detta innebar att oljebo-
lagen kommer att vara beredda att betala mer for ett inhemskt
drivmedel som har S0 % klimatnytta medan exempelvis importe-
rade palmoljeprodukter har 50 % klimatnytta. Har kommer skogs-
brénslenain. Det pagari dag en diskussion om hur man skall fa
fram tillrackliga mangder HVO, men pa sikt kommer reduktions-
plikten otvetydigt gynna inhemsk produktion av biodrivmedel
fran skogens restprodukter som svartlut och sagspan.

Sverige och Norden har en unik sits

Foér hela varlden ar utmaningen &nnu stérre. Om vi ser pa
energianvandningen globalt blir det en relativt dyster 1asning, se
figur 3. Hela 81 % bygger pa fossila kallor, 5 % karnkraft, 3 %
vattenkraft och 10 % biobrénslen. Dessa 10 % utgors till hela
90 % av enklare vedeldning for vdrme och matlagning i utveck-
lingsléander. Utmaningeni varlden &r med andra ord mycket
storre an fér Sverige. Vart land har en unik méjlighet har att ga
itateni utvecklingen mot effektiva tekniker for att producera
biobaserade fordonsbrénslen. Vi har stora skogstillgangar och
en mycket stark skogsindustri som har en potential i sina rest-
produkter. Den omstallning som Sverige &r pa vag att géra nu,
ar dvriga varlden tvungen att géra i ett senare skede. Det kravs
ingen avancerad analys for att konstatera att biomassa, i alla
former, kommer att vara en global bristvara framaover.
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Figur 3.
Varldens totala energiforsorjning i procent, fordelat pa bransleslag
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Hur skall skogen racka till allt?

Svaret pa fragan "hur skogen skall récka till allt” &r enkelt.
Det gér den inte! Men mot den bakgrund vi beskrivit
géllande biodrivmedel kommer nu betalningsformagan fér
inhemskt producerade biodrivmedel att 6ka. Detta kommer
i sin tur att styra investeringar och vedférbrukning. Enligt
forskningsstudier, se intervju Pal Bérjesson, sa bedomer
man att ytterligare cirka 20-30 TWh kan tas fram fran
skogen inom ungefar 15 ar. Man raknar da med okat uttag
av GROT och stamdelar samt 6kad raffinering av svartlut
och sagspan. | dag tar vi totalt ut biomassa, motsvarande
cirka 110 TWHh, ur skogen fér energidndamal. For att satta
25 TWhii relation till exempelvis ett 6kat GROT-uttag, sa
motsvarar nuvarande arliga uttag 6-10 TWh. Att ta hela
o6kningen med hjalp av stamved skulle dka totalavverkning-
en med over 10 %, vilket varken &r aktuellt eller realistiskt.
Hur vi &n vrider och vander pa siffrorna sa kan man kon-
statera att det ar avsevart 6kade volymer biomassa som
skall ut ur skogen eller skogsindustrin. Skall vi komma i
narheten av riksdagens mal om ett fossilfritt Sverige sa
kommer det att kréavas ett antal offensiva atgéarder, som:

e Radikalt &ndrat utnyttjande av skogsindustrins
avlutar (svartlut)

e Andrad anvéndning av sagverkens restprodukter som
exempelvis sagspan

e (Okat GROT-uttag

e Uttagav rojningsrester

e  Ett batteri av tillvaxtframjande atgérder i skogen

Nyckeln finns sannolikt i svartluten

Vi tror att den stora potentialen finns i industrins rest-
produkter och da framforallt svartluten. Det pagar nu en
febril aktivitet pa en méngd olika industrierilandet, vilket
var oversiktliga férteckning, pa sidan 5, tydligt visar.
Biobrénsle kan anses som en simpel produkt fran var fina
skogsravara men vi tror att vdgen in i en ny generation

av mycket avancerad skogskemikalier gar éver biodriv-
medel. Svensk skogsindustri star nu pa gransen till ett
nytt utvecklingssprang.
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Louise Odlund (f.d. Trygg)
Professor i energisystem
Linképings universitet
www.liu.se

"Svensk el ar i stort sett fri fran CO2-utslapp, men svensk
elmarknad &r ju ingen isolerad 6. Man maéaste se det i ett
europeiskt perspektiv dar cirka en tredjedel av all el produ-
ceras i fossilbaserade kondenskraftverk. Detta ger en hog
klimatbelastning och ar den miljoméassigt samsta elen. Da
dessa verk dessutom bara har en verkningsgrad pa cirka
30 % betyder det att en producerad kWh el ger hela 1 kg
CO&. Elbilar ar sannolikt ratt satsning att gora nu for att na
ett framtida hallbart energisystem dar all el kommer fran
férnybara kéllor. Problemet ar att viinte ar dar idag och vi
har en bra bit kvar innan vi kan rékna all el som férnybar
och CO3-fri.”

Pal Borjesson
Professori Energisystem
Lunds universitet
www.lu.se

"Det ar helt klart sa att skogen ar en forutsattning for att
klara energiomstallningen inom en rimlig tid. Det &r ocksa
viktigt att en storskalig produktion av fornyelsebara driv-
medel kommer igéang. | ett kortare perspektiv ar det produk-
tionsanlaggningarna som begréansar utvecklingen. | ett 1angre
perspektiv sa kan det bli skogsravaran. Marknaden kommer
inte att vara begransande inom dverskadlig sikt. Vi har réknat
pa potentialen fran skogen och tills 2030-40 sa kan vi
genom att 6ka uttaget fran skogen generera 20-25 TWh bio-
drivmedel per ar tillsammans med en stor del el och varme.
Det skall jamforas med den totala anvandningen i fordonsin-
dustrin, i dag pa cirka 85 TWh. Kalkylen bygger pa att det tas
ut mer GROT, klen stamved samt restprodukter fran industrin
som svartlut och sagspan. Elektrifieringen av transporterna
har uppenbara begransningar med laddning, tillgang pa
batterier, rackvidder, eltillgéng, etcetera.”

Svante Axelsson

Nationell samordnare for ett Fossilfritt
Sverige, pa uppdrag av regeringen.
www. regeringen.se

"Utan skogen klarar viinte 70 %-malet

Skogen kommer att vara enormt viktig for att géra det
majligt att ersétta fossila branslen, framforallt i fordons-
sektorn. | dag har vi branslebyteslagen som kréver en
fossilfri andel om drygt 20 % for inblandning i vara fossila
branslen till 2020. Att vara politiker enas om att denna
inblandning successivt dkar fran 2020 till 2030, kommer
att vara ett av de viktigaste politiska besluten vi har fram-
for oss inom de kammande tva aren. Nar politikerna ritar
ut linjen med 6kad inblandning s& vagar energisektorn och
skogsindustrin att 6ka investeringarna i produktionsanlagg-
ningar. Parallellt med detta kommer elbilen med full kraft
och redan 2025 tror jag att 50 % av alla nya personbilar
som séljs ar elbilar. 2030 kommer vi att ha cirka 1 miljon
elbilar pa vagarna. Men da skall man komma ihag att det
anda bara representerar omkring 25 % av var personbils-
flotta. Hur snabbt vi &n 6kar elproduktionen och elektrifie-
rar vara fordon sa kommer det att krévas stora mangder
biobaserade branslen och dessa kommer i huvudsak fran
skogen. Jag anser att det finns mgjlighet att 6ka produk-
tionen av biodrivmedel utan att vi kommer i konflikt med
naturvardsmalet. Pa kort sikt ar det ett 6kat GROT-uttag
och sen okas foradlingsgraden i exempelvis svartluten och
sagspanet. Men det kommer att bli en kamp om skogsra-
varan och det blir betalningsférmagan som avgor hur vi
anvander vara skogstillgangar. Den stérsta flaskhalsen jag
ser framdver &r raffinaderikapaciteten.”
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Skogsbaserade satsningar pa fordonsbrénsle

Har nedan tar vi upp nagra exempel pa de satsningar som
gors i Sverige for att producera fordonsbrénsle med skogs-
ravara. Listan gor inte ansprak pa att vara komplett. /i har
heller inte rangordnat projekten efter betydelse eller storlek.

e Domsjo
Domsjo producerar idag cirka 20 000 m? etanol
baserat pa tréravaror och 13 miljoner kubikmeter
(90 GWh) biogas arligen i sin anldggning i Ornskélds-
vik. Har ser man en potential att géra mer genom att
uppgradera biogasen till fordonsgas. Med nuvarande
produktion finns det kapacitet att arligen fa ut cirka
3,5 miljoner liter bensin (30 GWh] utéver den gas
som behdvs i bruket.

e Nordic Paper
Bolaget Renfuel producerar cirka 3 00O ton ligninolja
(lignol) per ar baserat pa lignin fran Nordic Papers
integrerade pappersbruk i Backhammar. Anlaggning-
en stod klar 2017 till en kostnad om 140 miljoner
kronor. Den ses som en pilotanlaggning fér en for att
kunna utvardera mdéjligheten att bygga en fullskalig
fabrik for produktion av lignol.

e SCA
Tidigare i ar kom SCA 6verens i ett samarbetsprojekt
med St1 om att férse deras nya anlaggning med tall-
olja for produktion av biodiesel. Anlaggningen vantas
sta klar 2021 och ha en produktionskapacitet pa
100 00O ton per ar. Investeringskostnaden beré&knas
uppga till cirka 0,5 miljarder kronor.

SCA har sedan 2017 ocksé en pilotanlaggning i Obbola,
utanfor Umea fér produktion av biodrivmedel och ke-
mikalier fran svartlut dar man framst testar process
och teknik infér en eventuell stérre investering i ett
bioraffinaderii anslutning till det nya massabruket i
Ostrand utanfér Sundsvall. Projektet &r fortfarande i
ett utredningsskede men, om det blir av, beraknas
investeringskostnaden uppga till flera miljarder
kronor och en arskapacitet pa cirka 300 00O ton
fordonsbransle.

Foto: SCAs nya Ostrandsanlaggning som invigdesijuni.

Sédra

Sddra har pabérijat en investering, om cirka 100 miljo-
ner kronor, i en anldggning vid massabruket i Ménster-
as for produktion av cirka 5 000 ton biometanol, 2019.
Om projektet slar val ut kan liknande anldggningar dven
byggas vid massabruken i Mérrum och Vara.

Tillsammans med norska Statkraft &r Sédra ocksa i
fard med att bygga en storre pilotanlaggning fér pro-
duktion av biodiesel vid platsen fér det gamla massa-
bruket i Tofte i Norge. Investeringen véantas kosta 0,5
miljarder norska kronor. Sedan tidigare ar Sodra del-
agare i Sunpine, ihop med Sveaskog och Preem som
varit pionjar med att foradla tallolja till HVO-diesel.

Gasfyllnings station i Finland. Foto: Gasum Ltd

Stora Enso

Energibolaget Gasum och Stora Enso har tecknat av-
tal om att bygga en biogasanlaggning vid Stora Ensos
bruk i Nymalla, utanfér Kristianstad. Anlaggningen
kommer att drivas av Gasum och kommer att produ-
cera flytande biogas (LBG) som kan anvandas som
fordonsbransle och iindustri. Anlaggningen forvantas
producera ungefar 90 GWh per ar och varai drift
2020. Investeringskostnaden vantas uppga till cirka
330 miljoner kronaor.

Rottneros

I majiar kom Preem och RenFuel 6verens om att, till-
sammans med Rottneros, bygga en anlaggning for pro-
duktion av biodiesel fran lignin vid Rottneros bruk i Vallvik.
Anlaggningen ska ha en arskapacitet pa 25 000-

30 000 ton lignin per ar och vantas sta klar 2021.

Setra

Setra annonserade tidigare i ar att man tillsammans
med Preem planerar att uppféra en produktionsan-
laggning for pyrolysolja, en ravara for biodiesel, vid
Setras sagverk i Kastet, utanfér Gavle. Anlaggningen
vantas vara klar 2021 och i full produktion producera
25 000 ton pyrolysolja fran sagspan.
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Massamarknaden

Oskar Lindstrém
Skogsanalytiker pa

Danske Bank Markets Sverige.
www.danskebank.com

Kina oroar massamarknaden

Priserna pa massa ar fortsatt stabila pa héga nivaeri Europa

- 1230 dollar per ton for langfiber och 1050 dollar for kort-
fibern - men stédmningen har blivit mindre saker jamfért med
for nagra manader sedan. Kéllan till oron arinte Europa och
inte utbudstkningar utan en svagare efterfragan an vantat
pa papper och kartong i Kina. Enligt rapporter darifran har
de inhemska priserna palangfibrig massa fran Norden och
Nordamerika fallit med 64 dollar per ton sedan bérjan av
aret. Priserna pa kortfiber har endast minskat med 6 dollar
per ton sedan arsskiftet. Att langfibern &r under stérst press
beror pa att den fréamst anvéands till kartong och papper,
segment som paverkas mest av Kinas svagare export, medan
kortfibern framst gar till mjukpapper, en marknad som &r
mera stabil.

Langsiktigt ar bilden en annan. Det ar valdigt begréansat med
ny kapacitet pa vag ut pa marknaden. Enligt marknadsanalys-
firman Hawkins Wright (juli 2018) vantas det globala utbudet
av NBSK ¢ka med 720 000 ton 2019 (bland annat SCAs
Ostrand) samtidigt som utbudet av langfibrig sulfatmassa

i sydostra USA (southern bleached softwood kraft, SBSK)
vantas minska med 205 00O ton pa grund av konvertering
till andra kvalitéer [vanligtvis framst viskosmassa). Aven

vad géller kortfibermassa véantas kapaciteten minska nagot
nasta ar, 115 000 arston. Det vill sédga en nettodkning om
400 000 arston. Samtidigt véaxer efterfragan pa marknads-
massa med cirka 1,5 miljoner ton per ar. Aven om det finns
en viss konjunkturkanslighet i efterfragan ska man komma
ihag att den viktigaste drivkraften idag ar kad konsumtion
av mjukpapper i Kina som inte borde vara sarskilt konjunktur-
kansligt. Trots snabb tillvaxt &r mjukpapperskonsumtionen i

Kinainte mer &n 6 kg per person. Detta kan jamforas med
16 kgi Vasteuropa och 25 kgi Nordamerika.

En viktig faktor bakom det begransade utbudet &r den
langa och svara tillstandsprocessen och svarigheten att
sékra vedforsérjning. De nya massabruken i Latiname-
rika kostar vanligtvis mellan 15 och 20 miljarder kronor,
kréver omkring 300 00O hektar plantager som i sin tur
kraver sex till tio ar innan de &r redo for avverkning. UPM-
Kymmene planerar for narvarande ett andra massabruk
i Uruguay. Nagot beslut har annu inte fattats men bruket
med en arskapacitet pa 2 miljoner ton vantas kosta
ungefar 2 miljarder euro och vara redo for uppstart
tidigast 2021. Sa dven om kinesiskt kdpbeteende oroar
kortsiktigt sa ser den langsiktiga trenden positiv ut for
massaproducenterna.

Figur 4. Pris, langfibrig sulfatmassa i Europa
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Figur 5. Ny massakapacitet per ar samt prognos baserat pa kanda
projekt (tusentals arston)
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Banken analyserar trivarumarknaden

Travarumarknaden har vant och priserna sjunker

Inga trad véaxer till himlen och ingen sagverkskonjunktur varar
for evigt. Sedan den langsta uppgangsfasen i mannaminne pa
cirka 37 manader, se figur 6, sa toppade travarumarknaden
under hosten och priserna har nu vant ned. Den stora fragan
ar nu om det skall bli ett klassiskt ras rakt ned i kéllaren el-
ler om det kommer att bli en mer sansad rekyl. Vi har sjalva
prognosticerat att férutsattningarna finns for en nagot lagre
volatilitet i skogsindustrin beroende pa omstallningen till for-
nyelsebart i samhallet. Det aterstar att se om vi har ratt. Den
hysteriska slutfasen av prisuppgangen pa travaror tyder inte
pa det. De flesta vi talat med har prisat in en sankning fram
til Q1 2019. Vad som handeri Q2 aterstar att se. Prisjuste-
ringarna ar fortfarande modesta pa de flesta kdparlander och
man forklarar det med att huvudmarknaderna i Europa fort-
farande &r mycket bra. De stora prissénkningarna finner man
i Kina, USA samt MENA-omradet (Mellandstern-Nordafrika)
och da framférallt i Egypten.

Figur 6. Genomsnittligt exportvarde kr/m? fér svenska tréavaror
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Kalla: Woodstat, SCB (Sista observation september)

Kina rensar bort alderdomlig industri

Kina har blivit en av varldens storsta travarukdpare och gatt
fran en arsimport pa 3 till cirka 25 miljoner kubikmeter
under de senaste tio aren. Ryssland &r den dominerande
exportdéren, men aven for svenska och inte minst finska
sagverk har Kinas betydelse 6kat markant. Under det
senaste aret har dock exportvolymerna till Kina rasat ochi
Finlands fall har det varit dramatiskt, se figur 7.

Orsakerna ar flera:

e Travarumarknaden har generellt varit sa bra att nordiska
sagverk prioriterat hégre pris pa andra marknader.

e Den kinesiska tillvaxten och byggandet har mattats av.

e Kinesiska myndigheter har rensat bort alderdomlig
mobel- och inredningsindustri som inte klarar nya krav
pa miljo och arbetsférhallanden.

Alla ar 6verens om att behovet av tréravaror kvarstar i Kina
sa den kinesiska marknaden kommer tillbaks. Den ryska
dominansen pa kinamarknaden har dock starkts under aret.

Figur 7.
Kinesisk manadsimport av travaror fran europeiska exportorer
1000 m3*/manad
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Kalla: WWoodstat

Det svanger i USA och Egypten

De amerikanska travarupriserna haft en spektakular ut-
veckling. Fran arsskiftet 2017-18 gick de fran 300 till 600
USD fram tilli somras, se figur 8. Da var priserna sa hoga
att svenska sagverk fick dubbla priset i USA jamfort med att
séljai Europa. Men det var naturligtvis for bra for att vara sant.
Franisomras har de rasat ned till drygt 300 USD igen.

Nu signalerar sagverken en mindre rekyl uppat igen, men
sommarens nivaer ar nog ett minne blott. Inget talar fér att
den amerikanska konsumtionen kollapsat och darfor tror

vi pa en mer normal USA-marknad framover. Egypten som
periodvis varit Sveriges viktigaste furumarknad fortsatter sin
svangiga resa. Nu &r det aterigen brist pa handelsvalutan
USD och priserna har fallit kraftigt.

Figur 8.
Snittpris USD/1000 board feet, standardtravaror i USA 2"x 4"
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Kalla: Woodstat

Insektsskadat virke 6versvammar Europa

Centraleuropa har drabbats av katastrofala insektsskador
med tyngdpunkt i skogslénder som Osterrike, Tjeckien och
Ostra Tyskland. De volymer som vi fatt ta del av varierar
mellan 50 och 100 miljoner kubikmeter. Vi talar dérmed om
skadad skog i niva med Gudrunstormen. Vilka konsekvenser
detta far fér balansen och priserna pa tréavarumarknaden
ar annu oklart. Sannolikt kommer det att 6ka pressen pa
priserna, framforallt for sémre kvaliteter.
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Timmer & Massaved

Virkesjakten fortsatter framférallt pa massaved
Under det senaste aret har virkesjakten eskalerat till
episka nivaer. Orsakerna &r flera:

e  Synkroniserad superkonjunkturibade massa- och
sagindustrin.

e Kraftig utbyggnad av massakapaciteten i Norden.

e  Extrema vaderférhallanden med for mycket sng, ingen
tjale och sommarens extremtorka med brénder och
avverkningsstopp.

e Entransport- och logistikinfarkt beroende pa 6kad
belastning vilket skapat virkesbrist vid industrin.

Alla dessa faktorer har gjort att virkespriserna har tkat

i hela Sverige och skogségarna har haft ett av de basta
avverkningsaren palange. Detta ser vi ocksaiavverk-
ningsanmalningarna som i oktober 1ag pa en av de hogsta
nivaerna de senaste tio aren, se figur 9. Eftersom efterfra-
gan pa virke ar sa stor bedémer vi att kontrakterings- och
avverkningsnivan fortsatter att ligga pa topp under vintern.
Det ar for massaved som marknaden &r mest nervos.
Detta géller hela landet &ven om det i Gotaland varit en
period dar forsérjningslaget varit gott beroende pa under-
hallsstopp och teknikproblem. Denna situation ar sannolikt
bara ar en 6vergaende fas.

Figur 9. Areal, hektar, ans6kan om avverkning per manad, riket
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Kalla: Skogsstyrelsen

Bristen pa massaved kommer att besta
Miljardinvesteringarna i Sédras Vars, SCAs Ostrand samt
alla 6vriga industriers investeringar och effektiviseringar
har skapat ett ¢kat fiberbehov som ger en fortsatt mycket
tight vedbalans framover. Det kommer att ta tid att skala
upp avverkningsaparaten och logistiken, samt hitta nya
vagar for att fa ut mer virke. Darfér bedémer vi att massa-
vedspriserna kommer att ligga pa en stadigt hégre niva de
kommande aren i hela Ostersjéregionen samt Norge.

Det som skulle kunna andra situationen &r en kraftig
lagkonjunktur med utslagning av aldre industri eller en
storre stormfallning.

aug

okt

Virkespriserna kommer att utjdmnas éver landet

Med den jakt pa virke vi ser runt omilandet sa gérs kép och
virkesforflyttning i alla vaderstreck. Alla aktdrer vill undvika
stora generella prishdjningar i sin hemmamarknad, dar en
prishéjnings slar hardast pa totalkostnaden. Det klassiska ar
da att man kan ge ett betydligt hdgre pris fér sina sista kubik-
meter, pa en sa kallad marginalmarknad, utanfor foretagets
klassiska kdpomrade. Nar nu nastintill alla kbpare jagar
virke sa bli ju ocksa alla omraden marginalmarknader for
nagon aktoér. Konsekvensen blir att snittpriserna hojs éverlag
och risken for att nagot omrade skulle hamna i "virkespris-
skugga” minskar. Ett omrade som legat i "virkesprisskugga”
ar norra Varmland. Vi tror att norra Varmland kommer att
ha bestadende hégre virkespriser, framforallt pa massaved.

¥
¥
| ~ b L ._ !.ﬁ

| =

Timmerpriserna har sannolikt toppat for denna gang
Sagverken ser nu sjunkande trévarupriser och krympande
marginaler vilket brukar déampa de stérsta excessernai
timmerkopen.

| Sydsverige tror vi att de mest extrema prisnivaerna har
passerat. Vi far signaler om att sagarna ar valférsérjda och
har kopt pa sig férhallandevis stora rotstaende lager. Avverk-
ningstakten &r hég och barkborreskadorna driver nu alltfler
skogsé&gare att avverka. Samtidigt passar man pa att jdmna
ut skadade omraden och komplettera med en intilliggande
avverkning da maskinerna &nda ar dar. Darfor ger insektsska-
dor alltid betydligt mer virke an de prognosticerade, skadade
volymerna. Var beddomning ar att grundprislistorna ligger fast
medan premier och tillagg justeras ned i Sydsverige.
Klentimmer ar ett kapitel for sig eftersom det sker en
substitution mellan klentimmer och den alltmer atravarda
massaveden. Var bedémning ar darfor att klentimmer-
priserna kommer att hallas uppe.

| mellersta och norra Sverige ar trenden inte alls lika tydlig.
Timmerpriserna har inte stigit lika mycket har ochinorra
Sverige 1ar man inte ha nagra barkborreskador. Vi k&nner oss
mer osékra pa denna marknad men tror pa en stillastaende
marknad utan prisférandringar.
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RAad till skogsdgarna

Fortsatt goda tider for avverkning - passa pa!

Vi fortsatter vart mantra som vi predikat sedan arsskiftet.
Vill du passa pa under den har goda konjunkturen sa finns
detingen anledning att vanta. Nar det galler timmer tror
viinte pa nagra egentliga prishéjningar fran denna niva
och &ven for massaveden upplever vi att skogsédgarna sett
det mesta av denna prisuppgang. Risken for en nedsida

i marknaden pa grund av nagon oférutsedd héndelse ar
storre &n en marginell uppsida.

Prognosen fér granbarkborreskadorna verkar éka och
hela naringen kanner sig osaker pa hur det blirivar. Ut och
inventera dina skogar. Sakerstall att du avverkar skadade
omraden innan varen.

Sddra Sverige

Fortsatt bra lage for avverkning och hoga priser pa allt
virke. Eftersom timmermarknaden kant av en marginell
avsvalning ar det extra viktigt att du sékerstaller
eventuella premier och tillagg.

e Ut och roj. Nu ar det dromperioden for réjning. Svalt
och sként och 1att att se barrplantorna utan gras och
16v pa traden. Dags att dova ditt daliga rojningssamvete.

e  Gallra for allt vad tygeln haller. Det finns mycket efter-
satta gallringsbestand, men var forsiktig sa du inte
garin for sent. Ar du tveksam &r det battre att vanta
tills slutavverkning.

e  Slutavverkning kan rekommenderas i bade tall- och
grandominerade bestand.

Mellansverige

Perfekt 1age for alla typer av avverkning. Tag vara pa hdjda
massavedspriser och atgérda dina gamla gallringsforsyn-
delser. Ga aldrigin sent i bestandets livscykel. Tvekar du
ar det fér sent och lika bra att vanta tills slutavverkning.
Sakerstall att du far "ratt” pris, marknaden &ar full av tillagg
och prisspridningen &r stor i omradet.

e Ut och réj ominte snén kommit.

e  Forstagallra nu. Det gar inte att skylla pa daliga
priserlangre.

e |L&ge aven for aldre gallringar. Det &r forsta gangen vi
sager det pa sju aridetta omrade. Konsultera med en
skogskunnig person om du ar tveksam. Ga aldrig in
fér sent.

e  Bralage for slutavverkning.

Norra Sverige
Bralage for all avverkning, men var noga med vad du far
betalt da priserna varierar. Marknaden &r full av premier.

e  Gallringi alla former rekommenderas. Vid sena gall-
ringar konsultera med nagon skogskunnig. Det ar ofta
bé&ttre att vanta till slutavverkning om du kommerin
sent i bestandet.

e Bralage att slutavverka med stort intresse och goda
priser pa timmer.




10 SKOG & EKONOMI

Bank

Kiinda profiler ger sin syn pa virkesmarknaden

Kanda profiler inom skogsnaringen ger sin syn pa
marknaden och ravarusituationen.

Olle Berg
Marknadschef, Setra
www.setragroup.com

Travaror: Generellt ar det lite
karvare pa marknaden, men for-
brukningen pa viktiga marknader
som England, Tyskland, Japan och
Frankrike &r fortsatt god. Det ar
framférallt i Kina och Egypten dar vi
ser en rejél sattning. | Kina har man av miljésk&l och daliga
arbetsforhallanden stangt ned tusentals sma mdébelfabriker
vilket minskat behovet. Den allménna konjunkturen &ar pa
vag ned och valutan, YUAN, har férsvagats mot USD. Alla
exportlander férutom Ryssland har tappat rejélt i Kina. Aven
om en svag rubel hjalper sa har ryssarna blivit duktigare pa
att anpassa leveranserna till kinesiska kdpares allt hardare
krav. Kinamarknaden kommer tillbaks da behovet av tréva-
ror &r enormt, men det 1ar dréja nagra kvartal tills de héga
lagernivaerna ar aterstallda. | Mellanéstern och framforallt
Egypten ar det mycket turbulent med brist pa USD, vilket
pressar priserna rejalt. Sammantaget kommer vi att fa se
sankta exportpriser pa travaror under Q1-19. Darefter far
vi se. Far vi behalla det goda byggandet i varlden och Kina
kommer igen sa ser det bra ut. Produktionen har varit stabil
under uppgangen, vilket ar mycket positivt.

Timmer: Eftersom travarumarknaden mattas sa kan vi nog
rékna med nagot lagre timmerpriser framover.

Mattias Forsberg
Produktionschef Sveaskog
www.sveaskog.se

Generellt marker vi att kampen om
virket hardnar. Saval timmer som
massaved fraktas bade norr- och

2 stderut ilandet nar alla aktérer ser
& a om sitt hus. Ambitionen att avverka
ikapp och hdmtaigen den tuffa varen

och brandstillestanden i sommar har inte lyckats fullt ut.
Massaved: Vi ser valdigt slanka massavedsbalanserinorra
Sverige och det laget kommer att fortsatta beroende pa
industrins 6kade behov. Vi &r sent i sasongen och det ar
tveksamt om vi ser fortsatta hojningar pa listpriserna.
Timmer: Sagkonjunkturen har vant men lagren av sagad
vara ar fortfarande pa nivaer sa att vi borde kunna slippa
ett klassiskt prisras. Det ar fortsatt mycket hog efterfragan
pa timmer, framférallt i norra Sverige, och jag tror darfér
priserna ligger fast.

Kari Andersson
Vd, AB Hilmer Anderssoni Varmland
www.hilmer.se

Travaror: Jag ar inte forvanad att det
svanger ned efter det senaste arets
kraftiga prisutveckling. Fragan ar var
nasta balanspunkt hamnar. Jag &r
anda optimistisk da utbudet inte har
L okat sa mycket och vi mérker verk-
ligen att tra ligger ratt i tiden. \Volatiliteten hos oss ar inte
lika stor som tidigare da en stérre andel av produktionen ar
kundanpassat med specifika 1angder och fingerskarvat. Men
visst marker vi en mer avvaktande instéllning hos képarna.
Timmer: Priserna har gatt upp mer &n vad vi hade réknat
med men jag tror aven har att vi far se en korrigering nedat.
Massaved: Med den kapacitetsutbyggnad vi sett sa tror jag
pa fortsatt goda priser.

Henrik Carlson
Produktionschef, Sédra Sverige
Skogssallskapet
www.skogssallskapet.se

Allmant: Fortsatt mycket god efter-
fragan pa alla sortiment, men nagra
orosmoln i en dédmpad sagkonjunktur,
konsekvenser av insektsskador i
Centraleuropa och hur svenska bark-
borreangreppen utvecklas under 2018.
Timmer: Sagverken uttrycker att trédvarukonjunkturen vant
och signalerar behov av att justera timmerpriserna. Jag kédnner
darfor en viss press i kommande prisdiskussioner och det
aterstar att se om vi far sankta grundpriser eller premier.
Massaved: Vi har haft visst dverskott pa massaved den
senaste tiden, till stor del beroende pa underhallsstopp

eller tekniska problem hos vissa bruk. | grunden &r vedbe-
hovet stort och nar bruken nu kér for fullt, sé& kommer vi att
fa se en tight massavedsmarknad igen. Ett exempel pa hur
férsériningssituationen ser uti dag ar att var planerade
export av barrmassaved fran Sydsverige till Tyskland istallet
vant norrut till bruken vid Norrlandskusten. Svenska bruk

i norr efterfragar alltmer réavara och prisbilden &r konkur-
renskraftig dven for den sydsvenska massaveden. Dessutom
har tyska bruk fatt 6kad tillgang beroende pé de omfattande
insektsskadorna.

Bransleved: Vi uppfattar att lagren av bréansleved ar laga
hos manga varmeverk, delvis pa grund av att mer energi-ved
redan idag gar med i massaveden. Om vi far en kall vinter
beddmer vi att priserna pa bransleved kommer att stiga och
kan konkurrera battre med massaveden.
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Fastighetsmarknaden

Intresset for skogsmark pa rekordniva

Utifran ett skogsmarksképarperspektiv sa har 2018 varit
ett spannande ar. Vi upplever att intresset for skog aldrig
har varit storre. Samtidigt ligger sydsvenska skogsmarken
pa absoluta rekordprisnivaer. VVad ar det som driver
marknaden?

e | grunden &r vi ett skogsadgande och skogséalskande
folk med en relation till naturen.

e  Skog arinne! Allt fler manniskor inser att nordisk
skog ger fornyelsebar resurs och ar en klimatpositiv
tillgéng.

e  Skogsindustrin har rekordinvesterat samtidigt som
massa- och travarupriser legat pa "all time high”.

e Virkespriserna har varit h6ga och méjligheten till att
direktamortera en del av 1anet genom en storre av-
verkning har varit goda genom.

e Det finns gott om pengari samhéllet och allt fler
svenskar soker efter trygga placeringar.

e Rantorna har forblivit laga.

e Manga kénner bade varldsekonomin och aktiemark-
naden som alltmer oférutsagbar.

Att tranga in i och férsta skogsfastighetsmarknaden
ar krévande. Tag darfér hjalp av en neutral och kunnig
person i samband med férvarvet. Tveka inte att
kontakta vara Skogs- & Lantbruksspecialister.

Du hittar dem pa www.danskebank.se/lantbruk.

Figur 10. Skogsmarkspriser kr/m3sk halvaret 2018
samt utveckling fran 2017 i procent
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629 kr/m3sk

Kalla: LRF Konsult

Robin Lindstrém
Skogsmaéklare, LRF Konsult Umea
www.Irfkonsult.se

pa , Generellt &r det ett stortintresse
\ /4 dar alla fastigheter saljs och oftast
K\J over utgangspris. | inlandet ligger
| 8 dock prisnivan fast. | kustlandet &r
det daremot en helt annan marknad
och enskilda fastigheter kan dra
ivag langt dver snittpriserna. Detta
galler speciellt om de har kustkontakt eller narhet till tator-
terna. Umea har en mycket stor inflyttning och manga av
stadsborna ser skogen som en langsiktig investering dar
man tal en 1ag avkastning. Befintliga skogségare dominerar
men det senaste halvaret har vi en skogskdparkategori
som séljer aktier och férvarvar lite mindre skogsfastigheter.
Obebyggda fastigheter &ri sarklass mest lattsalda.

Fredrik Luhr
VD och skogsmaéklare pa Areal
www.areal.se

Inflédet av férsaljningsuppdrag éver
landet har legat stabilt i antal, men
ar nu mer jamnt fordelat under aret.
Bade virkes- och skogsmarkspriser
ligger pa topp och pristrenden har
varit forsiktigt positiv. For storre
fastigheter, 6ver 200 ha, har daremot utbudet varit
betydligt 1agre an tidigare. Vi ar inte sékra pa vad det

beror pa. En anledning kan vara att séljarna ar osékra pa
var man skall placera kapitalet, en annan &r den skatte-
avbranning som vissa séaljare ryggar infor. Nar det galler
akermark sa har det spekulerats i att priserna skulle
sjunka, som en konsekvens av torkkatastrofen. Vi ser dock
inte nagra sadana tendenser &nnu, utan priserna pa aker-
mark ligger stabilt.

Figur 1 1. Skogsmarkspriser, kr/m3sk, 1995 - 2018, real utveckling
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Rinta & valuta

Bankens chefsekonom Michael Grahn
ger sin syn pa rante- och valuta-
situationen.
http://danskeanalyse.danskebank.dk

Tillvaxten viker och réantan héjs i
december

Den svenska tillvaxten har reviderats
ner de senaste tio kvartalen, inte minst utfallet for det andra
kvartalet visade pa en betydande inbromsning till 2.5 % yoy.
Vid sidan av svagare bostadsbyggande ser dessutom utsik-
terna for hushallen alltmer besvérande ut. Det finns tydliga
indikationer pa att konsumtionen tillfalligtvis statt still eller
till och med fallit under tredje kvartalet, och pa sikt dampas
bilden av att reallonetillvaxten forsvagats rejalt. Sysselsatt-
ningen okar fortfarande i god takt vilket stabiliserar bilden.
Samtidigt ser vi oroande signaler for industriproduktion och
utrikeshandel som ser ut att ha fallit under kvartalet. | synner-
het verkar pappers-, massa- och trévaruindustrin mota
svagare efterfragan att déma av produktions- och exportdata.
Det gar emellertid inte att harleda detta till osékerhet kring
Brexit da exporten till Storbritannien gar sidledes. Samman-
taget ser tillvaxten ut att ligga i linje med var prognos om

2.0 % tillvaxt i ar, dar tredje och fjarde kvartalen kommer

att visa en svagare tillvaxt &n sa.

Inflationstakten for Riksbankens méalvariabel KPIF ar hégre
an bade malet pa 2 % och pa Riksbankens egen prognos.
Samtidigt ligger inflationsférvantningarna kvar pa nivaer
nara 2 %. Fallande energipriser gér dock att det finns en risk
for betydligt svagare inflationsutfall i nartid dock fortfarande
nara malet.

Vi beddmer att Riksbanken utnyttjar den méjligheten och
hoéjer reporantan med 25 bp i december och troligen &ven en
gang i juli. Kronan har visserligen starkts nagot i kdlvattnet pa
Riksbankens signaler. Men utsikterna fér en betydligt starkare
krona a&r mycket begrénsade under nuvarande penningpoli-
tiska regim. Det osékra politiska laget har antagligen mindre
betydelse for kronan eftersom det statsfinansiella laget ar
mycket starkt. Mot det brittiska pundet ligger kronan kvar det

intervall den handlat sedan i maj, det vill sdga 11.50-12.00.
Om det blir en hard Brexit, med andra ord inget avtal, sa bér
svenska exportorer rakna med svagare efterfragan.

Tabell 1. Prognos ranta & valuta Danske Bank

Spot 3m 6m 12m
3m Stibor -045 -0.25 -0.25 0.00
5 ar statsobligation 0,05 0,25 0.40 0.60
USD/SEK 9,03 8,94 847 8,00
EUR/SEK 10,32 10,10 10,00 10,00
GBP/SEK 11,66 12,17 12,05 12,05
(Spotdatum 2018-11-22)
Figurl2.Réanta
% 3 man Stibor M 5 &r Statsobligation
2
15
10
0.5
0
05
-1
14-01-01 15-01-01 16-01-01 17-01-01 18-01-01
Figur 13. Valuta
% W USD/SEK EUR/SEK GBP/SEK
14
13
12
11
10
9
8
7
6
14-01-01 15-01-01 16-01-01 17-01-01 18-01-01

Kalla: Prognos, ranta och valuta graf, Danske Bank

Om Danske Bank

Danske Bank i Sverige dr en fullservicebank med ett brett utbud

av produkter och tjénster inom sparande och placeringar, pension
och férsdakring, finansiering och betalningar samt riskhantering.
Banken ingar i Danske Bank Group, ett bérsnoterat aktiebolag pa
Képenhamnsbdérsen och en av Nordens stérsta finanskoncerner
med 6ver 400 kontor i 15 ldnder. Danske Bank i Sverige har ett
30-tal bankkontor och sex regionala Finanscenter och etablerades i
Sverige i samband med férvérvet av Ostgéta Enskilda Bank.

Fér mer information besék www.danskebank.se

Ansvarig utgivare

Johan Freij

Affdrsomradeschef, Skog och Lantbruk
Danske Bank Sverige

Telefon 0752-48 12 61

Jag tar gdrna emot synpunkter och
ideer fran dig som ldsare.

Skicka dem till:
johan.freij@danskebank.se



