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Viktig information

Vissa definitioner

Med "Guard Therapeutics’ eller "Bolaget” avses Guard Therapeutics
International AB (publ), org. nr 556755-3226. Med "Prospektet” avses
foreliggande EU-tillvaxtprospekt. Med "Féretradesemissionen”
eller "Erbjudandet” avses erbjudandet att teckna nya aktier en-
ligt villkoren i Prospektet. Med "Danske Bank” avses Danske Bank
A/S, Danmark, Sverige Filial, org. nr 516401-9811. Med "Euroclear”
avses Euroclear Sweden AB, org. nr 556112- 8074. Hanvisning till
"SEK" avser svenska kronor och hanvisning till "USD” avser ameri-
kanska dollar. Med "K" avses tusen och med "M" avses miljoner.
Extra bolagsstamma i Guard Therapeutics godkande den 8
november 2021 styrelsens beslut av den 20 oktober 2021 om ge-
nomférandet av en riktad nyemission om 38 796 641 aktier till en
teckningskurs om 1,40 SEK per aktie (den "Riktade Emissionen”)
och tillférdes i samband darmed totalt cirka 54 MSEK fore avdrag
for emissionskostnader. Prospektet har inte upprattats i anledning
av den Riktade Emissionen.

Upprattande och registrering av Prospektet
Prospektet har upprattats i enlighet med bestammelserna i
Kommissionens delegerade forordning (EU) 2019/980 samt
Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129
("Prospektférordningen”). Prospektet har godkants och re-
gistrerats av Finansinspektionen i enlighet med Prospektférord-
ningen. Finansinspektionen har godkant detta Prospekt enbart i
sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet
och konsekvens som anges i Prospektférordningen. Godkdn-
nandet av Prospektet bor inte betraktas som nagot stod for den
emittent som avses i detta Prospekt. Prospektet har upprattats
som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i Prospekt-
forordningen. Godkannandet och registreringen innebadr inte att
Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet
ar riktiga eller fullstandiga.

Viktig information till investerare

Erbjudandet att teckna aktier enligt Prospektet riktar sig inte,
direkt eller indirekt, till sddana personer vars deltagande forut-
satter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder
an de som foljer av svensk ratt. Prospektet far inte distribueras
i eller till land dar distributionen eller Erbjudandet enligt
Prospektet forutsatter ytterligare registrerings- eller andra
atgarder an saddana som foljer av svensk ratt eller strider mot
tillampliga bestdammelser i sadant land.

Varken teckningsratter, betalda tecknade aktier ("BTA") eller de ny-
emitterade aktierna har registrerats eller kommer att registreras
enligt United States Securities Act fran 1933 enligt dess senaste
lydelse och inte heller enligt ndgon motsvarande lag i nagon del-
stat i USA. Erbjudandet omfattar inte personer med hemvist i USA,
Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore,
Sydafrika eller i ndgot annat land dér Erbjudandet eller distribu-
tion av Prospektet strider mot tillampliga lagar eller regler eller for-
utsatter ytterligare prospekt, registreringar eller andra atgarder &n
de krav som foljer av svensk ratt. Anmalan om teckning av aktier i
strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig. Foljakt-
ligen far teckningsratter, BTA eller aktier inte direkt eller indirekt,
utbjudas, séljas vidare eller levereras i eller till lander dar atgard
enligt ovan kravs eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan.

Tvist och tillamplig lag

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet i Prospektet och dar-
med sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk
domstol. Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa Prospektet
och Erbjudandet.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad
information

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget
bekraftar att information fran tredje part har atergetts korrekt
och att sdvitt Bolaget kanner till och kan utrona av information
som har offentliggjorts av tredje part inga sakférhallanden har
uteldmnats som skulle gora den atergivna informationen felaktig
eller vilseledande.

Information i Prospektet som ror framtida forhallanden, sdsom
uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveck-
ling och marknadsforutsattningar, baseras pa aktuella forhallanden
vid tidpunkten for offentliggdrandet av Prospektet. Framtidsinriktad
information ar alltid férenad med osakerhet eftersom den avser
och dr beroende av omstandigheter utanfor Bolagets kontroll.
Nagon forsakran att bedémningar som gors i Prospektet avseende
framtida forhallanden kommer att realiseras lamnas darfor inte,
vare sig uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar sig inte hel-
ler att offentliggdra uppdateringar eller revideringar av uttalanden
avseende framtida forhallanden till foljd av ny information eller
dylikt som framkommer efter tidpunkten for offentliggdrandet av
Prospektet, utdver vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

Nasdagq First North Growth Market

Nasdagq First North Growth Market ar en tillvaxtmarknad for sma
och medelstora foretag som drivs av de olika bérserna som ingar
i Nasdag-koncernen. Bolag pa Nasdaq First North Growth Market &r
inte foremal for samma regler som stélls pa bolag som ar noterade
pd den reglerade huvudmarknaden utan de ar istéllet foremal
for mindre omfattande regler och regleringar som ar anpassade
for mindre tillvéxtbolag. En investering i ett bolag som handlas pa
Nasdaq First North Growth Market kan darfér vara mer riskfylld
an en investering i ett bolag vars aktier handlas pa en reglerad
marknad. Samtliga bolag vars aktier handlas pa Nasdaqg First
North Growth Market har en Certified Adviser som 6vervakar att
regelverket efterlevs.

Teckningsratterna kan ha ett ekonomiskt varde
For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste
innehavaren antingen utnyttja de erhdllna teckningsratterna och
teckna aktier senast den 29 november 2021, eller senast den 24
november 2021 sélja de erhallna teckningsrétterna som inte avses
utnyttjas for teckning av aktier. Observera att det aven ar mojligt
att anmadla sig for teckning av aktier utan stdd av teckningsratter
och att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav med depa
hos bank eller annan férvaltare ska kontakta sin bank eller forval-
tare for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet
har avrundats for att géra informationen lattillganglig for lasaren.
Foljaktligen 6verensstammer inte siffrorna i vissa kolumner
exakt med angiven totalsumma. Detta &r fallet da belopp anges i
tusen-, miljon- eller miljardtal och férekommer sarskilt i avsnittet
"Historik finansiell information” samt i de arsredovisningar och
deladrsrapporter som inforlivats genom hanvisning. Forutom nar
sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet gran-
skats eller reviderats av Bolagets revisor.
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Handlingar inférlivade genom hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i Prospektet genom hanvisning och informationen, till vilken hanvisning sker, ska lasas
som en del av Prospektet. Nedan angiven information som del av féljande dokument ska anses inforlivade i Prospektet genom hanvisning. Kopior
av Prospektet och de handlingar som inforlivats genom hanvisning kan erhallas fran Guard Therapeutics webbplats, www.guardtherapeutics.com,
eller erhallas av Bolaget i pappersformat vid Bolagets huvudkontor med adress: Nybrogatan 34, 114 39 Stockholm. De delar av dokumenten som
inte inforlivas i Prospektet ar antingen inte relevanta for investerare eller s& aterges motsvarande information pa en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pa Guard Therapeutics eller tredje parts hemsida inte ingar i Prospektet sdvida inte denna information inforlivas
i Prospektet genom hanvisning. Information pa Guard Therapeutics eller tredje parts hemsida har inte granskats och godkants av
Finansinspektionen.

»  Deldrsrapport for perioden januari - september 2021: resultatrakning (sida 14), balansrakning (sida 15), kassaflodesanalys (sida 16),
forandring av eget kapital (sida 17) och noter (sidorna 18 - 19).

Guard Therapeutics deldrsrapport for perioden januari - september 2021 finns pa féljande klickbara lank: Delarsrapport Q3 2021

« Arsredovisningen for rakenskapsaret 2020: resultatrakning (sida 27), balansrékning (sida 28), rapport éver férandringar i eget kapital (sida
29), kassaflodesanalys (sida 30), noter (sidorna 31 - 41) och revisionsberdttelse (sidorna 43 - 45).

Guard Therapeutics arsredovisning for rakenskapsaret 2020 finns pa foljande klickbara lank: Arsredovisning 2020

« Arsredovisningen for rakenskapséret 2019: koncernens rapport éver totalresultatet (sida 16), koncernens balansrakning (sida 17),
koncernens rapport Over forandringar i eget kapital (sida 18), koncernens kassaflddesanalys (sida 19), noter (sidorna 24 - 36) och
revisionsberattelse (sidorna 38 - 40).

Guard Therapeutics arsredovisning for rékenskapsaret 2019 finns pa foljande klickbara lank: Arsredovisning 2019
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Sammanfattning

AVSNITT 1 - INLEDNING

1.1 Vardepapperens namn Erbjudandet omfattar aktier i Guard Therapeutics International AB (publ) med ISIN-kod
och ISIN-kod SE0009973357.
1.2 Emittentens namn, kon- Bolagets foretagsnamn ar Guard Therapeutics International AB (publ), org. nr 556755-3226 och LEI-kod

taktuppgifter och LEI-kod  (identifikationsnummer for juridisk person) 549300DTX7T87FGYG180.

Representanter for Bolaget gar att na per telefon, +46 (0)8 670 65 51, per e-post, info@guardtherapeutics.com
samt pa besoéksadress, Nybrogatan 34, 114 39 Stockholm. Bolagets hemsida ar www.guardtherapeutics.com.

1.3 Uppgifter om behorig Prospektet har granskats och godkants av den behériga myndigheten Finansinspektionen, som gar att
myndighet som godkéant  na per telefon, +46 (0)8 408 980 00, per e-post, finansinspektionen@fi.se, per postadress Box 7821,
Prospektet 103 97 Stockholm, samt pa besoksadress Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm. Den behoriga myndighetens

hemsida ar www.fi.se.

1.4 Datum for godkdnnande  Prospektet godkandes den 10 november 2021.
av prospekt

1.5 Varningar Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet och alla beslut om att in-
vestera i de vardepapper som erbjuds bor grundas pa att investeraren studerar hela EU-tillvaxtprospektet.
Investerare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet. Nar ett yrkande relaterat till informa-
tion i EU-tillvéxtprospektet gors i domstol kan den investerare som ar karande enligt nationell lagstift-
ning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att dversatta EU-tillvaxtprospektet innan de
rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sam-
manfattningen, inklusive dversdttningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande,
felaktig eller inkonsekvent med de andra delarna av EU-tillvéxtprospektet eller om den tillsammans med
andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behdver vid beslut
om huruvida de ska investera i de berorda vardepapperen.

AVSNITT 2 - NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

2.1 Information om Guard Therapeutics ar ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades den 4 april 2008 och vars
emittenten verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun. Guard Therapeutics
verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

Guard Therapeutics ar ett svenskt lakemedelsutvecklingsbolag fokuserat pa utvecklingen av lakemedel
for att forhindra akuta njurskador (AKI). Bolagets huvudkandidat ROSgard har i flera prekliniska studier
dokumenterats skydda mot cell- och organskador, inklusive akuta njurskador, genom att motverka oxi-
dativ stress och understddja regenerativa processer. Bolagets verkstallande direktor ar Tobias Agervald.

| tabellen nedan framgar Bolagets aktiedgare vars innehav motsvarade minst fem procent av aktierna
och rosterna i Guard Therapeutics per den 30 september 2021, med ddrefter kanda férandringar.
Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av ndgon enskild part.

Aktieagare Antal aktier Agarandel (%)
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 22 591 333 10,6
M2 Asset Management AB 17 476 043 82
Jan Stahlberg 15 585 526 7.3
Totalt aktiedgare med dgande dverstigande 5% 55 652 902 26,1
Ovriga aktiedgare 157 345972 73,9
Totalt 212998 874 100,0
2.2 Finansiell | detta avsnitt presenteras finansiell historik fér Guard Therapeutics avseende rakenskapsaren 2019
nyckelinformation och 2020, samt perioden januari - september 2021 inklusive jamforelsesiffror for motsvarande period
om emittenten foregdende rakenskapsar.

Arsredovisningen for rakenskapsaret 2019 har uppréttats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) sddana de antagits av EU, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for
koncerner samt arsredovisningslagen. Under rakenskapsaret 2020 genomférdes en fusion mellan
Guard Therapeutics och det heldgda dotterbolaget Preelumina Diagnostics AB, varigenom Preelumina
Diagnostics AB upplostes och dess samtliga tillgangar och skulder évergick till Guard Therapeutics.
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Fusionen har medfort att det tidigare moderbolaget Guard Therapeutics inte langre upprattar nagon
koncernredovisning. Med anledning av att nagon koncernredovisning inte langre uppréttas i enlighet
med IFRS har det tidigare moderbolaget, i enlighet med gallande regelverk, overgatt till redovisning
och finansiell rapportering enligt arsredovisningslagen och Bokforingsnédmndens allmanna rad BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3) frén och med rakenskapséret som p&borjades per
den 1 januari 2020. Arsredovisningen fér 2020 och delérsrapporten fér perioden 1 januari - 30 sep-
tember 2021 har sdledes upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokforingsndmndens
allmanna réd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Overgéngen har inte medfort
nagra effekter pa Guard Therapeutics finansiella rapporter.

Intakter, Ionsamhet och nyckeltal féor moderbolaget

2020-01-01 2021-01-01 2020-01-01
Belopp i KSEK 2020-12-31 2021-09-30 2020-09-30
Reviderat Ej reviderat
Intakter - - -
Rorelseresultat -40 277 -59 335 -30387
Periodens resultat -40 284 -59 317 -30 393
Tillgangar och kapitalstruktur for moderbolaget
Belopp i KSEK 2020-12-31 2021-09-30 2020-09-30
Reviderat Ej reviderat
Tillgangar 91 222 37036 28770
Eget kapital 79 686 20673 14785
Kassafloden fér moderbolaget
2020-01-01 2021-01-01 2020-01-01
Belopp i KSEK 2020-12-31 2021-09-30 2020-09-30
Reviderat Ej reviderat
Kassaflode fran den I6pande -37 962 -52 764 -27 879
verksamheten
Kassaflode fran investerings- 118 118
verksamheten
Kassaflode fran finansierings- 74047 -1 359 -87
verksamheten
Periodens kassaflode 36203 -54 123 -27 848
Nyckeltal for moderbolaget
2020-01-01 2021-01-01 2020-01-01
Belopp i KSEK 2020-12-31 2021-09-30 2020-09-30
Ej reviderat Ej reviderat
Kassalikviditet', % 1402 292 346
Soliditet?, % 87 56 51
Utdelning, SEK - - -
TAlternativt nyckeltal
Intakter, Ionsamhet och nyckeltal for
koncernen
2019-01-01
Belopp i KSEK 2019-12-31
Reviderat
Intakter =
Rorelseresultat -44.284
Periodens resultat -45 156
Tillgangar och kapitalstruktur for
koncernen
Belopp i KSEK 2019-12-31
Reviderat
Tillgédngar 63714
Eget kapital 52 624
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Kassafloden for koncernen

2019-01-01

Belopp i KSEK 2019-12-31
Reviderat

Kassaflode fran den I6pande -40 524
verksamheten
Kassaflode fran investerings- -73
verksamheten
Kassaflode fran finansierings- 100 294
verksamheten
Periodens kassaflode 40012
Nyckeltal for koncernen

2019-01-01
Belopp i KSEK 2019-12-31

Kassalikviditet?, %
Soliditet?, %

Ej reviderat
1054
83

Utdelning, SEK =

TAlternativt nyckeltal

2.3 Huvudsakliga risker som
ar specifika for Bolaget

Risker relaterade till prekliniska och kliniska studier

Det finns en risk att Bolagets planerade studier inte kommer att indikera tillracklig sakerhet och effekt
for att behandlingar ska kunna lanseras, samt en risk att myndigheter inte finner att de prekliniska
och kliniska studier som ligger till grund for en ansékan om fortsatta kliniska provningar ar tillrackliga.
Det finns vidare en risk att framtida intakter helt eller delvis uteblir, vilket skulle kunna ha en hdg negativ
inverkan pa Guard Therapeutics intjaningsférmaga.

Guard Therapeutics kan komma att behova gora mer omfattande kliniska studier an vad styrelsen i Bo-
laget i dagslaget bedomer vara tillrackligt, vilket kan komma att medféra en medelhdg till hdg inverkan
pa Bolagets kostnader, beroende pa utformningen pa sadana studier, samt forsenad kommersialisering.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intraffar som hog.

Risker relaterade till konkurrenter

En omfattande satsning och utveckling fran en konkurrent eller i det fall ett konkurrerande lakemedel
skulle erhdlla marknadsgodkannande innan ROSgard kan medféra risker i form av begrénsade eller ute-
blivna intakter for Bolaget. Vidare kan foretag med global verksamhet och med betydligt storre resurser
an Guard Therapeutics bestdmma sig for att etablera sig inom Guard Therapeutics verksamhetsomrade.
Sadana foretag skulle potentiellt kunna bedriva en mer omfattande och mer kostsam utvecklingsplan &n
Bolaget, vilket skulle kunna 6ka konkurrensen pa marknaden.

Om Bolaget i framtiden skulle behdva ta ut ett lagre pris for Bolagets produkter skulle det kunna ha en
medelhog till hog paverkan pa Guard Therapeutics intjaningsformaga och framtida I6nsamhet.

Okad konkurrens kan komma att f& en hog negativ inverkan p& Guard Therapeutics méjlighet att kommersia-
lisera ROSgard och darmed ha hog negativ inverkan pa Bolagets lonsamhet och framtida intjaningsformaga.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intraffar som medelhdg.

Risker relaterade till Bolagets fortsatta finansinseringsbehov

Om Guard Therapeutics inte kan erhalla finansiering i tillracklig utstrackning vid de tidpunkter sadan
finansiering kravs, kan Bolaget behdva vasentligen begransa verksamheten och utvecklingstakten,
vilket i hog utstrackning skulle ha en negativ paverkan pa Bolagets l6nsamhetsférmaga och framtida
mojliga férsalining.

Det foreligger vidare en risk att eventuellt ytterligare kapital inte kan anskaffas pa fordelaktiga villkor, att
sadant anskaffat kapital inte ar tillrackligt for att finansiera Bolagets utveckling, eller att sadant kapital
inte kan skaffas 6verhuvudtaget. Detta kan medfora att utvecklingen tillfalligt stoppas eller att Bolaget
tvingas bedriva verksamheten i l&gre takt an 6nskat, vilket kan ha en hog negativ inverkan pa Bolagets
mojligheter att kommersialisera lakemedelskandidaterna i enlighet med nuvarande tidplan samt en
hog negativ inverkan pa Bolagets mojligheter att generera intakter.

Bolaget beddmer sannolikneten for att riskerna som beskrivs ovan intraffar som hog.
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Risker relaterade till immateriella rattigheter

Det finns en risk att Bolagets pagaende patentansokningar, och eventuella framtida patentansokningar,
inte kommer godkannas eller enbart kommer att godkannas i vissa lander, vilket i hog grad skulle pa-
verka Guard Therapeutics mojligheter att vidareutveckla Iakemedelsprojekten.

Det foreligger vidare risk att befintlig och/eller framtida patentportfolj och dvriga immateriella rattigheter
som innehas av Bolaget inte kommer att utgora ett fullgott kommersiellt skydd. Om Bolaget tvingas for-
svara sina patentrattigheter mot en konkurrent kan detta medfdra betydande kostnader, vilket i hog grad
kan komma att inverka negativt pa Guard Therapeutics ldnsamhet. Vidare ar det alltid en risk i denna typ
av verksamhet att Guard Therapeutics kan komma att gora eller pastas gora intrang i patent innehavda
av tredje part. Negativa utfall av tvister om immateriella rattigheter kan leda till forlorat skydd, férbud
att fortsatta nyttja aktuell rattighet eller skyldighet att utge skadestand. Dessutom kan kostnaderna for
en tvist, dven vid ett for Bolaget férdelaktigt utfall, bli betydande, vilket skulle kunna ha en hdg negativ
inverkan pa Bolagets Ionsamhet. Vidare skulle ovanstaende kunna innebéara svarigheter och/eller leda
till férseningar vid framtida lansering eller eventuell utlicensiering/forsaljning.

Bolaget beddmer sannolikneten for att riskerna som beskrivs ovan intraffar som medelhog.

AVSNITT 3 - NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

3.1

Information om
vardepapperen,
rattigheter férenade
med vardepapperen
och utdelningspolicy

Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga utestaende aktier ar fullt betalda. Per dagen for Prospektet
och fore den Riktade Emissionen finns 212 998 874 aktier utestaende i Bolaget, envar med ett kvotvarde
om 0,02 SEK.

Aktierna i Guard Therapeutics har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter
som ar forenade med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av bolag-
sordningen, kan endast andras i enlighet med de férfaranden som anges i denna lag. Varje aktie beratti-
gar till en (1) rést pa bolagsstamma. Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fulla
antalet avdenne dgda och foretradda aktier. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission
ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt till
teckning i forhallande till det antal aktier de forut ager. Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets
vinst och till eventuellt dverskott vid likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och
utbetalas genom Euroclears forsorg. Ratt till eventuell utdelning tillkommer den som pa den av bolags-
stamman faststallda avstdmningsdagen for utdelning ar registrerad som innehavare av aktier i den av
Euroclear férda aktieboken.

Guard Therapeutics ar ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras avsattas till utveckling av
verksamheten. Mot denna bakgrund beraknar inte Bolaget lamna nagon utdelning under de narmast fol-
jande aren men i framtiden nar Bolagets resultat och finansiella stéllning sa medger, kan aktieutdelning
bli aktuell. Bolaget har darmed fér narvarande ingen utdelningspolicy.

3.2

Plats for handel

Aktierna i Guard Therapeutics handlas pa Nasdaq First North Growth Market, vilken ar en alternativ
marknadsplats, klassificerad som tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag, som regleras av ett
sarskilt regelverk och som inte har samma juridiska status som en reglerad marknad. De nyemitterade
aktierna i Erbjudandet avses att tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market i samband med
att nyemissionen registreras av Bolagsverket.

3.3

Garantier som vardepappe-
ren omfattas av

Ej tillamplig. Vardepapperen omfattas inte av garantier.

3.4

Huvudsakliga risker som ar
specifika for vardepapperen

Framtida nyemissioner kan medféra utspadning av agarandelar och pa-
verka aktiekursen negativt

Det &r pa forhand svart att bedoma nar Guard Therapeutics kan komma att bli [dnsamt. For att mojlig-
gora fortsatt utveckling av Bolagets lakemedelsprojekt behdver Guard Therapeutics ytterligare finansie-
ring. Om ytterligare finansiering arrangeras genom agarkapital, innebar ytterligare nyemissioner av aktier
for nuvarande aktiedgare, savida de inte deltar i sddana eventuella emissioner, en utspadning av deras
dgarandel i Bolaget. Beroende pa hur villkoren ser ut for eventuella ytterligare nyemissioner kan sadana
emissioner komma att ha en medelhog till hog negativ paverkan pa Guard Therapeutics aktiekurs.

Bolaget beddmer sannolikheten for riskens forekomst som hog.

Begransad likviditet i aktien

Det finns en risk att det inte utvecklas en effektiv och likvid marknad for Bolagets aktier och aktierelate-
rade vardepapper, vilket kan innebara svarigheter for en aktiedgare att forandra sitt innehav av aktier
vid dnskvard tidpunkt och kurs. En begransad likviditet medfor en risk for att noterad kép- respektive
saljkurs for Bolagets aktier inte rattvisande aterger det varde som en storre aktiepost motsvarar. Om en
aktiv och likvid handel med Guard Therapeutics aktie inte utvecklas eller visar sig hallbar, kan det medféra
svarigheter for aktiedgare att avyttra sina aktier vid for aktiedgaren onskad tidpunkt eller till prisnivaer
som skulle rada om likviditeten i aktien var god.

Guard Therapeutics bedémer sannolikheten for riskens férekomst som medelhdg.
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Avsiktsférklaringar ej sakerstallda

Avsiktsforklaringar i samband med Foretraddesemissionen ar inte sakerstdllda via forhandstransaktion,
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang. Darmed skulle det, om samtliga eller
delar av dessa avsiktsforklaringar inte skulle infrias, finnas en risk att Erbjudandet inte tecknas i planerad
grad, med verkan att Bolaget skulle tillféras mindre kapital an beraknat for att finansiera rorelsen.

Guard Therapeutics bedomer sannolikheten for riskens forekomst som lag.

AVSNITT 4 - NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

4.1 Villkorochtidsplanfératt ~ Foretradesratt till teckning
investera i vardepapperet De som pa avstamningsdagen for Foretradesemissionen ar registrerade i den av Euroclear, for Guard
Therapeutics rakning, forda aktieboken &ger foretradesrétt att teckna aktier i forhallande till det antal
aktier som innehas pa avstamningsdagen. Harutéver erbjuds aktiedgare och allmanheten att anmala
intresse for teckning av aktier utan foretradesratt.

Teckningsratter
For varje aktie i Guard Therapeutics som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsratt.
Sju (7) teckningsratter berattigar till teckning av tre (3) nya aktier.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vem som ar beréttigad att erhalla teckningsratter
ar den 11 november 2021. Sista dag for handel med Guard Therapeutics aktie med rétt att erhalla
teckningsratter ar den 9 november 2021. Aktien handlas exklusive ratt att erhalla teckningsréatter fran
och med den 10 november 2021.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 1,40 SEK per aktie. Courtage utgar €j.

Teckningsperiod
Anmalan om teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant
betalning under perioden 15 - 29 november 2021.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsréatter kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market under perioden
15 - 24 november 2021.

Handel med BTA
Handel med BTA kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market fran och med den 15 november
2021 fram till omvandling av BTA till stamaktier, vilket beraknas ske omkring vecka 50, 2021.

Teckning och betalning utan féretradesratt

Anmalan om teckning av aktier utan stod av teckningsrdtter ska ske under samma period som anmalan
om teckning av aktier med stod av teckningsratter. For det fall att inte samtliga aktier tecknats med stod
av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for Féretradesemissionens hogsta belopp, besluta om till-
delning av aktier tecknade utan stod av teckningsratter.

Tilldelningsordning vid teckning utan stéd av teckningsratter

Om inte samtliga aktier tecknas med stod av teckningsratter ska tilldelning av resterande aktier inom
ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp ske: i forsta hand till de som tecknat aktier med stod av
teckningsratter (oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte) och som anmalt intresse
for teckning av aktier utan stod av teckningsratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut
ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal teckningsratter som var och en av de som anmalt
intresse att teckna aktier utan stdd av teckningsratter utnyttjat for teckning av aktier; och i andra hand
till annan som anmalt sig for teckning av aktier utan stdd av teckningsratter och for det fall tilldelning till
dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal aktier som tecknaren totalt
anmalt sig for teckning av. I den man tilldelning i nagot led enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning
ske genom lottning.

Utspadning

Antalet aktier kommer, vid full anslutning i Erbjudandet och fore den Riktade Emissionen, att 6ka med
91 285 230 aktier fran 212 998 874 aktier till 304 284 104 aktier, vilket motsvarar en utspadningseffekt
om cirka 30,0 procent i forhallande till antalet utestdende aktier per dagen for Prospektet och fore den
Riktade Emissionen.

Uppskattade kostnader for Erbjudandet
Emissionskostnaderna for Erbjudandet beraknas uppga till cirka 1,6 MSEK. Emissionskostnaderna bestar
huvudsakligen av ersattning till finansiell och legal radgivare.

Kostnader som alaggs investerare
Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med teckningsratter och BTA
utgar dock normalt courtage enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.
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4.2

Motiv till Erbjudandet och
anvandning av emissions-
likvid

Det ar Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven
under de kommande tolv manaderna réknat fran datumet for Prospektet. Foretradesemissionen ge-
nomfors for att mojliggdra den storre kommande fas 2-studien av Idkemedelskandidaten ROSgard, som
planeras att genomforas bade i Nordamerika och ett antal europeiska ldnder. Bolaget har tidigare i fas
1-programmet av ROSgard bestaende av ROS-01 och ROS-02 (friska forsokspersoner), ROS-03 (forsoks-
personer med nedsatt njurfunktion) och ROS-04 (hjartkirurgiska patienter) visat pa en god tolerabilitet
och gynnsam sakerhetsprofil samt &ndamalsenliga farmakokinetiska egenskaper for behandling av akuta
njurskador. Dessutom indikerar explorativa analyser av ett antal valetablerade biomarkérer i hjartkirur-
giska patienter att ROSgard potentiellt har formaga att skydda njurcellerna mot skador i samband med
hjartkirurgin. Detta skapar goda forutsattningar for en kommande fas 2-studie pa patienter som genom-
gar oppen hjartkirurgi med hjart-lungmaskin. Behandling med ROSgard har potential att rédda liv och for-
hindra risken for bade akuta och kroniska njurskador med efterféljande allvarliga konsekvenser till foljd
av nedsatt njurfunktion, till exempel livsuppehéllande dialysbehandling. Utéver kostnader relaterade till
den kliniska fas 2-studien av ROSgard kommer den potentiella emissionslikviden majliggora ytterligare in-
vesteringar inom behandling vid njurtransplantationer samt inom produktion- och produktionsutveckling
(s.k. CMC; Chemistry, Manufacturing and Control) och preklinisk utveckling i syfte att stddja den fortsatta
utvecklingen av ROSgard och bredda Bolagets pipeline. Likviden bidrar ocksa till en ¢kad finansiell flexibi-
litet for att bedriva den I6pande operativa verksamheten.

Genom den Riktade Emissionen tillfors Bolaget cirka 54 MSEK fore emissionskostnader och vid full teck-
ning i Foretradesemissionen tillfors Bolaget cirka 128 MSEK fore emissionskostnader. Kostnaderna rela-
terade till Foretradesemissionen och den Riktade Emissionen berdknas uppga till cirka 4,0 MSEK, varav
cirka 1,6 MSEK ar hanforligt till Foretradesemissionen och cirka 2,4 MSEK ar hanforligt till den Riktade
Emissionen. Nettolikviden fran Foretradesemissionen uppgar saledes till cirka 126 MSEK och nettolikvi-
den for den Riktade Emissionen uppgar till cirka 52 MSEK. Nettolikviden fran Foretradesemissionen och
den Riktade Emissionen om totalt cirka 178 MSEK avses att disponeras for féljande anvandningsomra-
den, i prioritetsordning:

Direkta kliniska studiekostnader kopplade till den planerade kliniska fas 2-studien vid hjartkirurgi
samt expansion av det kliniska programmet till njurtransplantation, cirka 70 %.

Ytterligare produktionsutveckling (CMC) och preklinisk utveckling, cirka 15 %.

Ovrig operativ verksamhet, cirka 15 %.

| samband med Foretradesemissionen har Rutger Arnhult, via M2 Asset Management AB, Jan Stahlberg
och ett antal dvriga aktiedgare som tillsammans representerar cirka 21 procent av aktierna i Bolaget ut-
tryckt avsikt att teckna sina respektive andelar i Foretradesemissionen. Darutdver har Rutger Arnhult,
via M2 Asset Management AB, och Jan Stahlberg for avsikt att tillsammans teckna ytterligare aktier i
Foretradesemissionen i den man det behovs for att den ska tecknas fullt ut. Sammanlagt omfattas
Foretradesemissionen darmed fullt ut av avsiktsforklaringar. Dessa avsiktsforklaringar ar emellertid
inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Om Foretradesemissionen, trots utstallda avsiktsforklaringar, inte tecknas till den grad att Bolagets
rorelsekapitalbehov for den kommande tolvmanadersperioden sakerstélls, kan Bolaget komma att
tvingas soka alternativa finansieringsmojligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning eller Ianefinan-
siering, alternativt genomfora kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt
an beraknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Det ar inte sakert att Bolaget lyckas saker-
stalla alternativ finansiering eller att kostnadsnedskérningar far énskad effekt. Det finns en risk att
utebliven finansiering eller misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion,
eller i varsta fall konkurs.

Intressekonflikter

Danske Bank erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband med Foretra-
desemissionen och Setterwalls Advokatbyra AB erhaller I6pande ersattning for utforda tjanster. Dar-
utover har Danske Bank eller Setterwalls Advokatbyra AB inga ekonomiska eller andra intressen i Fo-
retradesemissionen. Utéver ovanstaende parters intresse att Foretradesemissionen kan genomforas
framgangsrikt bedoms det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra intres-
sekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen. Sammantaget bedomer styrelsen att det inte foreligger nagra vasentliga intres-
sekonflikter rérande Erbjudandet.
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Ansvariga personer, information fran tredje part och
godkannande av behérig myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen for Guard Therapeutics ar ansvarig for innehallet i Prospektet.
Enligt styrelsens kannedom o6verensstammer den information
som anges i Prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift
som sannolikt skulle kunna paverka dessa har uteldmnats. Guard
Therapeutics nuvarande styrelsesammansattning presenteras
nedan.

Namn Befattning

Johan Bygge Styrelseordférande
Goran Forsberg

Pia Gideon

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Johannes Hulthe Styrelseledamot

Lars Hockenstrom Styrelseledamot

Upprattande och registrering av Prospektet

Detta prospekt har godkants av Finansinspektionen, som behorig
myndighet enligt Europaparlamentets och radets Prospektforord-
ning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkanner detta Pro-
spekt enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i Prospektforordningen.
Detta godkdnnande bor inte betraktas som nagot stod for den
emittent eller for kvaliteten pa de vérdepapper som avses i Pro-
spektet. Investerare bor gora sin egen beddmning av huruvida
det ar lampligt att investera i detta vardepapper. Prospektet har
upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i
Prospektforordningen (EU) 2017/1129.

Information fran tredje part

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekréaftar
att information fran tredje part har atergivits korrekt och att, savitt
Bolaget kanner till och kan utréna av information som har offentlig-
gjorts av tredje part, inga sakforhallanden har uteldamnats som skulle
kunna gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.
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Motiv fér Erbjudandet

Guard Therapeutics ar ett svenskt lakemedelsutvecklingsbolag som
utvecklar |dkemedelskandidaten ROSgard, initialt for prevention av
akuta njurskador (AKI) som kan uppstd i samband med 6ppen hjart-
kirurgi. ROSgard &r baserad pa ett kroppseget protein, alfa-1-mik-
roglobulin, som utgodr ett av kroppens mest kraftfulla och universella
forsvar mot syrebristskador, s.k. oxidativ stress - en biokemisk pro-
cess dar reaktiva syreféreningar (“fria radikaler”) som bildas i krop-
pen skadar celler och organ. Vid vissa sjukdomstillstand och kirur-
giska ingrepp uppstar en mycket kraftig oxidativ stress som kan leda
till akuta organskador, t.ex. vid hjartkirurgi, organtransplantation,
sepsis och cancerbehandling med cellgifter eller stralning. Njurarna
anses vara sarskilt kansliga for denna typ av skador.

I samband med att styrelsen i Bolaget beslutade att genomfora den
Riktade Emissionen om cirka 54 MSEK den 20 oktober 2021, besluta-
de Bolagets styrelse dven att genomfdra Foretradesemissionen for
att ge befintliga aktiedgare mojlighet att teckna nya aktier i Bolaget
till liknande villkor som i den Riktade Emissionen. Extra bolagsstam-
ma i Guard Therapeutics godkande den 8 november 2021 styrelsens
beslut av den 20 oktober 2021 om genomférandet av den Riktade
Emissionen och Foretradesemissionen.

Motiv for Foretradesemissionen

Det ar Bolagets beddomning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar
tillrackligt for de aktuella behoven under de kommande tolv mana-
derna raknat fran datumet for Prospektet. Foretradesemissionen
genomfors for att mojliggdra den storre kommande fas 2-studien
av lakemedelskandidaten ROSgard, som planeras att genomforas
bade i Nordamerika och ett antal europeiska lander. Bolaget har
tidigare i fas 1-programmet av ROSgard bestdende av ROS-01 och
ROS-02 (friska forsokspersoner), ROS-03 (forsokspersoner med ned-
satt njurfunktion) och ROS-04 (hjartkirurgiska patienter) visat pa en
god tolerabilitet och gynnsam sakerhetsprofil samt &ndamalsenliga
farmakokinetiska egenskaper for behandling av akuta njurskador.
Dessutom indikerar explorativa analyser av ett antal valetablerade
biomarkorer i hjartkirurgiska patienter att ROSgard potentiellt har
formaga att skydda njurcellerna mot skador i samband med hjart-
kirurgin. Detta skapar goda forutsattningar for en kommande fas
2-studie pa patienter som genomgar 6ppen hjartkirurgi med hjart-
lungmaskin. Behandling med ROSgard har potential att radda liv
och forhindra risken for bade akuta och kroniska njurskador med
efterfoljande allvarliga konsekvenser till foljd av nedsatt njurfunktion,
till exempel livsuppehallande dialysbehandling. Utéver kostnader
relaterade till den kliniska fas 2-studien av ROSgard kommer den
potentiella emissionslikviden mojliggdra ytterligare investeringar
inom behandling vid njurtransplantationer samt inom produktion-
och produktionsutveckling (s.k. CMC; Chemistry, Manufacturing and
Control) och preklinisk utveckling i syfte att stddja den fortsatta ut-
vecklingen av ROSgard och bredda Bolagets pipeline. Likviden bidrar
ocksa till en okad finansiell flexibilitet for att bedriva den I6pande
operativa verksamheten.

Genom den Riktade Emissionen tillférs Bolaget cirka 54 MSEK fore
emissionskostnader och vid full teckning i Foretradesemissionen till-
fors Bolaget cirka 128 MSEK fore emissionskostnader. Kostnaderna
relaterade till Foretrddesemissionen och den Riktade Emissionen
beréknas uppga till cirka 4,0 MSEK, varav cirka 1,6 MSEK ar hanforligt
till Foretraddesemissionen och cirka 2,4 MSEK ar hanforligt till den
Riktade Emissionen. Nettolikviden fran Foretradesemissionen upp-
gar sdledes till cirka 126 MSEK och nettolikviden for den Riktade
Emissionen uppgar till cirka 52 MSEK. Nettolikviden fran Foretrade-
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semissionen och den Riktade Emissionen om totalt cirka 178 MSEK
avses att disponeras for féljande anvandningsomraden, i prioritets-
ordning:

+ Direkta kliniska studiekostnader kopplade till den planerade kli-
niska fas 2-studien vid hjartkirurgi samt expansion av det kliniska
programmet till njurtransplantation, cirka 70 %.

«  VYtterligare produktionsutveckling (CMC) och preklinisk utveck-
ling, cirka 15 %.

« Ovrig operativ verksamhet, cirka 15 %.

| samband med Foretrddesemissionen har Rutger Arnhult, via M2
Asset Management AB, Jan Stahlberg och ett antal Ovriga aktieagare
som tillsammans representerar cirka 21 procent av aktierna i Bola-
get uttryckt avsikt att teckna sina respektive andelar i Foretradese-
missionen. Darutéver har Rutger Arnhult, via M2 Asset Management
AB, och Jan Stahlberg for avsikt att tillsammans teckna ytterligare
aktier i Foretradesemissionen i den man det behdvs for att den ska
tecknas fullt ut. Sammanlagt omfattas Foretradesemissionen dar-
med fullt ut av avsiktsforklaringar. Dessa avsiktsforklaringar ar emel-
lertid inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning
eller liknande arrangemang.

Om Foretrddesemissionen, trots utstallda avsiktsforklaringar, inte
tecknas till den grad att Bolagets rorelsekapitalbehov for den kom-
mande tolvmanadersperioden sékerstalls, kan Bolaget komma att
tvingas soka alternativa finansieringsmojligheter sasom ytterligare
kapitalanskaffning eller Ianefinansiering, alternativt genomféra kost-
nadsnedskdrningar eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt
an berdknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Det ar inte
sakert att Bolaget lyckas sakerstalla alternativ finansiering eller att
kostnadsnedskérningar far onskad effekt. Det finns en risk att ute-
bliven finansiering eller misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget
forsatts i rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.

Radgivare och intressekonflikter

Finansiell radgivare till Bolaget ar Danske Bank och legal radgivare
ar Setterwalls Advokatbyrd AB, vilka har bitratt Bolaget i upprattan-
det av Prospektet. D& samtliga uppgifter i Prospektet harror fran
Bolaget friskriver sig Danske Bank och Setterwalls Advokatbyra AB
fran allt ansvar i forhallande till befintliga eller blivande aktiedgare
i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska
konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som helt
eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet. Danske Bank &r aven
emissionsinstitut avseende Erbjudandet.

Danske Bank erhéller en pa forhand avtalad ersattning for utférda
tjanster i samband med Foretraddesemissionen och Setterwalls
Advokatbyrad AB erhaller [6pande ersattning for utforda tjanster.
Darutéver har Danske Bank eller Setterwalls Advokatbyrd AB inga
ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen. Utdver
ovanstaende parters intresse att Foretradesemissionen kan ge-
nomforas framgangsrikt bedoms det inte foreligga nagra ekono-
miska eller andra intressen eller ndgra intressekonflikter mellan
parterna som i enlighet med ovanstdende har ekonomiska eller
andra intressen i Foretradesemissionen. Sammantaget beddmer
styrelsen att det inte foreligger nagra vasentliga intressekonflikter
rérande Erbjudandet.
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Marknadsodversikt och verksamhetsbeskrivning

Marknad

Guard Therapeutics primara fokusomrade &r prevention och be-
handling av akuta njurskador (AKI), ett medicinskt tillstand som kan-
netecknas av en snabbt forsamrad njurfunktion. Akuta njurskador
ar mycket vanligt forekommande hos sjukhusvardade patienter. Un-
gefar var femte vuxen och vart tredje barn som vardas pa sjukhus
drabbas av akut njurskada?, vilket innebér att omkring 13 miljoner
manniskor varlden ¢ver drabbas av akuta njurskador varje ar. Sjuk-
domen beradknas leda till cirka 1,7 miljoner dodsfall per ar.2

I USA, Europa och Japan drabbas varje ar cirka tva miljoner man-
niskor av akuta njurskador i samband med sjukhusvistelser, en siffra
som dessutom Okar 6ver tid3. AKl &r forenat med hog dddlighet och
sjuklighet. | det fall den akuta njurskadan blir allvarlig 6kar risken for
behov av dialysbehandling, vilket i vissa fall kan bli livslangt. | andra
fall blir njurtransplantation aktuellt. Sammanfattningsvis leder sjuk-
domen till vasentligt férsamrad livskvalitet for den drabbade. 4

Den totala marknadspotentialen for omradet akuta njurskador upp-
skattas till mellan 250 och 300 miljarder SEK. Det finns betydande
variationer i dessa uppskattningar utifran exakt vilka patientsegment
och riskgrupper som omfattas. | en rapport fran Delveninsights be-
domdes det sammanlagda vardet for akuta njurskador pa sju storre
marknader (USA, EUS5, Japan) till narmare 40 miljarder SEK baserat
pa cirka 1,5 miljoner nya fall per ar.>

Bolaget har valt att fokusera den initiala kliniska utvecklingen av sin
lakemedelskandidat ROSgard pa behandling av akuta njurskador i
samband med hjartkirurgi. AKI ar den vanligaste formen av svara
organskador vid 6ppen hjartkirurgi® - enligt vissa studier drabbas
minst 40 procent av de patienter som har ytterligare riskfaktorer for
akut njurskada, till exempel till foljd av diabetes eller nedsatt njur-
funktion”.89. Det medicinska behovet inom detta patientsegment
ar stort, vilket gor att den kommersiella potentialen ar mycket hog.
Samtidigt finns det ett antal langsiktiga och utvecklingsméssiga for-
delar med att i ett forsta skede dokumentera ROSgard i just denna
patientgrupp.

Globalt utfors arligen fler an en miljon 6ppna hjartkirurgiska ope-
rationer (t.ex. kranskarlsoperationer, isolerade hjartklaffoperationer
eller kombinationer av dessa). Enbart i USA och EUS utfors cirka
400 000 isolerade kranskarlsoperationer per ar.10 En tidigare trend
med ett minskande antal 6ppna ingrepp pa bekostnad av mindre
invasiva operationstekniker verkar ha upphort. Snarare forutspas
nu en okning av antalet 6ppna ingrepp med en arlig genomsnittlig
tillvaxttakt (CAGR) pa 5-6 procent.’.12

Eftersom Bolaget fokuserar pa den grupp som loper relativt sett ho-
gre risk att utveckla akuta njurskador i samband med 6ppen hjartki-
rurgi beddéms det totala patientunderlaget f6r behandling med bola-
gets lakemedelskandidat ROSgard ligga i spannet 30-50 procent av
samtliga patienter. Det ar i dagslaget svart att forutsaga det exakta
priset per patient for ett godkant lakemedel som forhindrar akuta
njurskador vid hjartkirurgi. Ett rimligt antagande ligger i omradet 5
000 till 10 000 USD per patient och behandling. Utifran detta be-
doms forsaljningspotentialen inom denna indikation till atminstone
5-10 miljarder SEK per ar'3.

| dagslaget finns ingen specifik behandling tillganglig mot akuta
njurskador, och intresset for indikationen bland storre lakemedels-
bolag bedéms vara stort. Savitt Bolaget kanner till finns det endast
en konkurrent (Alloksys) i fas 3 som fér ndrvarande genomfor en
klinisk fas 3-studie i syfte att utvardera den njurskyddande effekten
vid hjartkirurgi av ett rekombinant alkaliskt fosfatas. Ddrutéver finns
ett begransat antal konkurrenter i kliniska fas 2-studier: ASP-1128
(Astellas), ANG-3777 (Angion Biomedica) och EA-230 (Exponential
Biotherapies). Ett flertal tidiga prekliniska utvecklingsprojekt och/el-
ler mojliga fas-1 projekt pagar ocksa inom omradet.

Bolaget har nyligen kommunicerat en breddning av det kliniska ut-
vecklingsprogrammet for ROSgard till njurtransplantation. Principen
for behandling ar densamma som vid hjartkirurgi, d.v.s. en korttids-
behandling i samband med det operativa ingreppet, i syfte att for-
hindra de skador pa den donerade njuren som ofta uppstar i sam-
band med transplantationen.

1 Susantitaphong P, Cruz DN, Cerda J, et al. World incidence of AKI: a meta-analysis. Clin ] Am Soc Nephrol. 2013;8:1482-93.

2 Mehta RL, et al. International Society of Nephrology's 0by25 initiative for acute kidney injury (zero preventable deaths by 2025): a human rights case for

nephrology. Lancet. 2015;385(9987):2616-43.

3 Stack AG, Li X, Kaballo M, et al. Temporal trends in acute kidney injury across health care settings in the Irish health system: a cohort study.

Nephrol Dial Transplant. 2018.

4 Lewington AJP, Cerdéd J, Mehta RL. Raising awareness of acute kidney injury: a global perspective of a silent killer. Kidney Int. 2013;84:457-67.

5 Delveninsights. Acute Kidney Injury (AKI): Market Insights, Epidemiology and Market Forecast 2028.

6 Wang Y, Bellomo R. Nat Rev Nephrol. 2017 Nov;13(11):697-711, Cardiac Surgery-Associated Acute Kidney Injury: Risk Factors, Pathophysiology and

Treatment.

7 Vives M, et al. Acute kidney injury after cardiac surgery: prevalence, impact and management challenges, Int | Neprhol Renovasc Dis. 2019; 12: 153-166.

8 G Mariscalco et al. AKI: a relevant complication after cardiac surgery. The Annals of Thoracic Surgery 2011 (Volume 92 Issue 4).

9 O'Neal et al. Acute kidney injury following cardiac surgery: current understanding and future directions. Critical Care (2016) 20:187.

10 Monocl Strategy & Communication, Valuation Report, 2018.

11 Market Research Report. Coronary Artery Bypass Graft Market Size, CABG Industry Report, 2025.
12 Technavio. Global Coronary Artery Bypass Grafts (CABG) Market 2017-2021 (abstract).

13 Monod Strategy & Communication, Valuation Report, 2018.
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Verksamhetsbeskrivning

Guard Therapeutics i korthet

Guard Therapeutics bildades 2008 av forskare verksamma vid Lunds
universitet. Foretaget ar ett utvecklingsbolag med malsattningen att
utveckla och kommersialisera lakemedel med fokus pa akuta njur-
skador, ett medicinskt prioriterat omrade déar det finns potential att
radda liv och forhindra kroniska och ytterst allvarliga konsekvenser
till foljd av nedsatt njurfunktion, sa som livsuppehallande dialysbe-
handling. Bolaget prioriterar for ndrvarande akuta njurskador i sam-
band med hjartkirurgi i det kliniska utvecklingsprogrammet, men
avser parallellt expandera det kliniska programmet till njurtransp-
lantation.

Bolagets ldkemedelskandidat ROSgard (RMC-035) ar baserad pa ett
kroppseget protein, alfa-1-mikroglobulin, som utgor ett av kroppens
mest kraftfulla och universella forsvar mot oxidativ stress - en bioke-
misk process dar kroppen bildar reaktiva syreféreningar ("fria radi-
kaler") som skadar celler och organ. Vid vissa sjukdomstillstand och
kirurgiska ingrepp uppstar en mycket kraftig oxidativ stress som kan
leda till akuta organskador, bland annat vid hjartkirurgi, organtrans-
plantation, sepsis och cancerbehandling (till exempel cellgifter eller
stralning). ROSgard har flera centrala egenskaper som motverkar
organskador genom att skydda celler och vavnader och understddija
regenerativa processer.

ROSgard har potential att utgdra en effektiv behandling vid ett flertal
allvarliga tillstand som kan leda till akuta njurskador och/eller paver-
kar njurarnas funktion. Behandling med ROSgard har potential att
radda liv genom att motverka akuta njurskador och darmed kraftigt
minska risken for kroniska och livshotande konsekvenser till foljd av
nedsatt njurfunktion. Malet med behandling av njurtransplanterade
patienter ar huvudsakligen att forbattra bade funktionen och 6ver-
levnaden av transplanterade njurar.

Afférsidé
Guard Therapeutics bedriver utveckling och kommersialisering av la-
kemedel baserat pa det kroppsegna proteinet alfa-1-mikroglobulin.

Strategi

Guard Therapeutics strategi syftar till att avancera den fortsatta
Kliniska utvecklingen av ROSgard for prevention och behandling av
akuta njurskador i samband med hjartkirurgi och njurtransplanta-
tion samt att dokumentera en relevant behandlingseffekt i dessa
patientgrupper. Bolaget ser dven goda forutsattningar att i framti-
den bredda det kliniska utvecklingsprogrammet till ytterligare indi-
kationsomraden.

Afférsmodell

Guard Therapeutics affarsmodell bygger pa att i egen regi driva den
kliniska utvecklingen av ROSgard fram tills klinisk effekt har doku-
menterats i en eller flera relevanta patientgrupper. Bolaget kommer
att utvardera mojligheten till licensaffarer med strategiska partners
for att stodja den kliniska utvecklingen och maximera den underlig-
gande potentialen av ROSgard. Det priméra syftet med en licensaffar
ar att generera intakter till Bolaget samt sakerstalla finansiering for
fortsatt klinisk utveckling tills godkannande av myndigheter erhal-
lits och produkten dr redo att kommersialiseras. Vidare skapar ett
samarbetsavtal goda forutsattningar for att ett projekt pa ett tidigt
stadium tillfors kunskap och resurser fran stora lakemedelsbolag.
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Tidpunkten for att teckna samarbetsavtal med ldkemedelsbolag
ar ett affarsbeslut som avgors av affarsvarde, kostnader, risk och
kompetensbehov. Mgjlig ytterligare vardestegring av att driva ut-
vecklingen langre i egen regi beaktas ocksa infor ett potentiellt
samarbetsavtal.

Guard Therapeutics avser att arbeta med en kostnadseffektiv orga-
nisation dar hogspecialiserad expertis inom respektive omrade och
utvecklingsfas engageras efter behov.

Underliggande forskning

ROSgard ar en biologisk Iakemedelskandidat som genom ett flertal
molekyldra mekanismer forebygger akuta njurskador, och andra
organskador. Det underliggande vetenskapliga konceptet baseras
pa over 40 ars arbete som huvudsakligen utforts av en grupp in-
ternationellt ledande forskare vid Lunds universitet. Genom detta
omfattande forskningsarbete har det kunnat pavisas att ROSgard
stimulerar en rad centrala skyddsmekanismer:

« ROSgard skyddar proteiner, DNA, mitokondrier, celler och vav-
nader mot oxidativ stress. Skyddet av mitokondrier - cellernas
inbyggda kraftverk - anses vara en viktig mekanism for att mot-
verka akuta njurskador.

+  ROSgard stadar, fangar in och oskadliggor de skadliga och reak-
tiva syreradikalerna som bildas vid oxidativ stress (eng. Reactive
Oxygen Species eller ROS). Lakemedelskandidaten oskadliggor
dven ett annat skadligt amne, heme, som frisatts nar vavnader
och celler gar sonder, till exempel vid sénderfall av roda blod-
kroppar.

» ROSgard understddier regeneration, vilket bidrar till férbattrade
betingelser for I&kning av skador pa celler och vavnader som or-
sakats av oxidativ stress.

Patent

Bolaget har ett flertal godkdnda och kommersiellt relevanta patent.
Det enskilt viktigaste patentet, vilket skyddar ROSgard som pro-
dukt (substansskydd), ar godkant i USA, Australien och Europa och
stracker sig fram till 2037. Utbver detta finns ytterligare godkanda
patent for medicinsk anvandning av proteinet alfa-1-mikroglobulin
som stracker sig fram till 2029 (medicinsk anvandning vid ett flertal
indikationer, bland annat njurskador) och 2036 (skydd av njurarna
vid stralbehandling). Ytterligare patent for skydd av benmargsceller
vid till exempel cancerbehandling har lamnats in och kan ge poten-
tiellt skydd fram till 2038. Det sistnamnda patentet omfattar dven
behandling av en ovanlig genetisk sjukdom som leder till allvarlig
blodbrist (Diamond-Blackfan Anaemia).

Bolaget har aven ett godkant patent for behandling av mitokondriella
sjukdomar, med giltighetstid till 2033. Bolaget har av strategiska och
utvecklingsmassiga skal beslutat att inte uppratthalla denna patentfa-
milj, varfor de nationella patenten kommer att upphdra under 2022.

Enligt styrelsens beddmning &r Bolaget beroende av patenten for
att behdlla ett forsprang till potentiella framtida konkurrenter samt
for att sakra vardet i Bolaget. Bolaget ar dven beroende av patent for
fortsatt skydd av befintliga och framtida produkter. Bolaget bedriver
patentarbetet utifran en internt faststalld patentstrategi som omfat-
tar alla for Bolaget viktiga teknologier och marknader.
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I nedanstaende tabell redovisas Bolagets beviljade patent och pagaende patentansokningar.

Patentfamilj Godkanda lander  Pagaende ansokningar Giltighetstid

) Kanada, Japan, Kina, Korea, Eurasien,
Substanspatent (ROSgard samt olika USA, Australien, Europa Indien, Singapore, Brasilien, Mexiko, 2037
A1M-varianter) )

Sydafrika, Nya Zeeland

Medicinsk anvandning av ATM USA, EP32 2029
Skydd mot njurskador vid
stralbehandling (PRRT') USA 2036
3ehand|mg av mitokondriella USA, EPS3 20334
sjukdomar
Skydd av benmérgsceller USA, Europa, Japan, Kina, Kanada, 2038

Australien

1 Peptide-receptor radionuclide therapy.
2 EP3: Tyskland, Storbritannien, Frankrike.
3 EPS: Tyskland, Storbritannien, Frankrike, Spanien och ltalien.

4 Patentet har en giltighetstid till 2033, men Bolaget har av strategiska och utvecklingsmassiga skal beslutat att inte uppréatthalla denna patentfamilj,

varfor de nationella patenten kommer att upphora under 2022.

Varumdrken

Bolaget ar innehavare av ett antal varumarkesregistreringar. Bland
annat har Bolaget varumarkesskydd for sin fore detta logotyp i EU,
Australien, Nya Zeeland, Norge, Ryssland, Sydkorea, Indien, Japan
och Hong Kong. Detta varumarkesskydd kommer inte att uppratt-
hallas, men géller tills vidare.

Varumarket ROSGARD ér internationellt registrerat och fullt gallande
i klass 1 (avser bland annat kemiska substanser) och klass 5 (avser
bland annat farmaceutiska preparat) i foljande lander: EU, Storbri-
tannien, Australien, Brasilien, Nya Zeeland, Schweiz, Kina, Sydkorea,
Turkiet, Norge, USA och Kanada, samt med mindre restriktioner i
Mexiko. ROSGARD ar aven delvis skyddat i Ryssland (varor i klass 1)
samt iJapan (varor i klass 5).

Bolaget har dven varumarkesskyddat GUARD-THERAPEUTICS i klass
42 iSverige.

Samarbetspartners

Guard Therapeutics samarbetar sedan 2016 med Richter-Helm Bio-
Logics GmbH & Co. KG, en ledande europeisk kontraktstillverkare
av lakemedel, for produktion av aktiv Iakemedelssubstans. Vidare
samarbetar Bolaget med Eurofins PROXY Laboratories for framta-
gande av slutlig lakemedelsprodukt. Dessa samarbeten sakerstaller
produktion av Bolagets lakemedelskandidat for kommande kliniska
studier i enlighet med Good Manufacturing Practice (GMP). Bolaget
avser att i enlighet med standardférfarandet i branschen genom-
fora kommande kliniska studier i samarbete med s.k. CRO-féretag
(Clinical Research Organizations).

Projektportfélj

Bolagets primara lakemedelskandidat ROSgard (RMC-035) har uto-
ver en noggrann preklinisk utvdrdering enligt regulatoriska krav ge-
nomgatt kliniska studier i ett omfattande fas 1-program som avsluta-
des under 2021, inkluderande totalt fyra kliniska studier.
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Bolaget planerar ett globalt fas 2-program av ROSgard for preven-
tion och behandling av akuta njurskador vid hjartkirurgi samt en
forsta studie i patienter som genomgar njurtransplantation.
Ytterligare detaljer kring utformningen av det kliniska programmet
i respektive indikation kommer att kommuniceras separat. Darutdver
genomfdrs en rad prekliniska aktiviteter som syftar till att maximera
det potentiella medicinska anvandningsomradet av ROSgard samt att
starka Bolagets projektportfolj med ytterligare lakemedelskandidater.

Genomférda och planerade studier

Prekliniska studier

Guard Therapeutics har genomfort ett omfattande prekliniskt pro-
gram av ROSgard. Goda behandlingseffekter har pavisats bade i
isolerade cellférsok (in vitro) och heldjursmodeller (in vivo). | cellforsdk
har ROSgard visats skydda ett stort antal celler, daribland njurceller,
blodceller, leverceller, hudceller och fibroblaster samt placenta
(moderkakan) ndr de utsatts for olika former av stress, till exempel
syreradikaler, heme och stralning. ROSgard har &ven uppvisat ro-
busta och reproducerbara farmakologiska effekter i ett stort antal
experimentella djurmodeller inom akuta njurskador, stralskador,
havandeskapsforgiftning och hjarnskador som uppstar vid intra-
ventrikular blédning.

ROSgard har utvarderats i flera toxikologiska studier enligt GLP-stan-
dard som ligger till grund for den initiala kliniska utvecklingen.

Sammanfattningsvis har ROSgard uppvisat goda behandlingseffek-
ter i en rad djurmodeller och organsystem, vilket ger férhoppning
om oOkad translaterbarhet fran djurstudier till manniska.

Kliniska studier

Under inledningen av andra kvartalet 2019 inledde Guard Therapeutics
doseringen i den forsta kliniska studien av ROSgard (ROS-01). Under
2020 startade ytterligare tva studier, en i friska forsokspersoner som
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administrerades upprepade och 6kade doser av ROSgard (ROS-02)
samt en studie i patienter med nedsatt njurfunktion (ROS-03). Under
2021 genomfordes ytterligare en studie (ROS-04) i patienter som ge-
nomgar oppen hjartkirurgi och har ytterligare riskfaktorer for akuta
njurskador.

Fas 1-programmet

ROS-01: | den fdrsta fas-1 studien (ROS-01) gavs enskilda och 6kade
doser i intervallet 0,08 till 2,6 mg/kg. Resultaten visade att enstaka
doser av ROSgard tolereras val och att de farmakokinetiska egen-
skaperna ar gynnsamma. Plasmakoncentrationer som forvantas ge
Klinisk effekt uppnaddes.

ROS-02: Utifran den gynnsamma sakerhetsprofilen av ROSgard i
ROS-01-studien kunde den efterféljande ROS-02-studien inledas
dar ROSgard administrerades i upprepade och 6kade doser i do-
sintervallet 0.43 till 1.3 mg/kg. Top line-resultat fran studien kom-
municerades under juli 2020. Resultaten visade att dven upprepad
dosering av ROSgard tolereras val. Behandlingsregimen gavs enligt
ett schema som avses anvandas i framtida patientstudier, till exem-
pel vid hjdrtkirurgi. Resultaten av denna studie mojliggor aven for
Bolaget att i framtiden expandera det kliniska programmet och ini-
tiera fas 2-studier inom ytterligare indikationsomraden med kortare
behandlingstid.

ROS-03: | denna studie analyserades primart sakerhet och den far-
makokinetiska profilen av ROSgard vid kroniskt nedsatt njurfunktion.
| studien administrerades ROSgard i enstaka doser (0.43 mg/kg
eller 0.22 mg/kg) till individer med varierande grad av njurfunktion.
Resultaten fran studien kommunicerades under september 2020
och visade att ROSgard tolererades val i patienter med nedsatt njur-
funktion. Det noterades dven att nedsatt njurfunktion resulterar i
en forlangd eliminationstid fran blodbanan vilket leder till en hogre
exponering (AUC). Resultaten har stor betydelse for utformning av
doseringsstrategin i framtida patientstudier, inklusive hjartkirurgiska
patienter.

ROS-04: Mot bakgrund av befintliga fas 1-resultat genomférdes den
forsta studien i malgruppen for behandling (fas 1b), det vill sdga
behandling i patienter som genomgar oppen hjartkirurgi med yt-
terligare riskfaktorer for att utveckla akuta njurskador. Studien ge-
nomfordes vid universitetssjukhuset i MUnster under ledning av Pro-
fessor Alexander Zarbock och omfattade totalt 12 patienter (varav
atta erholl ROSgard och fyra erhdll placebo). Doseringen av ROSgard
inleddes under operationen, och ytterligare doser administrerades
upp till 48 timmar efter operationen, huvudsakligen inom intensiv-
varden. Det huvudsakliga syftet med fas 1b-studien var att utvardera
lakemedelskandidatens sakerhets- och tolerabilitetsprofil samt far-
makokinetiska egenskaper i malgruppen for behandling, inklusive
infusion av studieldkemedlet via en central venkateter. Resultaten
fran studien kommunicerades under september 2021 och visade
att ROSgard tolererades val utan nagra rapporterade biverkningar
kopplade till studieldkemedlet. De farmakokinetiska analyserna vi-
sade onskvarda nivaer av ROSgard i blodbanan och bekréaftar valet
av fortsatt doseringsregim i den planerade fas 2-studien. Dessutom
visade en explorativ analys av biomarkdrer i urinen en tydlig trend av
minskad cellskada i njuren under den operativa fasen hos de patien-
ter som behandlades med ROSgard, med en statistiskt signifikant
minskning av biomarkoéren L-FABP (liver fatty acid binding protein).

GUARD THERAPEUTICS INTERNATIONAL AB (PUBL) -

Sammantaget utgor de positiva resultaten, bade sakerhet och tidiga
potentiella signaler av en tidig behandlingseffekt i biomarkorsanaly-
serna, en mycket god grund infor den planerade fas 2-studien och
det fortsatta utvecklingsarbetet av ROSgard.

Fas 2-studie i patienter som genomgar hjartkirurgi

Guard Therapeutics bedriver ett omfattande forberedande arbete
infor en kommande global fas 2-studie som planeras att genomforas
bade i Nordamerika och Europa. Fas 2-studien kommer att omfatta
cirka 250 patienter och vara randomiserad, dubbelblind och place-
bokontrollerad och, vid positivt utfall, mojliggora start av en registre-
ringsgrundande studie. Den exakta utformningen av fas 2-studien
kommer att kommuniceras separat. Det primdra syftet med fas
2-studien ar att pa ett robust satt visa en kliniskt relevant behand-
lingseffekt i malgruppen for behandling, det vill sdga prevention av
akuta njurskador vid dppen hjartkirurgi. Ett antal viktiga sekunddra
effektmatt, till exempel férandring av njurfunktionen under sjukhus-
perioden och upp till tre manader efter operationen, kommer att
analyseras. Detta i syfte att karaktarisera behandlingseffekten pa ett
optimalt satt och skapa ett kraftfullt dataunderlag for att i samrad
med regulatoriska myndigheter sékerstdlla utformning och val av ut-
fallsmatt i en registreringsgrundande studie. Utformningen av fas-2
studien har forankrats hos ledande globala experter inom omradet
(Guard Therapeutics Scientific Advisory Committee). Bolaget har
dessutom redan diskuterat den 6vergripande studiedesignen med
den amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA i ett sa kallat pre-IND
mote som genomfdrdes under slutet av 2020. Ansdkningar for fas
2-studien planeras att skickas in pa basen av fas 1b-resultaten, vilket
bor mojliggdra start av studien under forsta kvartalet 2022, forutsatt
att nodvandiga regulatoriska godkannanden erhalls.

Kliniska studier inom njurtransplantation

Baserat pa tillgangliga prekliniska och kliniska resultat planerar Bo-
laget att expandera det kliniska programmet for ROSgard till njur-
transplantation. Mottagaren av en donerad njure fran en avliden
donator kommer att behandlas med ROSgard i syfte att minska de
skador som uppstar i samband med vid transplantationen i syfte att
forbattra njurfunktionen och ytterst forlanga overlevnaden av den
donerade njuren. Bolaget arbetar for narvarande med att ta fram
en detaljerad klinisk utvecklingsplan inom njurtransplantation samt
att utforma den forsta patientstudien inom denna indikation. En
mer detaljerad utformning av det kliniska programmet inom njur-
transplantation kommer att kommuniceras separat.

Lakemedelsutveckling, regulatoriska processer och myndig-
hetstillstand

Utvecklingsprocessen

Processen for lakemedelsutveckling ar komplex och sker i ett antal
olika steg som ofta utgdr en lang och kostsam process. For att fa
marknadsfora ett lakemedel maste detta forst registreras och god-
kannas hos myndigheter som staller krav p& dokumenterad effekt
och sakerhet.

Preklinisk fas

All utveckling av lakemedel borjar med icke-klinisk forskning som
omfattar allt fran upptackten av en aktiv substans eller terapi, till
utveckling och forbattring av konceptet, vilket inkluderar tester pa
manskliga celler i provrdr (in vitro-tester) och i lampliga djurmodeller.
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Experimenten pa djur ar viktiga for att sakerstalla att lakemedlet inte
leder till nagon allvarlig negativ effekt och att det har de ¢nskade
medicinska effekterna. Experimenten pa djur ar ocksa féremal for
regulatoriskt godkannande och kontroll. Baserat pa det icke-kliniska
arbetet, ansoks om tillstand fran tillsynsmyndigheter for test av la-
kemedlet i manniskor. Nar en sadan ansokan skickats in till relevant
tillsynsmyndighet - i Sverige ar detta Lakemedelsverket - gors en ut-
vardering av all vetenskaplig dokumentation fran sékanden av obe-
roende medicinska experter som gor en bedoémning av huruvida en
Klinisk studie p& méanniskor far startas for att testa ldkemedlet. Om
godkdnnande att initiera en klinisk studie ges, foljer det kliniska ut-
vecklingsprogrammet i allmanhet tre distinkta faser, dar varje fas har
sitt eget val definierade syfte. Genom varje framgangsrikt genomford
fas 6kar sannolikheten for eventuellt marknadsgodkannande, vilket
ocksd 6kar det inneboende vardet i projektet. En kort beskrivning av
de olika faserna av en Klinisk studie presenteras nedan’415.

Klinisk fas

Fas 1

I en fas 1-studie ar det forsta gangen en substans administreras till
manniskor. Vanligtvis utgors studiegruppen av en grupp friska for-
sokspersoner, men i vissa fall kan det vara patienter, som halls under
standig medicinsk dvervakning. Syftet med den kliniska studien ar att
studera lakemedlets sdkerhet, avgora huruvida forsdkspersonerna
tal lakemedlet och om det beter sig i kroppen pa det satt som djur-
studierna och 6vrig forskning har indikerat. Fas 1-studier anvands
aven prelimindrt for att undersoka vilken dosering som ar rimlig att
ge i framtida patientstudier. | vissa fall kan tidiga signaler pa effekt
dven fangas upp i fas 1-studier i det fall patienter kan inkluderas.
Langden pa de kliniska studierna varierar beroende pa den indikation
som ska behandlas. | en klinisk studie dér existerande behandlingsal-
ternativ har visat 1ag effekt, kan studieldngden reduceras vasentligt.

Fas 2

Fas 2-studier syftar till att faststdlla en dos och ett doseringsschema som
ar sakert och effektivt. Fas 2-studier benamns ofta som konceptvalide-
ringsstudier (proof-of-concept) och genomfors ofta i sma patientgrup-
per med den sjukdom eller det tillstand som avses behandlas. Den
nya behandlingen jamférs med befintlig behandling eller placebo.

Fas 3

Fas 3-studien, aven kallad den pivotala studien, initieras endast om
resultaten i fas 2-studien ar tillrdckligt lovande for att motivera fort-
satta studier. | en fas 3-studie utvdrderas den nya terapin i relation till
ett redan godkant lakemedel fér samma indikation och som beddéms
utgora standardbehandling. Beroende pé designen av studien kan
en placebo, d.v.s. en icke-effektiv kopia av lakemedlet, anvdndas som
jamforelsebehandling. Studien genomférs i storre patientgrupper och
under en langre period for att bekrafta effekt och sakerhet.

Om det nya ldkemedlet uppnar de viktigaste Kliniska effektmalen i fas
3-studien och tolereras val av patienter kan en ansékan om godkan-
nande inlamnas till relevant tillsynsmyndighet, sdsom Lakemedels-
verket i Sverige, European Medicines Agency (EMA) i Europa och U.S.
Food and Drug Administration (FDA) i USA. En ansokan ska innehdlla

all dokumentation som belyser produktens kvalitet, sakerhet och ef-
fekt och arbetet med att ta fram denna ansokan kan vara mycket om-
fattande. Den normala granskningstiden for en anstékan ar i genom-
snitt ett ar. Granskningen kan medféra att lakemedlet blir godkant,
far avslag eller att myndigheterna kraver att ytterligare studier ska
genomforas. Ett godkdnnande kan dven medféra att myndigheterna
godkanner en mer begransad indikation an den som ursprungligen
var tankt. Nar ett myndighetsgodkénnande finns pa plats kan léke-
medlet marknadsforas.

Fas 4

Fas 4 innebar studier av lakemedlets terapeutiska anvandning. Efter
att fas 1-3 ar avslutade och ett ldkemedel har godkants av ldkemedels-
myndigheten och lanserats pa marknaden ar det vanligt att ytterligare
Kliniska studier genomfors inom det anvandningsomrade som produk-
ten redan har godkants for, s.k. fas 4-studier. Fas 4-studier syftar till att
studera och overvaka dos och effektforhallandet, paverkan av annan
samtidig lakemedelsbehandling och eventuella biverkningar som upp-
kommer efter lansering pa marknaden. Sammantaget ar syftet att opti-
mera och effektivisera lakemedlets anvandning.

Bolaget

Bolagets foretagsnamn (och tillika kommersiella beteckning) ar Guard
Therapeutics International AB (publ). Bolagets organisationsnummer
ar 556755-3226. Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag som bilda-
des den 18 februari 2008 och registrerades hos Bolagsverket den 4
april 2008. Bolaget regleras av, och verksamheten bedrivs i enlighet
med, aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets identifieringskod for juri-
diska personer (LEI) ar 549300DTX7T87FGYG180. Bolaget har sitt sate
i Stockholms kommun med adress Nybrogatan 34, 114 39 Stockholm.
Bolaget nds pa www.guardtherapeutics.com samt +46 (0)8 670 65 51.
Notera att informationen pa webbplatsen inte ingdr i Prospektet sa-
vida inte denna information inforlivas i Prospektet genom hanvisning.
Se avsnittet "Handlingar inférlivade genom hanvisning'.

Trender

Bolaget har per dagen for Prospektet ingen produktion, lager eller
forsaljning, varfor utvecklingstrender avseende kostnader och forsalj-
ningspriser inte gar att beskriva.

Investeringar

Guard Therapeutics har sedan utgangen av den senaste rapportpe-
rioden fram till dagen for Prospektet inte gjort nagra vasentliga inves-
teringar. Bolaget har inte heller ndgra pagaende investeringar eller
investeringar for vilka fasta dtaganden redan gjorts.

Finansiering av Bolagets verksamhet

Guard Therapeutics har dnnu inte lanserat nagot lakemedel pa markna-
den och har sdledes inte heller genererat positivt kassaflode. Historiskt
sett har Bolaget primart finansierat verksamheten genom aktiedgartill-
skott i form av nyemissioner. Framgent avser Guard Therapeutics
finansiera verksamheten, den fortsatta utvecklingen och rorelseka-
pitalbehovet med likvid fran Foretradesemissionen och den Riktade
Emissionen. Darutdver utvarderar Guard Therapeutics |6pande
mojligheten att teckna licensavtal med strategiska partners och pa
sa satt helt eller delvis finansiera fortsatta kliniska studier.

14 Vetenskapsradet, Kliniska Studier (hemsida), "Den kliniska studiens olika faser”, 2017.
15U.S. Food & Drug Administration (hemsida), The Drug Development Process, 2018.
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Visentliga fordndringar av Bolagets Iane- och finanserings-
struktur sedan utgdngen av den senaste rdkenskapsperioden
Utover den Riktade Emissionen har det inte skett nagra vasentliga for-
andringar av Bolagets I&ne- och finanseringsstruktur sedan utgangen
av den senaste rakenskapsperioden.

Definitioner och ordlista

Chemistry, Manufacturing and Control (CMC)

Chemistry, Manufacturing and Control (CMC) &r en etablerad forkort-
ning for dokumentation inom omraden kemi, tillverkning och kontroll
av lakemedel.

Contract Research Organization (CRO)

Contract Research Organization (CRO) dr en organisation som till-
handahaller stod till lakemedels- och bioteknikforetag i form av forsk-
ningstjanster pa kontraktsbasis

EMA
European Medicines Agency ar den europeiska lakemedelsmyndigheten.

FDA
Food and Drug Administration ar den amerikanska ldkemedels-
myndigheten.

Fria radikaler

Fria radikaler ar atomer eller molekyler som har oparade elektroner i
den yttersta energinivan. Detta gor ofta fria radikaler mycket reaktiva,
sa att de garna bildar nya kemiska foreningar. Fria radikaler kan astad-
komma allvarliga cellskador genom oxidativ stress.

Hemoglobinmolekyl eller Heme

Hemoglobin ar ett protein som finns i roda blodkroppar hos man-
niskan och manga djur. Hemoglobinet transporterar syrgas fran lung-
orna ut till kroppens 6vriga vavnader. Hem kommer fran hemoglo-
binets jarninnehallande hemgrupp, som binder syrgasmolekylen och
ger blodet dess roda farg. Vid forbranningen i cellerna kommer nagra
procent av det omsatta syret att omvandlas till giftiga former av syre
eller fria syreradikaler. Den typ av radikal som forst och framst alltid
bildas kallas superoxidradikalen.

Klinisk studie

En Klinisk studie innebar en undersokning pa manniska av ett lake-
medels effekt. Syftet med studien &r bland annat att ta reda pa la-
kemedlets sakerhet och effektivitet pa olika patientgrupper, studera
biverkningar och hur lakemedlet interagerar med andra lakemedel.
Den kliniska studien brukar delas upp i fyra faser, fas 1, 2, 3 och 4 och
ar ett krav for att myndigheterna ska godkanna ett nytt Iakemedel.

Multiple Ascending Dose (MAD)
Beteckning pa en fas 1-studie dér studieldkemedlet ges i upprepade
och Okade doser.

Oxidativ stress
Oxidativ stress kan beskrivas som en inre kemisk obalans. Oxidativ
stress uppstar nar kroppen sjalv producerar for mycket skadligt syre,
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framst fria radikaler, eller nar dmnen tas in i kroppen som orsakar
skada, t.ex. amnen i cigarettrok. De viktigaste antioxidanterna som
skyddar oss mot oxidativ stress tillverkas av kroppen sjalv. En av dessa
ar proteinet alfa-1-mikroglobulin.

Proof of Concept (PoC)
Proof of Concept (PoC) ar en metod for att utvdrdera om behandlings-
metoden har effekt i den avsedda malgruppen for behandling.

Reactive Oxygen Species (ROS)

Reaktiva syreforeningar eller reaktiva syreradikaler pa svenska. Detta
ar en grupp syreféreningar som ar mycket reaktiva framst p.g.a. att de
antingen &r fria radikaler eller 1att Overgar i radikalféreningar.

Single Ascending Dose (SAD)

Beteckning pa en fas 1-studie dar studieldkemedlet ges i enstaka och
Okade doser.
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Redogodrelse for rérelsekapital

Det dr Bolagets beddmning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar
tillréckligt for de aktuella behoven under de kommande tolv mana-
derna raknat fran datumet for Prospektet. Med rorelsekapital avses
i Prospektet Bolagets mojligheter att fa tillgang till likvida medel for
att fullgora sina betalningsforpliktelser varefter de forfaller till betal-
ning. Per den 30 september 2021 uppgick Bolagets likvida medel till
36 MSEK. Bolaget bedomer att rorelsekapitalunderskottet uppstar i
februari 2022. Med beaktande av beddmda kassafldden har Bolaget
ett rorelsekapitalunderskott om cirka 115 MSEK for den kommande
tolvmanadersperioden.

Genom den Riktade Emissionen tillférs Bolaget cirka 54 MSEK fore
emissionskostnader och vid full teckning i Foretrddesemissionen till-
fors Bolaget cirka 128 MSEK fére emissionskostnader. Kostnaderna
relaterade till Foretrddesemissionen och den Riktade Emissionen
beraknas uppga till cirka 4,0 MSEK, varav cirka 1,6 MSEK ar hanforligt
till Foretradesemissionen och cirka 2,4 MSEK dr hanforligt till den Rik-
tade Emissionen. Nettolikviden fran Foretradesemissionen uppgar
saledes till cirka 126 MSEK och nettolikviden for den Riktade Emissio-
nen uppgar till cirka 52 MSEK. | samband med Foretradesemissionen
har Rutger Arnhult, via M2 Asset Management AB, Jan Stahlberg och

ett antal Ovriga aktiedgare som tillsammans representerar cirka 21
procent av aktierna i Bolaget uttryckt avsikt att teckna sina respekti-
ve andelar i Foretradesemissionen. Darutdver har Rutger Arnhult,
via M2 Asset Management AB, och Jan Stahlberg for avsikt att tillsam-
mans teckna ytterligare aktier i Foretradesemissionen i den man det
behovs for att den ska tecknas fullt ut. Sammanlagt omfattas Fore-
trddesemissionen ddrmed fullt ut av avsiktsforklaringar. Dessa av-
siktsforklaringar ar emellertid inte sakerstallda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Om Foretrddesemissionen, trots utstallda avsiktsforklaringar, inte
tecknas till den grad att Bolagets rorelsekapitalbehov for den kom-
mande tolvmanadersperioden sédkerstalls, kan Bolaget komma att
tvingas soka alternativa finansieringsmojligheter sasom ytterligare
kapitalanskaffning eller lanefinansiering, alternativt genomfora kost-
nadsnedskdrningar eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt
an beraknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Det &r inte
sakert att Bolaget lyckas sdkerstalla alternativ finansiering eller att
kostnadsnedskarningar far onskad effekt. Det finns en risk att ute-
bliven finansiering eller misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget
forsatts i rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.
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Riskfaktorer

En investering i virdepapper dr forenad med risk. | detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omsténdigheter som anses
vésentliga for Guard Therapeutics verksamhet och framtida utveckling. | enlighet med Prospektférordningen dr de riskfaktorer
som anges i detta avsnitt endast begrdnsade till sGdana risker som bedéms vara specifika for Guard Therapeutics och/eller
Guard Therapeutics aktier och som bedéms vara vdsentliga for att en investerare ska kunna fatta ett vilgrundat investerings-
beslut. Guard Therapeutics har dérvid bedémt riskfaktorernas védsentlighet med bedémning av dess negativa pdverkan pé Bo-
laget samt sannolikheten att risken intrdffar. Sannolikheten for att risken intrdffar bedéms med skalan I6g, medelhég och hég.
Riskfaktorerna presenteras i ett begrénsat antal kategorier vilka omfattar Guard Therapeutics afféirs- och verksamhetsrisker,
branschrisker, legala och regulatoriska risker, risker relaterade till aktien samt risker relaterade till Foretrddesemissionen. De
riskfaktorer som per dagen for Prospektet bedéms mest vdsentliga presenteras forst i varje kategori, medan riskfaktorerna ddr-
efter foljer utan sdrskild rangordning. Nedan redogérelse ér baserad pa Bolagets bedémning och information som dr tillgénglig

per dagen for Prospektet.

Risker specifika for Bolaget

Afférs- och verksamhetsrisker

Risker relaterade till prekliniska och kliniska studier

Innan en behandling kan lanseras pa marknaden maste sakerhet
och effektivitet vid behandling av manniskor sdkerstéllas for varje
enskild indikation, vilket visas genom Kliniska studier. Guard Therapeutics
avslutade under 2021 ett omfattande fas 1-program omfattande
fyra separata studier. Forutsatt relevanta myndighetsgodkannanden
planerar Bolaget att under det forsta kvartalet 2022 initiera en
global fas 2-studie bade i Nordamerika och EU inom priméarindi-
kationen, d.v.s. prevention av akuta njurskador i samband med
dppen hjdrtkirurgi.

Eftersom Guard Therapeutics primdra utvecklingsprojekt ar i tidig
Klinisk fas gar det inte i dagslaget att med sakerhet att saga att Bola-
get kommer att ta Iakemedelskandidaten till kommersialiseringsfas.
Resultat fran prekliniska studier och tidiga kliniska studier dverens-
stammer inte alltid med resultat i pivotala, registreringsgrundande
studier. Det finns darfor en risk att de planerade studierna inte kom-
mer att indikera tillrdcklig sakerhet och effekt for att behandlingar
ska kunna lanseras. Det finns dven en risk att myndigheter inte fin-
ner att de prekliniska och kliniska studier som ligger till grund for en
ansokan om fortsatta kliniska provningar ar tillrackliga.

Det faktum att Bolaget befinner sig i tidig klinisk fas gor att det kan
vara svart att utvardera Guard Therapeutics forsaljningspotential
da Bolaget antingen kan komma att driva utvecklingen tillsammans
med partners eller utlicensiera/sdlja delar av utvecklingen. Det finns
utifrdn ovan en risk att intakter helt eller delvis uteblir, vilket skulle
kunna ha en hog negativ inverkan pa Guard Therapeutics intjanings-
formaga.

Kliniska studier ar forknippade med stor osakerhet och risker av-
seende tidsplaner och resultat i studierna. Guard Therapeutics kan
dven komma att behdva gdra mer omfattande kliniska studier an
vad styrelsen i Bolaget i dagsldget beddmer vara tillrackligt, vilket kan
komma att medfora en medelhog till hog inverkan pa Bolagets kost-
nader, beroende pa utformningen pa sadana studier, samt férsenad
kommersialisering.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan
intraffar som hog.

GUARD THERAPEUTICS INTERNATIONAL AB (PUBL) -

Risker relaterade till covid-19

Den pagaende covid-19-pandemin har medfort att flertalet kliniska
provningar har skjutits pa till foljd av att varden ar, och har varit, hart
ansatt av pandemin. | dagslaget gér Guard Therapeutics bedom-
ningen att covid-19 annu inte har haft nagon tydlig negativ paverkan
pa Bolagets utvecklingsarbete och dess planerade kliniska studier.
Bolaget foljer dock utvecklingen noga och i det fall covid-19 fortsat-
ter att spridas och belasta sjukvarden finns det en risk att regulato-
riska bedémningar av myndigheter och inkludering av patienter i kom-
mande studier kan forsenas och att de finala resultaten fran studierna
darmed kommer att presenteras senare an planerat. Det finns dven
en risk att pagaende kliniska studier forsenas pa grund av langsam-
mare rekrytering av forsokspersoner eller annan paverkan hos anli-
tade kontraktforskningsbolag. | det fall ovan intraffar skulle det kunna
medfora en medelhdg negativ inverkan pa Bolagets verksamhet.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken som beskrivs ovan
intréffar som medelhog.

Inget hittills lanserat ldkemedel

Sedan Guard Therapeutics bildades har Bolaget dnnu inte lanserat
nagra lakemedel pa marknaden, varken enskilt eller via partners, och
har darfor annu inte genererat nagra intékter. Styrelsen bedomer
att det kravs ytterligare studier innan utlicensiering eller forsaljning
av nagot projekt ar aktuellt. Det finns en risk att Bolaget inte kom-
mer att kunna attrahera nagon licenstagare eller kopare till sina
lakemedelsprojekt och att det darfor kan vara svart att utvardera
Bolagets potential i denna fas. Det innebar ocksa att det finns en risk
att intakter helt eller delvis kan komma att utebli, vilket i sin tur skulle
medfora en medelhog till hog negativ effekt pa Bolagets intjanings-
formaga och lonsamhet.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan
intraffar som medelhdég.

Risker relaterade till nyckelpersoner och kvalificerad personal

Guard Therapeutics har byggt upp en organisation med kvalifice-
rade personer for att skapa bdsta mojliga forutsattningar for utveck-
ling och kommersialisering av Bolagets projekt. Guard Therapeutics
drivs dock fortfarande av en relativt sett liten organisation och Bola-
gets framtida tillvaxt ar i hog grad beroende av foretagsledningens
och andra nyckelpersoners kunskap, erfarenhet och engagemang.
Bolaget kan komma att misslyckas med att behalla dessa nyckelper-
soner och att rekrytera ny kvalificerad personal i framtiden, vilket
skulle kunna ha en medelhog paverkan pa Bolagets mojligheter att
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kommersialisera lakemedelskandidaten och darmed negativt paverka
Bolagets l6nsamhet och framtida intjaningsformaga. Nya rekryte-
ringar kan dven ta lang tid att genomféra. Om nagon av Bolagets
nyckelpersoner avslutar sin anstallning kan det leda till férseningar
eller avbrott i Guard Therapeutics verksamhet och fortsatta utveck-
ling. I detta sammanhang ar det sarskilt viktigt att personalen upple-
ver Bolaget som en professionell och stimulerande arbetsgivare. For
att lyckas med detta kommer det bland annat att stéllas krav pa ett
professionellt styrelsearbete, professionell ledning, att prognostise-
rad utveckling infrias samt att Bolaget tillampar marknadsmassiga
ekonomiska incitamentssystem.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan
intréffar som medelhog.

Risker relaterade till samarbetspartners och leverantérer
Guard Therapeutics har idag pagdende samarbete med Richter-
Helm BioLogics GmbH & Co. KG, en ledande europeisk kontraktstill-
verkare av ldkemedel, for produktion av aktiv I8kemedelssubstans,
samt med Eurofins PROXY Laboratories for framtagande av slutlig
lakemedelsprodukt. Dessa samarbeten sdkerstéller produktion av
Bolagets lakemedelskandidat fér kommande kliniska studier. Guard
Therapeutics ar, och kommer framgent, att vara beroende av sam-
arbeten med dessa parter, och andra aktorer, for produktion och le-
verans av Bolagets befintliga och kommande produkter pa befintliga
och nya marknader. Det finns en risk att en eller flera av dessa sam-
arbetspartners och leverantorer inte skulle vara villiga att fortsatta
avtalat samarbete med Bolaget eller att de inte skulle vara villiga att
fortsatta avtalat samarbete enligt for Bolaget fungerande villkor och
att Guard Therapeutics i ett sddant lage inte skulle kunna ersatta
en sadan leverantor eller partner pa ett tidsmassigt, kvalitativt eller
ekonomiskt fullgott satt. Detta skulle i sddana fall kunna férsvara och
forlanga tiden till dess att Bolaget kan kommersialisera lakemedels-
kandidaten ROSgard, samt medféra dkade kostnader.

Det finns vidare en risk att Bolagets leverantorer eller partners inte
till fullo kommer att kunna uppfylla de kvalitetskrav som Bolaget stal-
ler. Likasa kan en etablering av nya leverantorer eller samarbetspart-
ners bli mer kostsam och/eller ta ldngre tid an vad Bolaget berdknat.
Dessa faktorer kan komma att i hog grad paverka Bolagets mojlighet
att fortsatta utvecklingsarbetet enligt plan negativt.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan
intraffar som 1ag.

Branschrelaterade risker

Risker relaterade till konkurrenter

For Guard Therapeutics primarindikation, prevention och behand-
ling av akuta njurskador vid hjartkirurgi, finns for ndrvarande inget
godkant lakemedel pa marknaden. Daremot finns det ett antal fore-
tag och forskningsinstitutioner som bedriver forskning och utveck-
ling inom omradet, varav flera lakemedelskandidater under utveck-
ling i Klinisk fas.

En omfattande satsning och utveckling fran en konkurrent eller i det
fall ett konkurrerande ldkemedel skulle erhdlla marknadsgodkan-
nande innan ROSgard kan medfora risker i form av begransade eller
uteblivna intakter for Bolaget. Vidare kan foretag med global verk-
samhet och med betydligt storre resurser dan Guard Therapeutics,

som i dagslaget arbetar med nérliggande omraden, bestamma sig
for att etablera sig inom Guard Therapeutics verksamhetsomrade.
Sadana foretag skulle potentiellt kunna bedriva en mer omfattande
och mer kostsam utvecklingsplan an Bolaget, vilket skulle kunna oka
konkurrensen pa marknaden.

Trots att Guard Therapeutics bedémer att priset som kommer
kunna tas ut for produkterna bor ge en rimlig marginal for att tacka
kostnaderna kan det pa forhand vara svart att bedoma prisniva och
kostnader i ett tidigt skede i utvecklingen. Lagre prisnivaer skulle
kunna ha en medelhog till hog paverkan pa Guard Therapeutics in-
tjaningsformaga och framtida lonsamhet.

Okad konkurrens kan komma att f& en hég negativ inverkan pé
Guard Therapeutics mojlighet att kommersialisera ROSgard och dar-
med ha hog negativ inverkan pa Bolagets I6nsamhet och framtida
intjaningsformaga.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan
intréffar som medelhdg.

Finansiella risker

Risker relaterade till Bolagets fortsatta finansinseringsbehov
Guard Therapeutics har i dagslaget inte, varken enskilt eller via part-
ners, lanserat ndgon behandling och har séledes redovisat rorelsefor-
luster sedan Bolaget inledde sin verksamhet. Kassaflodet forvantas
fortsatta vara negativt intill dess Guard Therapeutics kan generera
tillrackliga intakter fran kommersialiseringen av produkter baserade
pa Bolagets forskning och utveckling. Guard Therapeutics kommer
darfor att dven fortsattningsvis krava betydande kapital for verksam-
hetens fortsatta utveckling. Saval storlek som tidpunkt for Bolagets
kapitalbehov ar beroende av ett flertal faktorer, bland annat stor-
leken pa verksamhetens kostnader, forsknings- och utvecklings-
verksamhetens utfall, mojligheterna att inga samarbets- och licens-
avtal och mojligheten att kommersialisera produkter baserade pa
Bolagets forskning och utveckling. Om Guard Therapeutics inte kan
erhalla finansiering i tillracklig utstrackning vid de tidpunkter sédan
finansiering kravs, kan Bolaget behdva vésentligen begransa verk-
samheten och utvecklingstakten, vilket i hog utstrackning skulle ha
en negativ paverkan pa Bolagets lonsamhetsformaga och framtida
mojliga forsaljning.

Det foreligger vidare en risk att eventuellt ytterligare kapital inte kan
anskaffas pa fordelaktiga villkor, eller att sddant anskaffat kapital inte
ar tillrackligt for att finansiera Bolagets utveckling, att sadant kapital
inte kan skaffas dverhuvudtaget. Detta kan medfora att utvecklingen
tillfalligt stoppas eller att Bolaget tvingas bedriva verksamheten i lag-
re takt an énskat, vilket kan ha en hog negativ inverkan pa Bolagets
mojligheter att kommersialisera ldkemedelskandidaterna i enlighet
med nuvarande tidplan samt en hog negativ inverkan pa Bolagets
mojligheter att generera intakter.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan
intraéffar som hog.

Legala och regulatoriska risker

Risker relaterade till immateriella rattigheter
Guard Therapeutics ar i hog grad beroende av patentskydd for att
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framgangsrikt lyckas kommersialisera lakemedelsprojekt. | dagslaget
har Bolaget fyra godkdanda patent: ett substanspatent, vilket skyddar
ROSgard som produkt, ar godkant i USA, Australien och Europa och
stracker sig fram till 2037. Utdver detta finns ytterligare godkanda
patent for medicinsk anvandning av proteinet alfa-1-mikroglobulin
som stracker sig fram till 2022 (behandling av mitokondriella sjukdo-
mar), 2029 (medicinsk anvandning vid ett flertal indikationer, bland
annat njurskador) och 2036 (skydd av njurarna vid stralbehandling).
Ytterligare patent for skydd av benmargsceller vid till exempel can-
cerbehandling har lamnats in och kan ge potentiellt skydd fram till
2038. Det finns en risk att Bolagets pagaende patentansokningar,
och eventuella framtida patentansckningar, inte kommer godkan-
nas eller enbart kommer att godkdnnas i vissa lander, vilket i hog
grad skulle paverka Guard Therapeutics mojligheter att vidareut-
veckla lakemedelsprojekten.

Det foreligger vidare risk att befintlig och/eller framtida patentport-
folj och 6vriga immateriella rattigheter som innehas av Bolaget inte
kommer att utgora ett fullgott kommersiellt skydd. Om Bolaget tving-
as forsvara sina patentrattigheter mot en konkurrent kan detta med-
fora betydande kostnader, vilket i hog grad kan komma att inverka
negativt pa Guard Therapeutics l6nsamhet. Vidare &r det alltid en
risk i denna typ av verksamhet att Guard Therapeutics kan komma
att gora eller pastas gora intrang i patent innehavda av tredje part.
Ett eventuellt intrdng i tredje parts patent kan ocksa komma att be-
gransa mojligheterna for en eller flera av Bolagets eventuella framti-
da samarbetspartners att fritt anvanda Bolagets behandlingsmetod.
Den osdkerhet som ar forenad med patentskydd medfor att utfallet
av sadana tvister ar svara att forutse. Negativa utfall av tvister om im-
materiella rattigheter kan leda till férlorat skydd, forbud att fortsatta
nyttja aktuell rattighet eller skyldighet att utge skadestand. Dessut-
om kan kostnaderna for en tvist, dven vid ett for Bolaget fordelaktigt
utfall, bli betydande, vilket skulle kunna ha en hog negativ inverkan
pa Bolagets lIonsamhet. Vidare skulle ovanstdende kunna innebéra
svarigheter och/eller leda till forseningar vid framtida lansering eller
eventuell utlicensiering/forsaljning.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan
intraffar som medelhog.

Myndighetstillstand och registrering

For att Guard Therapeutics ska kunna starta kliniska studier samt
marknadsfora och sélja ldkemedel maste tillstand erhallas och regist-
rering ske hos berérd myndighet pa respektive marknad, till exempel
etikkommittéer, Food and Drug Administration (FDA) i USA och Euro-
pean Medicines Agency (EMA) i Europa. | det fall Guard Therapeutics,
direkt eller via eventuella framtida samarbetspartners, inte lyckas er-
halla nodvandiga tillstand och registreringar fran myndigheter kan Bo-
laget i hog grad komma att paverkas negativt i form av att de kliniska
studierna forsenas eller i varsta fall inte kan initieras. Aven synpunkter
pa Bolagets foreslagna upplagg pa kommande studier kan leda till for-
seningar och/eller 6kade kostnader for Guard Therapeutics. De regler
och tolkningar som galler i dagslaget kan komma att andras framdver,
vilket kan komma att ha en medelhog paverkan pa Bolagets eller dess
eventuella framtida samarbetspartners mojligheter att uppfylla olika
myndigheters krav. Vidare kan erhdllna tillstand och registreringar
dras tillbaka efter att dessa har erhallits. Sdledes kan aven forandring-
ar i regler och tolkningar samt indragna tillstand och registreringar
utgdra framtida riskfaktorer, vilket skulle kunna ha en medelhdg till
hog negativ inverkan pa Bolagets majlighet att kommersialisera och
sélja ndgot av lakemedelsprojekten.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan
intraffar som medelhdg.

Risker relaterade till aktien

Framtida nyemissioner kan medféra utspadning av dgarandelar
och paverka aktiekursen negativt

Guard Therapeutics befinner sig fortsatt i tidig klinisk utvecklingsfas
och har annu inte genererat nagra intékter. Det ar pa férhand svart
att beddma ndr Bolaget kan komma att bli [6nsamt. FOr att mojliggs-
ra fortsatt utveckling av Bolagets lakemedelsprojekt behéver Guard
Therapeutics ytterligare finansiering. Om ytterligare finansiering
arrangeras genom dagarkapital, innebar ytterligare nyemissioner av
aktier for nuvarande aktieagare, savida de inte deltar i sddana even-
tuella emissioner, en utspadning av deras agarandel i Bolaget. Efter-
som tidpunkten och villkoren fér eventuella framtida nyemissioner
kommer att bero pa Guard Therapeutics situation och marknadsfor-
hallandena vid den aktuella tidpunkten, kan Bolaget inte forutse el-
ler uppskatta belopp, tidpunkt eller andra villkor for sddana nyemis-
sioner. Beroende pa hur villkoren ser ut for eventuella ytterligare
nyemissioner kan sddana emissioner komma att ha en medelhog till
hog negativ paverkan pa Guard Therapeutics aktiekurs.

Bolaget beddmer sannolikneten for riskens férekomst som hog.

Begransad likviditet i aktien

Under de senaste sex manaderna har i genomsnitt cirka 791 278
aktier omsatts per dag i Guard Therapeutics, motsvarande en ge-
nomsnittlig omsattning om cirka 1,3 MSEK. Det finns en risk att det
inte utvecklas en effektiv och likvid marknad for Bolagets aktier och
aktierelaterade vardepapper, vilket kan innebara svarigheter for en
aktiedgare att forandra sitt innehav av aktier vid 6énskvard tidpunkt
och kurs. En begransad likviditet medfor en risk for att noterad kop-
respektive saljkurs for Bolagets aktier inte rattvisande aterger det
varde som en storre aktiepost motsvarar. Likviditet i aktien paverkas
av ett antal faktorer, varav vissa ar investerarspecifika, s som storlek
pa vardepappersinnehav i relation till omsattningen i aktien. Om en
aktiv och likvid handel med Guard Therapeutics aktie inte utvecklas
eller visar sig hallbar, kan det medféra svarigheter for aktiedgare att
avyttra sina aktier vid for aktiedgaren onskad tidpunkt eller till prisnivaer
som skulle réda om likviditeten i aktien var god.

Bolaget beddmer sannolikheten for riskens férekomst som medelhdg.

Framtida forsaljning av storre aktieposter

Bolagets styrelseledamater, verkstadllande direktor och CFO, vars
totala aktieinnehav uppgar till cirka 0,5 procent av Bolagets aktier
per dagen for Prospektet, har atagit sig att inte avyttra eller genom-
fora andra transaktioner med motsvarande effekt som en avyttring
under en period om 180 dagar fran datumet for offentliggdrandet
av Foretradesemissionen. Efter att lock-up-perioden 16pt ut star det
dock berérda aktiedgare fritt att sdlja sina respektive innehav. Det
finns en risk att dessa aktiedgare som omfattas av lock-up-avtal vid
utgangen av lock up-perioden véljer att avyttra aktier, vilket kan ska-
pa ett sdljtryck och dédrmed leda till att marknadskursen for Bolagets
aktier sjunker, vilket utgdr en betydande risk for investerare.

Bolaget bedomer sannolikheten for riskens forekomst som lag.
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Risker relaterade till Féretréidesemissionen

Avsiktsforklaringar ej sakerstallda

I samband med Foretrddesemissionen har Rutger Arnhult, via M2
Asset Management AB, Jan Stahlberg och ett antal ¢vriga aktiedgare
som tillsammans representerar cirka 21 procent av aktierna i Bola-
get uttryckt avsikt att teckna sina respektive andelar i Foretradese-
missionen. Darutdver har Rutger Arnhult, via M2 Asset Management
AB, och Jan Stahlberg for avsikt att tillsammans teckna ytterligare
aktier i Féretradesemissionen i den man det behdvs for att den ska
tecknas fullt ut. Sammanlagt omfattas Foretradesemissionen dar-
med fullt ut av avsiktsforklaringar. Dessa avsiktsforklaringar ar emel-
lertid inte sakerstdllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning
eller liknande arrangemang. Darmed skulle det, om samtliga eller
delar av dessa avsiktsforklaringar inte skulle infrias, finnas en risk att
Erbjudandet inte tecknas i planerad grad, med verkan att Bolaget
skulle tillféras mindre kapital an berdknat for att finansiera rérelsen.

Bolaget beddmer sannolikheten for riskens forekomst som lag.

Aktiedgare som inte deltar i Foretradesemissionen fore utgang-
en av teckningsperioden kommer att fa sin dgarandel utspadd
Innehavare av aktier som inte deltar i Foretradesemissionen fore
utgangen av teckningsperioden kommer att ga miste om ratten att
teckna aktier till teckningskursen i Erbjudandet. Ingen kompensa-
tion kommer att utga till innehavare vars teckningsratter forfaller
till foljd av att de inte utnyttjas eller sdljs. Aktiedgare som inte, eller
som endast delvis, utnyttjar sina teckningsrétter eller som pa grund
av tilldmpliga legala restriktioner inte kan utnyttja sina teckningsrat-
ter, kommer att fa sina proportionella innehav av aktier och roster
i Guard Therapeutics utspadda. Aktiedgare som valjer att inte delta
i Foretradesemissionen genom att teckna aktier kommer att bli ut-
spadda med cirka 30,0 procent i férhallande till antalet utestdende
aktier per dagen for Prospektet och fore den Riktade Emissionen.
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Villkor for vardepapperen

Allmén information om aktierna

Aktierna i Guard Therapeutics har emitterats i enlighet med aktie-
bolagslag (2005:551). Rattigheter som dr férenade med aktier emit-
terade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av Bolagets
bolagsordning, kan endast justeras i enlighet med forfaranden som
anges i namnda lag. Aktierna i Bolaget ar denominerade i SEK och
av samma slag. Aktiens ISIN-kod ar SE0009973357 och kortnamn
GUARD.

Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som dar re-
gistrerad i den av Euroclear forda aktieboken. Samtliga aktier ar
emitterade och fullt betalda. Varje aktie beréttigar till en (1) rost pa
Bolagets bolagsstamma. Varje rostberattigad aktiedgare far vid bo-
lagsstamma rosta for fulla antalet av denne dgda och foretradda ak-
tier. Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier,
teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet med aktie-
bolagslagen, sdvida inte bolagsstamman eller styrelsen med stod av
bolagsstammans bemyndigande beslutar om awvikelse fran aktiea-
garnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar och vinst. Vid
en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel av
6verskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar.
Inga begransningar foreligger avseende aktiernas overlatbarhet.

Foretradesemissionen

Extra bolagsstdmma i Guard Therapeutics godkdnde den 8 november
20217 styrelsens beslut av den 20 oktober 2021 om att genomfora
Foretradesemissionen. Foretradesemissionen avser teckning av ak-
tier (ISIN-kod SE0009973357) med foretradesratt for befintliga aktie-
agare i Guard Therapeutics. Avstdamningsdag for deltagande i Fore-
tradesemissionen ar den 11 november 2021 och teckningsperioden
[6per mellan 15 - 29 november 2021. Aktierna i Foretrddesemissio-
nen emitteras i enlighet med svensk ratt och valutan for Foretra-
desemissionen dr SEK. Foéretradesemissionen forvantas registreras
vid Bolagsverket under vecka 50, 2021. Den angivna tidpunkten for
registrering ar preliminar och kan komma att andras.

Central vardepappersférvaring

Guard Therapeutics ar anslutet till Euroclears kontobaserade varde-
papperssystem enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoforing av finansiella instrument. Av denna anledning utfar-
das inga fysiska aktiebrev, eftersom kontoforingen och registrering
av aktierna sker av Euroclear i det elektroniska avstamningsregistret.
Aktiedgare som ar inférda i aktieboken och antecknade i avstam-
ningsregistret dr berattigade till samtliga aktierelaterade rattighe-
ter. Euroclear gar att nds pa adress Klarabergsviadukten 63, 111 64
Stockholm.

Utdelning

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalning
ombesorjs av Euroclear. Utdelning far endast ske med ett sddant be-
lopp att det efter utdelningen finns full tackning fér Bolagets bundna
egna kapital och endast om utdelningen framstar som forsvarlig
med hansyn till (i) de krav som verksamhetensart, omfattning och
risker stéller pa storleken av det egna kapitalet, samt (ii) Bolagets
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt (den s.k. forsiktig-
hetsregeln). Som huvudregel far aktiedgarna inte besluta om utdel-
ning av ett storre belopp an vad styrelsen foreslagit eller godkant.

Ratt till utdelning tillkommer den som ar registrerad som aktiedgare i
den av Euroclear forda aktieboken pa den avstamningsdag for utdel-
ning som beslutas av bolagsstamman. Utdelning utbetalas normalt
som ett kontant belopp per aktie genom Euroclears forsorg. Utdel-
ning kan dven ske i annan form an kontant utdelning (s.k. sakutdel-
ning). Om aktiedgare inte kan nas for mottagande av utdelning kvar-
star aktiedgarens fordran pa Bolaget och begransas endast genom
allmanna reglerfor preskription. Fordran forfaller som huvudregel
efter tio ar. Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget
tillampar inte nagra restriktioner eller sarskilda forfaranden vad av-
ser kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfor Sverige, med
undantag for eventuella begransningar som féljer av bank- och
clearingsystem sker utbetalning pd samma satt som for aktiedgare
bosatta i Sverige. Skattelagstiftningen i saval Sverige som aktiedga-
rens hemland kan paverka intakterna fran eventuell utdelning som
utbetalas, se mer under avsnittet “Skattefrégor i samband med Fére-
trédesemissionen” nedan. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt
hemmahdrande i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.

Skattefragor i samband med Foretradesemissionen
Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige kan inver-
ka pa eventuella inkomster som erhalls fran de aktier som erbjuds
genom Erbjudandet. Beskattning av eventuell utdelning, liksom
kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalforluster vid avyttring
av vardepapper, beror pa varje enskild aktiedgares specifika situa-
tion. Sdrskilda skatteregler galler for vissa typer av skattskyldiga, ex-
empelvis investmentforetag och forsakringsforetag, och vissa typer
av investeringsformer. Varje innehavare av aktier och teckningsratter
bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa information om de
sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive
tillampligheten och effekten av utldndska skatteregler och skatteavtal.

Bemyndigande

Arsstamman den 12 maj 2021 beslutade att styrelsen att, vid ett eller
flera tillfallen under tiden fram till nasta arsstdmma, med eller utan
awikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta om emission av
aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler. Emission ska kunna
ske med eller utan féreskrift om apport, kvittning eller annat villkor.
Totalt antal aktier som ska kunna utges till foljd av emission av aktier
enligt bemyndigandet, alternativt tillkomma vid utnyttjande av teck-
ningsoptioner eller konvertibler som emitterats enligt bemyndigan-
det, ska sammanlagt hogst uppga till 53 249 718 stycken. Syftet med
bemyndigandet ar att majliggdra for Bolaget att anskaffa rorelseka-
pital, att genomfora foretagsforvarv eller forvarv av rorelsetillgdngar
samt att mojliggdra emission till industriella partners inom ramen
for samarbeten och allianser. | den man bemyndigandet utnyttjas
for emission med awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska
emissionskursen vara marknadsmadssig (med forbehall for mark-
nadsmassig emissionsrabatt i forekommande fall).

Offentliga uppképserbjudanden och tvangsinlosen
Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga uppkopserbju-
danden som utfardats av Kollegiet for svensk bolagsstyrning (Take-
over-regler for vissa handelsplattformar). Ett offentligt uppkopser-
bjudande kan gdlla alla eller en del av aktierna i ett bolag, och kan
antingen vara frivilligt eller obligatoriskt (s.k. budplikt). Budplikt upp-
star nar en aktiedgare, ensam eller tillsammans med narstdende,
uppnar ett innehav som representerar minst tre tiondelar av roste-
talet for samtliga aktier i ett bolag.
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Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstamman vidta atgarder
som ar agnade att forsamra forutsattningarna for ett erbjudandes
[dmnande eller genomférande, om styrelsen eller verkstallande
direktoéren i bolaget har grundad anledning att anta att ett sddant
erbjudande ar néra forestdende, eller om ett sddant erbjudande har
l&dmnats.

Vid ett offentligt uppkdpserbjudande ska en aktiedgare under ac-
ceptfristen ta stallning till erbjudandet. En aktiedgare har ratt att an-
tingen acceptera eller forkasta erbjudandet. En aktiedgare som har
accepterat ett offentligt uppkdpserbjudande ar som utgangspunkt
bunden av sin accept. En aktiedgare kan dock under vissa omstan-
digheter aterkalla sin accept, till exempel om lamnad accept har varit
villkorad av uppfyllandet av vissa villkor. Om en aktiedgare vdljer att
forkasta, eller inte besvarar, ett offentligt uppkopserbjudande kan
aktiedgarens aktier bli foremal for tvangsinlosen for det fall den som
l&mnat erbjudandet uppnar ett innehav som representerar mer an
nio tiondelar av aktierna i aktiebolaget genom erbjudandet.

Tvangsinlosen innebdr att en majoritetsaktiedgare som innehar mer
an nio tiondelar av aktierna i ett bolag, oavsett aktiernas rostvarde,
en lagstadgad réattighet att l6sa in dterstdende aktier som inte redan
innehas av majoritetsaktiedgaren. P& motsvarande sétt har den vars
aktier kan l6sas in ratt att fa sina aktier inlosta av majoritetsaktiedga-
ren. Priset pa aktier som inléses genom tvangsinlésen kan faststéllas
pa tva satt. Om majoritetsaktiedgaren har lamnat ett offentligt upp-
kopserbjudande till andra aktiedgare vilket accepterats av minst nio
tiondelar av aktiedgarna, ska I6senbeloppet motsvara det erbjudna
vederlaget for aktierna, om inte sarskilda skal motiverar annat. |
ovriga fall ska l6senbeloppet for aktierna motsvara det pris som kan
paraknas vid en forséljning av aktierna under normala forhallanden.
Denna process for bestéammande av skalig ersattning for aktier som
inlosen genom tvangsinlosen utgor en del i det aktiebolagsrattsliga
minoritetsskyddet, vilket har till syfte att skapa en rattvis behandling
av samtliga aktieagare. Eventuella tvister om inldsen ska prévas av
skilieman.

Guard Therapeutics aktier ar inte foremal for erbjudande som lam-
nats till féljd av budplikt, inlésenratt eller inlosenskyldighet. Det har
inte forekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden betraffande
Guard Therapeutics aktier under det innevarande eller foregdende
rakenskapsaret.

GUARD THERAPEUTICS INTERNATIONAL AB (PUBL) + FORETRADESEMISSION 2021

25



Narmare uppgifter om Erbjudandet

Erbjudandet

Den som pa avstamningsdagen den 11 november 2021 &r regist-
rerad som aktiedgare i Guard Therapeutics har foretradesratt att
teckna nyemitterande aktier i Guard Therapeutics. Erbjudandet om-
fattar hogst 91 285 230 nya aktier som emitteras till kursen 1,40 SEK
per aktie, innebdrandes att Bolaget, vid full teckning i Foretradese-
missionen, tillfors cirka 128 MSEK fore emissionskostnader. | det fall
Foretradesemissionen tecknas fullt ut kommer aktiekapitalet i Bolaget
att 6ka med 1 825 704,60 SEK till 6 085 682,08 SEK och antalet aktier
med 97 285 230 till 304 284 104 aktier, oaktat den Riktade Emissionen.

Aktiedgare som vdljer att inte delta i Erbjudandet kan komma att
fa sin agarandel i Bolaget utspadd med upp till 91 285 230 aktier,
motsvarande cirka 30,0 procent i forhallande till antalet utestaende
aktier per dagen for Prospektet och fore den Riktade Emissionen.
Den Riktade Emissionen medfor en utspadningseffekt for befintliga
aktiedgare om cirka 15,4 procent i forhdllande till antalet utestdende
aktier per dagen for Prospektet. FOr aktiedgare som valjer att inte
delta i Foretradesemissionen genom att teckna nya aktier kommer
utspadningseffekten, efter genomfoérandet av den Riktade Emis-
sionen, att uppga till totalt 37,9 procent av kapitalet och résterna.
Aktiedgare har majlighet att helt eller delvis kompensera sig ekono-
miskt for utspadningseffekter genom att sélja erhallna teckningsrat-
ter senast den 24 november 2021.

Anmalan kan dven goras, av saval befintliga aktiedgare som nya in-
vesterare, fOr att teckna aktier som inte tecknats med stod av teck-
ningsratter, se vidare "Teckning av aktier utan stdd av teckningsratter”
nedan.

Teckningsperiod

Anmadlan om teckning av aktier med eller utan stod av tecknings-
ratter ska ske under perioden 15 - 29 november 2021. Styrelsen
for Bolaget ager ratt att forlanga den tid under vilken anmalan om
teckning och betalning kan ske. En eventuell forlangning av teck-
ningsperioden offentliggdrs genom pressmeddelande senast den
29 november 2021.

Teckningskurs
Aktierna emitteras till en teckningskurs om 1,40 SEK per aktie. Courtage
utgar ej.

Kostnader som alaggs investerare

Inga kostnader dlaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel
med teckningsratter och BTA utgar dock normalt courtage enligt
tilldampliga villkor for vardepappershandel.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka som ager
ratt att erhdlla teckningsratter i Foretradesemissionen ar den 11
november 2021. De som pa avstamningsdagen ar registrerade i den
av Euroclear, for Guard Therapeutics rakning, forda aktieboken erhal-
ler teckningsrétter i forhallande till det antal aktier som innehas pa
avstamningsdagen.

Teckningsratter

Innehavare av teckningsratter ager foretradesratt att teckna aktier i
forhallande till det antal teckningsrétter som innehas och utnyttjas.
Aktierna i Guard Therapeutics handlas inklusive ratt att erhdlla teck-

ningsratter till och med den 9 november 2021. Aktierna handlas
exklusive ratt att erhalla teckningsratter i Foretradesemissionen fran
och med den 10 november 2021. For varje aktie i Guard Therapeutics
som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsratt. Sju
(7) teckningsratter berattigar till teckning av tre (3) nya aktier.

Handel med teckningsrdtter

Handel med teckningsratter sker pa Nasdaq First North Growth
Market under perioden 15 - 24 november 2021 under beteckningen
GUARD TR. ISIN-kod for teckningsratterna ar SE0017083868. Bank
eller annan forvaltare handlagger formedling av kop eller forsaljning
av teckningsratter. Den som Onskar kopa eller sdlja teckningsratter
ska darfor vanda sig till sin bank eller annan forvaltare. Vid sddan han-
del utgar normalt courtage. Observera att for att kunna kopa eller sélja
teckningsratter maste innehavaren ha en LEI-kod eller ett NID-nummer.

Viktiga datum och information om teckningsrdtter

Anmadlan om teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsrat-
ter ska ske genom samtidig kontant betalning under perioden 15 -
29 november 2021. Observera att teckningsratter som inte utnyttjas
blir ogiltiga efter teckningsperiodens utgang och forlorar darmed sitt
varde. Outnyttjade teckningsratter kommer att avregistreras fran
respektive aktiedgares VP-konto utan avisering fran Euroclear. For
att forhindra forlust av vardet pa teckningsratterna maste de, som
senast, antingen utnyttjas for teckning av aktier den 29 november
2021 eller sdljas den 24 november 2021. Observera att forfarandet
vid e utnyttjade teckningsratter kan variera beroende pa forvaltare
och ivissa fall sker automatisk forsaljning av teckningsratter i det fall
forvaltaren inte kontaktas i god tid fore teckningsperiodens slut. For
mer information om respektive forvaltares behandling av ej utdvade
teckningsratter bor forvaltaren kontaktas direkt.

Teckning och betalning med stéd av teckningsratter

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen ar registrerade i den av
Euroclear for Bolagets rakning forda aktiebok erhaller fortryckt emis-
sionsredovisning med bifogad inbetalningsavi frén Euroclear. Av den
fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat antalet er-
hallna teckningsratter. Den som ar upptagen i den i anslutning till
aktieboken sarskilt forda forteckningen 6ver panthavare med flera
erhaller inte ndgon emissionsredovisning utan underréattas separat.
Nagon separat VP-avi som redovisar registreringen av teckningsrat-
ter pa aktiedgares VP-konto kommer inte att skickas ut.

Anmalan om teckning av aktier med stod av teckningsratter ska ske
genom samtidig kontant betalning. Teckning och betalning ska ske i
enlighet med nagot av nedanstaende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga, p& avstamningsdagen erhallna, teckningsratter ut-
nyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear anvandas som underlag for anmdlan om teckning genom
betalning. Den sarskilda anmalningssedeln ska darmed inte anvan-
das. Inga tillagg eller andringar far goéras i den pa inbetalningsavin
fortryckta texten. Anmadlan dr bindande.

2. Sarskild anmalningssedel
| det fall teckningsratter forvarvas eller avyttras eller om aktiedgaren

GUARD THERAPEUTICS INTERNATIONAL AB (PUBL) + FORETRADESEMISSION 2021



av andra skal avser att utnyttja ett annat antal teckningsratter an
vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear
ska sdrskild anmalningssedel anvandas. Anmadlan om teckning ge-
nom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som anges
pa den sérskilda anmalningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin
fran Euroclear ska darmed inte anvandas. Sarskild anmalningssedel
kan laddas ned fran Danske Banks hemsida eller via Bolagets hem-
sida, www.guardtherapeutics.com. Sdrskild anmalningssedel och
betalning ska vara Danske Bank tillhanda senast kl. 15.00 den 29
november 2021. Endast en anmadlningssedel per person eller firma
kommer att beaktas. | det fall fler an en anmalningssedel insandes
kommer enbart den forst inkomna att beaktas. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld sarskild anmdlningssedel kan komma att lamnas utan
avseende. Anmalan ar bindande. Ifylld sarskild anmalningssedel
skickas via post eller fax till:

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial
Nordic Asset Services - Emissioner

Box 7523

SE-103 92 Stockholm

Fax: +46 (0)752 48 47 01

Forvaltarregistrerade aktiedgare med depd hos bank eller
annan férvaltare

De aktiedgare som pa avstdmningsdagen ar forvaltarregistrerade
hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning
fran Euroclear. Teckning och betalning ska, avseende forvaltarregist-
rerade aktiedgare, ske i enlighet med anvisningar fran respektive
bank eller annan forvaltare.

Teckning av aktier utan stéd av teckningsratter
Anmadlan om teckning av aktier utan stod av teckningsratter ska ske
under samma period som anmalan om teckning av aktier med stod
av teckningsratter, d.v.s. under perioden 15 - 29 november 2021.

Tilldelningsprinciper

Om inte samtliga aktier tecknas med stod av teckningsratter ska till-
delning av resterande aktier inom ramen for Foretradesemissionens
hogsta belopp ske: i forsta hand till de som tecknat aktier med stod
av teckningsratter (oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsda-
gen eller inte) och som anmalt intresse for teckning av aktier utan
stdd av teckningsratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan
ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal teck-
ningsratter som var och en av de som anmalt intresse att teckna
aktier utan stdd av teckningsratter utnyttjat for teckning av aktier;
och i andra hand till annan som anmalt sig for teckning av aktier
utan stod av teckningsratter och for det fall tilldelning till dessa inte
kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal
aktier som tecknaren totalt anmalt sig for teckning av. | den man
tilldelning i nagot led enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning
ske genom lottning.

Krav pda NID-nummer fér fysiska personer

Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-nummer) ar en glo-
bal identifieringskod for privatpersoner. Enligt MiFID Il har alla fysiska
personer fran och med den 3 januari 2018 ett NID-nummer och
detta nummer behdver anges for att kunna gora en vardepapper-
stransaktion. Om sadant nummer inte anges kan Danske Bank vara
forhindrad att utfora transaktionen at den fysiska personen i fraga.
Om du enbart har svenskt medborgarskap bestar ditt NID-nummer

av beteckningen "SE” foljt av ditt personnummer. Har du flera eller
nagot annat an svenskt medborgarskap kan ditt NID-nummer vara
nagon annan typ av nummer. For mer information om hur NID-num-
mer erhalls, kontakta ditt bankkontor. Tank pa att ta reda pa ditt NID-
nummer i god tid d& numret behover anges pa anmalningssedeln.

Krav pad LEI-kod for juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEI) &r en global identifieringskod for juridiska
personer. Enligt MiFID Il behover juridiska personer fran och med
den 3 januari 2018 ha en LEI-kod for att kunna genomfora en var-
depapperstransaktion. Om sadan kod saknas far Danske Bank inte
utfora transaktionen at den juridiska personen i fraga.

Direktregistrerade aktiedgare

Direktregistrerade aktiedgares intresseanmalan att teckna aktier utan
stod av teckningsratter ska goras pa anmalningssedel "Anmalnings-
sedel for teckning av aktier utan stod av foretradesratt” som ifylls,
undertecknas och darefter skickas eller Iamnas till Danske Bank med
adress enligt ovan. Anmalningssedel kan laddas ned fran Danske Banks
hemsida eller via Bolagets hemsida, www.guardtherapeutics.com.
Anmadlningssedeln ska vara Danske Bank tillhanda senast k. 15.00 den
29 november 2021. Endast en anmalningssedel per person eller firma
kommer att beaktas. For det fall fler an en anmalningssedel insandes
kommer enbart den forst inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmdlan
ar bindande. Besked om eventuell tilldelning Idmnas genom utskick av
avrakningsnota vilken ska betalas i enlighet med anvisningarna pa
denna. Meddelande utgar endast till dem som erhallit tilldelning. Om
betalning inte gors i tid, kan de nya aktierna komma att dverforas till
annan. For det fall aktiekursen ar lagre an teckningskursen ar den
som forst tilldelats de nya aktierna betalningsskyldig for hela eller
delar av mellanskillnaden.

Forvaltarregistrerade aktiedgare med depa hos bank eller
annan forvaltare

Forvaltarregistrerade aktiedgares intresseanmadlan att teckna aktier
utan stod av teckningsratter ska goras i enlighet med anvisningar
fran respektive bank eller annan forvaltare. Besked om tilldelning
och betalning avseende forvaltarregistrerade aktiedgare sker i enlig-
het med rutiner fran respektive forvaltare.

Utldndska aktiedgare

Aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige och som onskar delta i
Foretradesemissionen ska sanda den fortryckta inbetalningsavin, i
det fall samtliga erhallna teckningsratter utnyttjas, eller "Sarskild an-
malningssedel”, om ett annat antal teckningsratter utnyttjas. Betal-
ning ska erlaggas till Danske Bank enligt instruktion pa den "Sarskilda
anmadlningssedeln”.

Observera att till féljd av restriktioner i vardepapperslagstiftningen
riktar sig Foretradesemissionen inte till personer som dr bosatta eller
har registrerad adress i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika eller andra lander dér deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an
de som foljer av svensk ratt. Aktiedgare med registrerad adress i
nagot av dessa lander uppmanas att kontakta Danske Bank for att
erhalla likvid fran forsaljning av erhallna teckningsrétter, efter avdrag
for forsaljningskostnader, som dessa innehavare annars hade varit
berattigade till. Utbetalning av saddan forsaljningslikvid kommer inte
att ske om nettobeloppet understiger 200 SEK.
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ISK

Om du har ett konto med specifika regler for vardepapperstrans-
aktioner, exempelvis IPS-konto, ISK-konto (investeringssparkonto),
eller depa/konto i kapitalforsakring, ska du kontrollera med din for-
valtare om och hur du kan teckna Aktier i Erbjudandet.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta
kan ske, vilket normalt innebar upp till tre bankdagar efter betalning.
Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse att inbokning
av betalda tecknade aktier (BTA) har skett pa tecknarens VP-konto.
Aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat via depa hos
bank eller annan forvaltare far information fran respektive forvaltare.

Handel med BTA
Handel med BTA kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Mar-
ket under beteckningen GUARD BTA fran och med den 15 november
2021 fram till att Bolagsverket har registrerat nyemissionen. ISIN-
kod for BTA &r SE0017083876. Denna registrering berdknas ske un-
der vecka 50, 2021.

Leverans av aktier

BTA kommer att erséttas av aktier sa snart Foretradesemissionen
har registrerats av Bolagsverket. Efter denna registrering kommer
BTA att bokas ut fran respektive VP-konto och ersattas av aktier utan
sarskild avisering. Sddan ombokning beraknas ske under vecka 50,
2021. Nagon VP-avi utsdnds ej i samband med denna ombokning.

Upptagande till handel

De nyemitterade aktierna avses att tas upp till handel pd Nasdaq
First North Growth Market i samband med ombokningen av BTA.
S&dan ombokning berédknas ske under vecka 50, 2021. De vardepap-
per som avses emitteras ar av samma slag som de vardepapper som
redan ar upptagna till handel pa Nasdagq First North Growth Market.

Ratt till utdelning
De nya aktierna ger ratt till utdelning fran och med den forsta av-
stamningsdagen for utdelning som infaller efter emissionsbeslutet.

Offentliggdrande av Féretradesemissionens utfall
Utfallet i Foretradesemissionen kommer att offentliggbras genom
pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring den 3 december 2021.

Ovrig information

Styrelsen for Guard Therapeutics ager inte ratt att avbryta, aterkalla
eller tillfalligt dra in erbjudandet att teckna aktier i Bolaget i enlighet
med villkoren i Prospektet. En teckning av nya aktier ar oaterkalle-
lig och tecknaren kan inte upphava eller modifiera en teckning av
nya aktier. En ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att lamnas utan beaktande. Om likviden for tecknade aktier
inbetalas for sent, ar otillrécklig eller betalas pa felaktigt satt kan an-
malan om teckning komma att ldmnas utan beaktande eller teckning
komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i
ansprak kommer i s fall att aterbetalas. Om flera anmalningssedlar
av samma kategori inges kommer endast den anmalningssedel som
forst kommit Danske Bank tillhanda att beaktas. For sent inkommen
inbetalning pa belopp som understiger 100 SEK aterbetalas endast
pa begaran. Registrering av Foretradesemission hos Bolagsverket
berdknas ske under vecka 50, 2021.
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Lock-up-avtal

| samband med den Riktade Emissionen och Foretradesemissionen
har Bolaget, med forbehall for sedvanliga undantag, atagit sig gen-
temot Danske Bank att iaktta en lock-up-period avseende framtida
nyemissioner om 180 dagar fran datumet for offentliggérandet av
Foretradesemissionen. Darutdver har Bolagets styrelseledamoter
samt VD och CFO, vars totala aktieinnehav uppgar till cirka 0,5 pro-
cent av Bolagets aktier per dagen for Prospektet, atagit sig gentemot
Danske Bank att inte sdlja aktier i Guard Therapeutics under samma
period, med forbehall for sedvanliga undantag.

Undantag fran lock-up kan beviljas och ska, i varje enskilt fall, ske ge-
nom ett skriftligt samtycke fran Danske Bank. Beslut att utge sadant
skriftligt samtycke beslutas helt diskretiondrt av Danske Bank och
bedoémning gors i varje enskilt fall. Beviljat samtycke kan bero pa sa-
val individuella som affarsmassiga skal. Efter utgadngen av respektive
lock-up-period kan aktierna komma att bjudas ut till férsaljning, vil-
ket i forekommande fall kan paverka marknadspriset pa aktien. Lock-
up-atagandena ar féremal for sedvanliga undantag, exempelvis for
det fall ett offentligt uppkopserbjudande Idmnas avseende samtliga
aktier i Bolaget.

Avsiktsférklaringar

| samband med Foretrddesemissionen har Rutger Arnhult, via M2
Asset Management AB, Jan Stahlberg och ett antal Ovriga aktieagare
som tillsammans representerar cirka 21 procent av aktierna i Bola-
get, uttryckt avsikt att teckna sina respektive andelar i Foretradese-
missionen. Darutdver har Rutger Arnhult, via M2 Asset Management
AB, och Jan Stahlberg for avsikt att tillsammans teckna ytterligare
aktier i Foretradesemissionen i den man det behovs for att den ska
tecknas fullt ut. Sammantaget omfattas Foretradesemissionen dar-
med fullt ut av avsiktsforklaringar. Ingangna avsiktsforklaringar ar
emellertid inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pant-
sattning eller liknande arrangemang och avsiktsforklaringarna utgor
inte bindande dtaganden. Ingen ersattning utgar for ingangna av-
siktsforklaringar.
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Foretagsstyrning

Styrelse

Enligt Guard Therapeutics bolagsordning ska styrelsen bestd av lagst tre och hogst atta styrelseledamoter med hogst tre styrelsesupple-
anter. For narvarande bestar Bolagets styrelse av fem ordinarie styrelseledamoter, inklusive styrelseordféranden. Styrelsen har sitt sate
i Stockholms kommun. Styrelseledamoéterna ar valda for tiden intill slutet av drsstdmman 2022.

Namn Befattning Fodelsear Invald Innehav*
Johan Bygge Styrelseordfrande 1956 2021 150 000
Goran Forsberg Styrelseledamot 1963 2019 40912
Pia Gideon Styrelseledamot 1954 2021 60 000
Johannes Hulthe Styrelseledamot 1970 2019 -
Lars Hockenstrom Styrelseledamot 1956 2019 20 000

* Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget.

Johan Bygge

Styrelseordférande sedan 2021.

Fédd: 1956.

Johan Bygge har en civilekonomexamen fran Handelshogskolan i
Stockholm. Johan Bygge har bred erfarenhet av styrelsearbete i no-
terade och onoterade bolag och ar bland annat engagerad i Baltic
Deepwater Life. Tidigare erfarenheter innefattar bland annat roller
som vice VD i Electrolux, COO i EQT och CFO i Investor.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseordférande i Jmarc 2 AB, JMARC
AB, Nobina AB (publ) och Scandi Standard AB (publ). Vice styrelseord-
forande i Tredje AP-fonden. Styrelseledamot i Capman Oyj, Praktiker-
tjanst Aktiebolag, Getinge AB och Lantmannen ek for.

Innehav: 150 000 aktier.

Goran Forsberg

Styrelseledamot sedan 2019.

Fodd: 1963.

Goran Forsberg ar teknologie doktor i biokemi och docent. Goran
Forsberg har mer an 30 ars erfarenhet fran lakemedelsutveckling inom
bioteknikindustrin och fran stora ldkemedelsbolag. Goran Forsberg har
stor erfarenhet av manga olika delar av lakemedelsutveckling, liksom
affarsutveckling och investerarrelationer och ar verkstallande direktor i
bioteknikbolaget Cantargia sedan 2014. Dessférinnan arbetade Goéran
Forsberg som affarsutvecklingschef pa Active Biotech. Tidigare erfaren-
heter innefattar anstallningar inom Pharmacia, KabiGen och University
of Adelaide i Australien.

Ovriga pagdende uppdrag: Verkstallande direktér i CANTARGIA AB.
Innehav: 40 912 aktier.

Pia Gideon

Styrelseledamot sedan 2021.

Fodd: 1954.

Pia Gideon har en civilekonomexamen fran Handelshogskolan i
Stockholm. Pia Gideon har varit verksam som styrelseledamot och
ordforande under 20 ar i saval borsnoterade foretag som startups
och statliga bolag. Pia Gideon har vidare innehaft olika positioner
inom Ericsson, bland annat marknadschefiNordamerika. Pia Gideon
har dven en bakgrund som finansanalytiker och ekonomijournalist.
Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseordférande i Qlucore AB (publ).
Styrelseledamot i Apoteket AB, Devyser Diagnostics AB och Gideon
& Partners AB.

Innehav: 60 000 aktier.
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Johannes Hulthe

Styrelseledamot sedan 2019.

Fodd: 1970.

Johannes Hulthe ar disputerad lakare och civilekonom, samt docent
i kardiovaskuldr prevention vid Sahlgrenska Universitetssjukhuset,
Goteborg. Johannes Hulthe har mer an 17 ars erfarenhet fran lake-
medelsindustrin och var under 13 ar anstalld pa AstraZeneca, dar han
innehade chefsrollen (Vice President) inom klinisk Iakemedelsutveckling
for hjarta-karl, metabolism och njursjukdom da han under 2014 slutade
pa bolaget.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseordférande i Antaros Renostic
AB. Styrelseledamot i Antaros Holding AB, Antaros Invest AB, Antaros
Medical AB, Lipigon Pharmaceuticals AB, Metynex Pharmaceuticals
AB och Prosciento Inc. Verkstallande direktor i Antaros Holding AB,
Antaros Invest AB och Antaros Medical AB.

Innehav: -

Lars Hockenstrom

Styrelseledamot sedan 2019.

Fodd: 1956.

Lars Hockenstrom ar civilekonom och har 35 ars erfarenhet inom
finanssektorn, bland annat som analytiker, av radgivning avseende
publika och privata transaktioner, samt av fondférvaltning. Lars
Hockenstrom tidigare erfarenheter innefattar medgrundare och
partner p& Aragon Fondkommission, analytiker pd Ohman Fond-
kommission, Head of Research pa Matteus Fondkommission, ana-
lytiker och portfoljforvaltare pa Catella Kapitalférvaltning samt med-
grundare och Senior Advisor pa Naventus Corporate Finance.
Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseledamot i AB Consiliario, Bo-
stadsrattsforeningen Kvarnbacksbyn 42:122 Ramundberget, Devy-
ser Diagnostics AB och RhoVac AB. Styrelsesuppleant i Gardarike AB,
Gardarike Fastigheter AB, Gardarike Invest Aktiebolag och STHLM
OXN Holding AB.

Innehav: 20 000 aktier.
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Ledande befattningshavare

Namn Befattning Fodelsear  Anstalld sedan Innehav*
Tobias Agervald Verkstallande direktor 1976 2018 1042 693 A och 5200 000 PO2
Karin Botha CFO 1973 2020 45000 A och 1 200 000 PO
Lars Olsson Head of CMC 1967 2020 875 000 PO
Peter Gilmour Head of Preclinical Science 1970 20203 875 000 PO
Ann-Kristin Myde Head of Global Project Management 1955 2021 875 000 PO
Sara Thuresson Head of Clinical Operations 1976 2021 30 000 A och 875 000 PO

* Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier ("A") och personaloptioner ("PO") i Bolaget. PO 2021 avser personaloptioner

serie 2021/2026.

1 Tobias Agervald tilltradde sin tjanst som verkstéllande direktor i januari 2019. Tobias Agervald var dessforinnan Bolagets CMO sedan den 1 december 2018.
2 Tobias Agervald innehar darutéver en syntetisk option i Bolaget. Se vidare avsnittet "Legala frégor och dgarférhdllanden - Aktierelaterade incitamentsprogram,

teckningsoptioner och konvertibler" for ytterligare beskrivning.

3 Peter Gilmour utfor sitt uppdrag som Head of Preclinical Science pa konsultbasis.

Tobias Agervald

Verkstdllande direktor sedan 2019. Anstdlld sedan 2018.
Fodd: 1976.

Tobias Agervald har en doktorsexamen i medicinska vetenskaper
och dr docent och specialistldkare inom invartesmedicin och njur-
medicinska sjukdomar. Tobias Agervald ar en internationellt erkand
forskare och expert inom experimentell medicin med inriktning mot
njurmedicinska sjukdomar och har gjort delar av sin doktorsexamen
vid Harvard Medical School samt en post-doc vid Indiana University
School of Medicine. Tobias Agervald har en omfattande erfarenhet
inom global Idkemedelsutveckling i bade tidig och sen fas, senast i
rollen som Senior Medical Director vid Astellas Pharma Global Clinical
Development.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i TE Medical
Consulting AB.

Innehav: 1 042 693 aktier, 5 200 000 personaloptioner serie
2021/2026 och en syntetisk option’é.

Karin Botha

CFO sedan 2020.

Fodd: 1973.

Karin Botha har drygt 20 ars erfarenhet fran ledande befattningar
inom ekonomistyrning och finansiering pa internationella lakeme-
delsbolag. Narmast kommer Karin Botha fran Novartis dar hon bland
annat har arbetat som Financial Controls and Compliance Specialist.
Karin Botha har studerat International Business med férdjupning inom
finans och redovisning vid Handelshogskolan, Goteborgs universitet.
Ovriga pagéende uppdrag: Styrelseledamot i Matting Aktiebolag,
Matting Holding AB och Sybo invest AB. Styrelsesuppleant i Ekback-
en Investment AB och Ase Botha Consulting AB.

Innehav: 45 000 aktier och 1 200 000 personaloptioner serie
2021/2026.

Lars Olsson

Head of CMC sedan 2020.

Fodd: 1967.

Lars Olsson ar doktor i organisk kemi och har mer &n 20 ars er-
farenhet inom ldkemedelsutveckling med projekt i bade sen och
tidig fas. Lars Olsson har tidigare arbetat som CMC-ansvarig for

Wilson Therapeutics och Karo Bio samt med CMC-arbete hos Aca-
dia, Medivir och AstraZeneca. Lars Olssons tidigare erfarenheter
innefattar aven utveckling av tillverkningsprocesser, projektledning av
externa samarbetsparter, medverkan i kliniska studie-team samt led-
ningsgruppsarbete.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseledamot i Kopparfallan AB, RG
Pharma Development AB och TTR Therapeutics AB.

Innehav: 875 000 personaloptioner serie 2021/2026.

Peter Gilmour

Head of Preclinical Science sedan 2020.

Fodd: 1970.

Peter Gilmour ar doktor i toxikologi och har mer an 25 ars erfarenhet
fran den globala ldkemedelsindustrin, bade inom tidig discovery till kli-
nisk utveckling och drug repurposing inom ett flertal terapiomraden.
Peter Gilmour dar expert inom preklinisk lakemedelsutveckling omfat-
tande bland annat farmakologi, molekylar biologi och toxikologi. Peter
Gilmour ar Director och konsult i, samt medgrundare av, The Drug
Development Team (D2Team) som tillhandahaller radgivning inom
preklinisk lakemedelsutveckling. Peter Gilmour har tidigare arbetat
som bland annat projektledare och preklinisk farmakolog vid Astellas
Pharma Europe och AstraZeneca (UK) med projektansvar i bade tidig
och sen fas fram till marknadsgodkannande.

Ovriga pdgéende uppdrag: Styrelseledamot i P. Gilmour Holding
Innehav: 875 000 personaloptioner serie 2021/2026.

Ann-Kristin Myde

Head of Global Project Management sedan 2021.

Fodd: 1955.

Ann-Kristin har en fil. kand. i biokemi och har 6ver 30 ars erfaren-
het fran arbete i bade stora och sma ldkemedelsféretag. Ann-Kristin
Myde har haft ett flertal seniora positioner inom projektledning, klinisk
utveckling och marknad fran AstraZeneca och Thermo Fisher. Tidigare
har Ann-Kristin Myde arbetat pa Calliditas Therapeutics dar hon ledde
klinisk utveckling och projektledning inom njurmedicin.

Ovriga pdgéende uppdrag: -

Innehav: 875 000 personaloptioner serie 2021/2026.

16 Se vidare avsnittet "Legala fragor och dgarforhdllanden - Aktierelaterade incitamentsprogram, teckningsoptioner och konvertibler”

for ytterligare beskrivning av den syntetiska optionen.
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Sara Thuresson

Head of Clinical Operations sedan 2021.

Fodd: 1976.

Sara Thuresson har en magisterexamen i biomedicin fran Karolinska
Institutet samt en utbildning inom lakemedelsutveckling fran Upp-
sala universitet och ar diplomerad i klinisk prévning. Sara Thuresson
har drygt 15 ars erfarenhet av att leda multinationella team i pla-
nerande, genomférande och rapportering av kliniska studier genom
alla utvecklingsfaser. Tidigare har Sara Thuresson haft ett flertal olika
befattningar inom klinisk lakemedelsutveckling vid bland annat On-
copeptides, Glionova, Wilson Therapeutics, IQVIA och Medivir.
Ovriga padgdende uppdrag: -

Innehav: 30 000 aktier och 875 000 personaloptioner serie
2021/2026.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande
befattningshavare

Det forekommer inga familieband mellan nagra styrelseledamoter
eller ledande befattningshavare. Under de senaste fem aren har ing-
en av Bolagets styrelseledamoter eller ledande befattningshavare,
utover vad som framgar nedan, (i) domts i bedragerirelaterat mal, (ii)
bundits vid ett brott och/eller blivit féremal for pafoljder for ett brott
av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkdnda yrkessam-
manslutningar), eller (iii) forbjudits av domstol att vara medlem i en
emittents forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller fran att ha
ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent.

Ersattningar under 2020

Grundlon/
konsultarvode

Belopp i (KSEK) Styrelsearvode

Under 2021 har Bolagets verkstallande direktor Tobias Agervald paforts
en sanktionsavgift av Finansinspektionen for underlatenhet att inom
foreskriven tid anmadla transaktion avseende syntetiska optioner i
Bolaget.

Under 2019 har Bolagets CFO Karin Botha paforts efterbeskattning
och skattetillagg av Skatteverket med anledning av utdelning fran
utlandet.

Samtliga Bolagets styrelseledamoter och ledande befattningshavare
kan nas via Bolagets adress, Nybrogatan 34, 114 39 Stockholm.

Ersattningar till styrelse och ledande
befattningshavare

Arvode till bolagsstémmovalda styrelseledamoter beslutas av ars-
stamman. Vid arsstamman den 12 maj 2021 beslutades att arvode
skulle utgd med 240 KSEK till styrelseordféranden samt med 120
KSEK till var och en av dvriga styrelseledamoter som ar oberoende
och inte ar anstdllda i Bolaget.

Nedanstaende tabell visar de ersattningar som styrelseledaméterna
och de ledande befattningshavarna erhdllit avseende rakenskaps-
aret 2020. Samtliga belopp anges i KSEK.

Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller
liknande formaner efter styrelseledamots eller ledande befattnings-
havares avtradande av tjanst eller uppdrag.

Rorlig
ersattning Pensionskostnad Sociala avgifter Summa

Johan Bygge, styrelseordférande’ -

Cristina Glad, f.d. styrelseordférande? 240 - - - 25 265
Goran Forsberg, styrelseledamot 120 - - - 38 158
Pia Gideon, styrelseledamot3 - - - - - -
Johannes Hulthe, styrelseledamot 120 - - - 38 158
Lars Hockenstrom 120 - - - 38 158
Tobias Agervald, verkstallande direktor - 1234 439 1007 754 3434
Ovriga ledande befattningshavare4 - 2622 - 144 197 2 964
Summa 600 3856 439 1151 1090 7137

1 Johan Bygge tilltrédde som styrelseordférande vid arsstdmman 2021.
2 Cristina Glad avgick som styrelseordférande vid arsstdmman 2021.

3 Pia Gideon tilltradde som styrelseledamot vid arsstamman 2021.
4 Totalt fyra personer under rakenskapsaret 2020.
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Historisk finansiell information

Historisk finansiell information for Guard Therapeutics avseende rikenskapsdren 2019, 2020 med tillh6rande revisionsbert-
telser samt deldrsperioden 1 januari - 30 september 2021 med jamférelsesiffror fér motsvarande period 2020 dr inférlivade i
Prospektet genom hénvisning. Fér ndrmare information se sida 4 under “"Handlingar som inférlivas genom hénvisning”.

Guard Therapeutics arsredovisningar for rékenskapsdren 2019 och 2020 har reviderats och revisionsberdittelsen dr fogad till Grs-
redovisningarna. Deldrsrapporten for perioden 1 januari - 30 september 2021 har inte varit féremdl fér granskning av Bolagets
revisor.

Arsredovisningen for rikenskapsdret 2019 har upprittats i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) séda-
na de antagits av EU, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt drsredovisningslagen. Under rdkenskapsdret
2020 genomfordes en fusion mellan Guard Therapeutics och det heldgda dotterbolaget Preelumina Diagnostics AB, varigenom
Preelumina Diagnostics AB uppldstes och dess samtliga tillgdngar och skulder évergick till Guard Therapeutics. Fusionen har
medfért att det tidigare moderbolaget Guard Therapeutics inte lingre upprdttar ndgon koncernredovisning. Med anledning av
att ndgon koncernredovisning inte ldngre upprdttas i enlighet med IFRS har det tidigare moderbolaget, i enlighet med géllande
regelverk, 6vergatt till redovisning och finansiell rapportering enligt drsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allmdnna
réd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3) frén och med rikenskapsdret som pdabérjades per den 1 januari
2020. Arsredovisningen fér 2020 och deldrsrapporten fér perioden 1 januari - 30 september 2021 har séledes upprittats i enlig-
het med drsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allmédnna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3). Overgdngen har inte medfért ndgra effekter pd Guard Therapeutics finansiella rapporter.

Férutom Guard Therapeutics reviderade drsredovisningar for rikenskapsdret 2019 och 2020 har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Informationen nedan fér rdkenskapsdren 2019 och 2020 dr hdmtad fran Bolagets drsredovisningar och informationen for perioden
1 januari - 30 september 2021 med jamférelsesiffror for motsvarande period 2020 dr hdmtad ur Bolagets oreviderade deldrs-
rapport for perioden januari - september 2021. Poster ifyllda "-" innebdr att informationen inte Gterfinns i drsredovisningarna
eller deldrsrapporten.

Resultatrakning for moderbolaget

2021-01-01 2020-01-01 2020-01-01
Belopp i KSEK 2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31
Ej reviderat Ej reviderat Reviderat
Rorelsens intdkter
Intakter - -
Kostnader for salda varor - -
Bruttovinst - - -
Rorelsens kostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader -54 591 -26 335 -35415
Marknads- och forsdljningskostnader -1 643 -1 468 -1 923
Administrationskostnader -2 802 -2 585 -3 081
Ovriga rorelseintskter 4 - 143
Ovriga rorelsekostnader -303 - -
Rorelseresultat -59335 -30 387 -40 277
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 20 - -
Finansiella kostnader -1 -6 -7
Nedskrivning andelar i dotterbolag - -
Resultat fore skatt -59317 -30 393 -40 284
Skatt pa periodens resultat -
Periodens resultat -59317 -30 393 -40 284
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Balansrakning fér moderbolaget

Belopp i KSEK 2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31
Ej reviderat Ej reviderat Reviderat
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgdngar 33 84 44
Andel i dotterbolag - - -
Anlaggningstillgdngar sammanlagt 33 84 44
Omsdttningstillgangar
Skattefordran - - -
Ovriga fordringar 771 1352 709
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 314 1343 427
Likvida medel 35919 25991 90 042
Omsattningstillgangar sammanlagt 37003 28 686 91178
SUMMA TILLGANGAR 37 036 28770 91222
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 4260 3082 4260
Fond for utvecklingsutgifter - - -
Overkursfond 443577 369 658 443273
Balanserat resultat -367 847 -327 563 -327 563
Periodens resultat -59317 -30393 -40 284
Eget kapital sammanlagt 20673 14785 79 686
Langfristiga skulder
Syntetisk option - 544 230
Langfristig leverantérsskuld 3673 5147 4803
Langfristiga skulder sammanlagt 3673 5691 5032
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 9323 6 400 2978
Skuld koncernforetag - - -
Syntetisk option 51 - -
Skatteskuld 257 147 222
Ovriga skulder 305 157 200
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2767 1597 3102
Kortfristiga skulder sammanlagt 12 690 8295 6503
Summa skulder 16 363 13985 11536
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 37036 28770 91 222
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Kassaflodesanalys for moderbolaget

2021-01-01 2020-01-01 2020-01-01
Belopp i KSEK 2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31

Ej reviderat Ej reviderat Reviderat
Den lépande verksamheten
Rorelseresultat -59 335 -30390 -40 280
Avskrivningar 315 121 161
Erhallen ranta 20 - -
Erlagd ranta -1 -6 -6
Kassaflode fran den lopande verksamheten fére -59 002 -30 275 -40 125
forandring i rorelsekapital
Férdndring i rorelsekapital
Okning/minskning fordringar 51 -867 692
Okning/minskning av kortfristiga skulder 6187 3263 1471
Forandring i rorelsekapital 6238 2396 2163
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -52764 -27 879 -37 962
Investeringsverksamhet
Forvarv av materiella anlaggningstiligangar - - -
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar - - -
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar - - -
Likvida medel i dotterbolag vid fusion - 118 118
Kassaflode fran investeringsverksamheten - 118 118
Finansieringsverksamhet
Nyemission - - 74793
Okning/minskning langfristiga skulder -1 359 -87 -746
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1359 -87 74047
Forandring likvida medel -54123 -27 848 36203
Likvida medel vid periodens bérjan 90 042 53839 53839
Likvida medel vid periodens slut 35919 25991 90 042
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Resultatrakning fér koncernen

2019-01-01
Belopp i KSEK 2019-12-31
Reviderat
Rérelsens intdkter
Intakter -
Kostnader for sédlda varor -
Bruttovinst -
Rorelsens kostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader -37 561
Forsaljiningskostnader -3315
Administrationskostnader -3408
Ovriga rorelseintakter
Ovriga rorelsekostnader
Rérelseresultat -44 284
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intdkter -
Finansiella kostnader -872
Resultat fore skatt -45 156
Skatt pa periodens resultat -
Periodens resultat -45 156
Balansrakning for koncernen
Belopp i KSEK 2019-12-31
Reviderat
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella tillgangar 7325
Nyttjanderatter 311
Materiella tillgdngar 205
Anlaggningstillgdngar sammanlagt 7 841
Omsdttningstillgangar
Kundfordringar
Skattefordran 22
Ovriga fordringar 1355
Forutbetalda kostnader 526
Likvida medel 53971
Omsattningstillgangar sammanlagt 55873
SUMMA TILLGANGAR 63714
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital som kan hénféras till
moderforetagets aktiedgare

Aktiekapital 52 356
Ovrigt tillskjutet kapital 45 424
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -45 156
Eget kapital sammanlagt 52624
Langfristiga skulder

Leverantorsskulder 5368
Langfristig leasingskuld 15
Syntetisk option 410
Langfristiga skulder sammanlagt 5793
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 2519
Kortfristig leasingskuld 176
Skatteskuld -
Ovriga skulder 178
Upplupna kostnader 2425
Kortfristiga skulder sammanlagt 5298
Summa skulder 11090
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 63714
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Kassaflodesanalys for koncernen

Belopp i KSEK

2019-01-01
2019-12-31

Den Iépande verksamheten
Rorelseresultat

Avskrivningar

Ovriga ej likviditetspaverkande poster
Erhallen ranta

Erlagd ranta

Reviderat

-44, 284
4382
250

-872

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore
férandring i rérelsekapital

Férdndring i rorelsekapital
Okning/minskning fordringar

Okning/minskning av kortfristiga skulder

-40 524

-136
-19 549

Forandring i rorelsekapital
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
Investeringsverksamhet

Forvarv av anlaggningstillgdngar

Forvarv avimmateriella tillgangar

-19 685

-60 209

-73

Kassaflde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamhet
Nyemission
Amortering av leasingskuld

Bryggfinansiering

100719
-425

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Férandring likvida medel

Likvida medel vid periodens borjan

100 294

40012
13959

Likvida medel vid periodens slut

53971
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Nyckeltal

En del av de nyckeltal som presenteras nedan dr inte definierade enligt Guard Therapeutics tillampade redovisningsregler for finansiell rap-
portering. Guard Therapeutics bedomer att nyckeltalen ger en battre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen, sdsom Guard
Therapeutics har definierat dessa, bor inte jamforas med andra bolags nyckeltal som har samma benamning da definitionerna kan skilja sig at.
Nyckeltalen i tabellen nedan har inte reviderats sdvida inget annat anges.

Nyckeltal for moderbolaget

2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31
Kassalikviditet*, % 292 346 1402
Soliditet*, % 56 51 87
Utdelning, SEK - - -
* Alternativt nyckeltal
Nyckeltal for koncernen

2019-12-31
Kassalikviditet*, % 1054
Soliditet*, % 83

Utdelning, SEK -

* Alternativt nyckeltal

Definitioner av alternativa nyckeltal

Kassalikviditet

Omsattningstillgangar, exklusive varulager, dividerat med kortfristiga skulder. Bolaget anser att nyckeltalet ger investerare en bra bild over
betalningsformagan pa kort sikt.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen. Nyckeltalet ar relevant for att visa hur stor del av Bolagets finansiering som kommer fran eget
kapital respektive extern finansiering, och ger dérmed investerare en bild dver Bolagets finansiella stabilitet.

Hdrledning av alternativa nyckeltal for moderbolaget

Kassalikviditet 2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31
Omsattningstillgdngar 37003 28 686 91178
-Varulager - - -
/Kortfristiga skulder /12 690 /8 295 /6 503
=Kassalikviditet, % 292 346 1402
Soliditet 2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31
Eget kapital 20673 14785 79 686
/Summa tillgangar (balansomslutning) /37 036 /28 770 /91 222
=Soliditet, % 56 51 87
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Hdrledning av alternativa nyckeltal fér koncernen

Kassalikviditet 2019-12-31
Omsattningstillgdngar 55873
-Varulager -
/Kortfristiga skulder /5298
=Kassalikviditet, % 1054
Soliditet 2019-12-31
Eget kapital 52 624
/Summa tillgangar (balansomslutning) /63714
=Soliditet, % 83

Betydande forandringar av Bolagets finansiella stallning
sedan utgangen av den senaste rakenskapsperioden

Extra bolagsstamma i Guard Therapeutics godkande den 8 november 2021
styrelsens beslut av den 20 oktober 2021 om genomférandet av den Riktade
Emissionen om motsvarande cirka 54 MSEK. Teckningskursen i den Riktade
Emissionen uppgick till 1,40 SEK per aktie. Den Riktade Emissionen innebar att
antalet aktier och roster i Guard Therapeutics Okar med 38 796 641, fran 212
998 874 till 251 795 515, och att aktiekapitalet 6kar med 775 932,82 kronor, fran
4259 977,48 kronor till 5 035 910,30 kronor, vilket medfor en utspadningseffekt
for existerande aktiedgare om cirka 15,4 procent fére genomforandet av Fore-
tradesemissionen. De nya aktierna som emitteras i samband med den Riktade
Emissionen kommer att registreras hos Bolagsverket efter avstamningsdagen
for Foretradesemissionen och berdttigar darmed inte till deltagande i Foretra-
desemissionen.

Utover ovanstaende har det inte skett ndgra betydande férandringar av Bolagets
finansiella stalining sedan den 30 september 2021.

Utdelningspolicy

Guard Therapeutics ar ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras av-
sattas till utveckling av verksamheten. Mot denna bakgrund beraknar inte Bo-
laget lamna nagon utdelning under de narmast foljande aren men i framtiden
nar Bolagets resultat och finansiella stélining sa medger, kan aktieutdelning bli
aktuell. Bolaget har darmed for ndrvarande ingen utdelningspolicy och Bolaget
har inte beslutat om nagon utdelning under perioden som omfattas av den
historiska finansiella informationen.
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Legala fragor och agarférhallanden

Aktier och aktiekapital

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst 2 500 000
SEK och hogst 10 000 000 SEK fordelat pa lagst 125 000 000 och
hogst 500 000 000 aktier. Bolagets registrerade aktiekapital uppgick
per den 30 september 2021 till 4 259 977,48 SEK fordelat pa totalt
212 998 874 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,02 SEK. Samtliga
aktier ar emitterade i enlighet med bestammelserna i aktiebolagsla-
gen (2005:551), ar fulltinbetalda och fritt dverlatbara. Samtliga aktier
i Bolaget ar av samma aktieslag och &r denominerade i SEK. Antalet
utelépande aktier vid ingdngen av det senast avslutade rakenskaps-
aret uppgick till 154 124 156 aktier och uppgick vid utgangen av
samma rakenskapsar till 212 998 874 aktier.

Agarférhallanden

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte ndgra aktieagaravtal eller
andra Overenskommelser mellan Bolagets dgare som syftar till ge-
mensamt inflytande Over Bolaget, eller som kan leda till att kon-
trollen 6ver Bolaget forandras eller férhindras. Guard Therapeutics
har inte vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte att garantera att
kontrollen dver Bolaget inte missbrukas och det finns inga bestam-
melser i Bolagets bolagsordning som kan fordroja, skjuta upp eller
forhindra en andring av kontrollen av Bolaget. De regler till skydd
for minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551)
utgor dock ett skydd mot en majoritetsagares eventuella missbruk
av kontroll 6ver ett bolag.

Storre aktiedgare

Av tabellen nedan framgar, savitt Bolaget kanner till, samtliga aktiea-
gare med innehav overstigande fem procent av samtliga aktier och
roster i Guard Therapeutics per den 30 september 2021, inklusive
darefter kdnda foérandringar fram till dagen for Prospektet. Bolaget har
endast emitterat ett aktieslag och samtliga aktier har lika réstvarde.

Andel kapital

Namn Antal aktier och roster (%)

Forsakringsaktiebolaget Avanza

: 22591333 10,6
Pension
M2 Asset Management AB 17476 043 8,2
Jan Stahlberg 15585526 7.3
Totalt aktieagare med innehav 55 652 902 26,1
dverstigande fem procent
Ovriga aktiedgare 157 345972 73,9
Totalt 212998 874 100,0

Aktierelaterade incitamentsprogram, tecknings-
optioner och konvertibler

Per den 30 september 20271 hade Guard Therapeutics tva utesta-
ende aktierelaterade incitamentsprogram, vilka beskrivs nedan.

Personaloptionsprogram 2021/2026

Arsstamman den 12 maj 2021 beslutade att inrétta ett personalop-
tionsprogram for ledande befattningshavare, nyckelpersoner och
konsulter i Bolaget. Tilldelning av personaloptioner till deltagare i
programmet ska ske senast fore arsstamman 2022. Per dagen for
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Prospektet har totalt 10 750 000 personaloptioner tilldelats veder-
lagsfritt till deltagare i programmet. Varje personaloption ger ratt
att forvarva en ny aktie i Bolaget till ett I6senpris uppgdende till 200
procent av den volymvagda genomsnittskursen enligt Nasdaq First
North Growth Markets officiella kurslista for aktie i Bolaget under
de tio handelsdagar som narmast foregar den dag da deltagaren
tilldelas personaloptioner. Tilldelade personaloptioner tjdnas in med
1/3 vardera den dag som infaller 12, 24 respektive 36 manader efter
tilldelningstidpunkten. Personaloptionerna kan utnyttjas under pe-
rioden fr.o.m. den dag som infaller 3 ar efter tilldelningstidpunkten
t.o.m. den 30 juni 2026. Till sakerstallande av personaloptionspro-
gram 2021/2026 har totalt 11 200 000 teckningsoptioner utgivits.
Vid fullt utnyttjande av de utgivna teckningsoptionerna kan totalt 11
200 000 aktier komma att ges ut, motsvarande en utspadning om
cirka 5,00 procent baserat pa antalet aktier i Bolaget fore genomfor-
andet av den Riktade Emissionen och Erbjudandet. Teckningsoptio-
nerna ar foremal for sedvanliga omrakningsvillkor i samband med
emissioner m.m.

Syntetiskt optionsprogram

Den 12 februari 2019 6verldt Guard Therapeutics en syntetisk op-
tion till den verkstallande direktéren motsvarande vardet av vad som
nu ar 2 202 234 aktier i Bolaget. For det fall den verkstallande direk-
téren utnyttjar den syntetiska optionen ger denna den verkstallande
direktoren ratt till en kontant ersattning vars storlek bestams utifran
hur mycket marknadsvardet pa de underliggande 2 202 234 aktier-
na overstiger det faststallda losenpriset. Den 30 september 2021
var den syntetiska optionen vard totalt 50 896 KSEK vilket motsvarar
0,02 SEK per underliggande aktie. Den syntetiska optionen I6per till
och med den 12 februari 2022. Om den verkstdllande direktérens
anstéllning i Bolaget av ndgon anledning upphor ska den verkstallan-
de direktdéren hembjuda den syntetiska optionen till Bolaget, vilket
aven galler om den verkstéllande direktoren vill dverlata den synte-
tiska optionen, med olika i dverlatelseavtalet ndrmare angivna villkor.

Utdver de aktierelaterade incitamentsprogram som anges ovan
hade Bolaget, per den 30 september 2021, inga andra utestaende
aktierelaterade incitamentsprogram, teckningsoptioner eller kon-
vertibler.

Vasentliga avtal

Guard Therapeutics har inte, med undantag for avtal som ingatts
inom ramen for den I6pande affarsverksamheten, ingatt nagot avtal
av vasentlig betydelse under en period om ett &r omedelbart fore
offentliggdrandet av detta Prospekt.

Myndighetsforfaranden, rattsliga férfaranden och
skiljeférfaranden

Guard Therapeutics har inte under de senaste tolv manaderna varit
part i nagra myndighetsforfaranden, réttsliga forfaranden eller skil-
jeforfaranden (inbegripet forfaranden som annu inte dr avgjorda el-
ler som enligt Bolagets kannedom riskerar att bli inledda) och som
under den senaste tiden har haft eller skulle kunna fa betydande
effekter pa Bolagets finansiella stéllning eller Ionsamhet.

Intressen och intressekonflikter

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna
har valts eller utsetts till foljd av sarskild dverenskommelse med
storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter.
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Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter
mellan styrelseledamoternas och ledande befattningshavarnas
ataganden gentemot Bolaget och deras privata intressen och/eller
andra dtaganden. Som framgar av avsnittet "Féretagsstyrning” har
dock ett flertal styrelseledaméter och ledande befattningshavare
ekonomiska intressen i Guard Therapeutics genom innehav av
vardepapper i Guard Therapeutics.

Transaktioner med narstaende parter

Head of Preclinical Science Peter Gilmour har, via bolaget The Drug
Development Team, erhallit ersattning for konsulttjanster relate-
rade till preklinisk lakemedelsutveckling. Den totala ersattningen
for konsulttjansterna uppgick till 51 KSEK for rakenskapsaret 2019,
1 533 KSEK for rakenskapsaret 2020 och 1 173 KSEK for perioden
1 januari 2021 fram till dagen for Prospektet.

Antaros Medical AB, vilket bolag deldgs av styrelseledamoten Johannes
Hulthe, har erhdllit ersattning for konsulttjanster relaterade till den
studie som Bolaget bedrev i samarbete med Antaros Medical AB pa
manniskor som genomgar stralbehandling (Peptide Receptor
Radionuclide Therapy, PRRT) av neuroendokrina cancertumorer.
Den totala ersattningen for konsulttjansterna uppgick till 729 KSEK
for rakenskapsaret 2019 och 35 KSEK for rékenskapsaret 2020.

Den tidigare styrelseordféranden Anders Ermén har under 2019,
via det heldgda bolaget Ermén Produktion och Redovisning AB,
erhallit ersattning for konsulttjdnster relaterade till finansiering,
strategi och kommunikation. Den totala ersattningen for konsult-
tjansterna uppgick till 49 KSEK for rakenskapsaret 2019.

Torun Labedzki, tidigare CFO i Bolaget, har under 2019 och 2020,
via det helagda bolaget Level of Detail AB, erhdllit ersattning for
konsulttjanster for sin roll som CFO i Bolaget. Den totala ersatt-
ningen for konsulttjansterna uppgick till 605 KSEK for rakenskaps-
aret 2019 och 986 KSEK for rékenskapsaret 2020.

Utover vad som framgar ovan samt av avsnitten “Foretagsstyrning
- Ersdttningar till styrelse och ledande befattningshavare” samt “Néir-
mare uppgifter om Erbjudandet - Avsiktsférklaringar” har inga ytterli-
gare transaktioner mellan Bolaget och narstdende parter férekom-
mit under perioden fran och med den 1 januari 2019 till dagen for
Prospektet, som enskilt eller tillsammans beddms vasentliga for
Bolaget. Samtliga transaktioner med narstdende parter har, enligt
styrelsens bedomning, skett pa marknadsmassiga villkor.
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Tillgangliga handlingar

Guard Therapeutics uppdaterade stiftelseurkund (registreringsbevis) och bolagsordning kan under hela Prospektets giltighetstid granskas pa
Guard Therapeutics kontor (Nybrogatan 34, 114 39 Stockholm) under ordinarie kontorstid. Registreringsbevis och bolagsordning finns dven
tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats, www.guardtherapeutics.com. Vénligen notera att informationen pa webbplatsen inte
utgor en del av Prospektet och inte har granskats eller godkants av Finansinspektionen.
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Guard Therapeutics International AB (publ)

Webb: www.guardtherapeutics.com
Mail: info@guardtherapeutics.com
Telefon: +46 (0)8 670 65 51
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