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Papperskollapsens nedlaggningar
okar obalans pa vedmarkanden

| pandemins spar har marknaden fér grafiska papper gatt fran fallande till kollaps.
Efterfragan har sjunkit med 6ver 30 % under varen och i princip alla aktoérer gér
férluster. Konsekvensen blir nu att tillverkningen vid tre av Nordens stérre bruk
laggs ned redan vid arsskiftet. SCAs bruk i Ortviken, UPMs bruk i Kaipiola samt
Stora Ensos bruk i Oulu. Fér Oulu fattades beslutet fore arsskiftet. Sammantaget
minskar kapaciteten med ca 2,6 miljoner ton eller hela 24 % av Nordens totala
kapacitet fér grafiskt papper. Aven om de flesta inte anser att det racker, ens

i det korta perspektivet, sa ger det en andhamtningspaus foér resterande pro-
ducenter. Var bedémning &r att det, pa kort sikt, minskar behovet av vedravara
med 2-3 miljoner m>. Detta sker i ett 1age nar hela svenska marknaden badar i
massaved. Las var analys pa sidan 2.

En Ding-Ding travaruvarid

Till skillnad fran raset pa tryckpapper sa ser vi ett ovantat rally pa travaror. |
varas drog de flesta sagverk i coronabromsen. Darefter har varldens alla hem-
masnickare byggt verandor och terrasser som aldrig férr. Trdvarukonsumtionen
har 6vertraffat alla forvantningar i ett 1age dar produktionen dragits ned. Konse-
kvensen har blivit extremlaga trévarulager efter sommaren och skenande priser
pa marknader som exempelvis USA. Sagverken kor nu fér fullt med ett 6kande
behov av timmer. Ett tréd kan inte bara ge sagtimmer. En stock ar rund och plan-
kor ar fyrkantiga. Vi réknar darfor att det stora massavedslagret dkar. Det blir en
mycket utmanande virkesmarknad i hést. Lads mer péa sidan 8.

Fordndringen av
tryckpappersmarknaden
dr langt ifran klar”

Mats Nordlander
Affarsomradeschef Papper, SCA
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Har kommer ett nytt nummer av nyhetsbrevet Skog & Ekonomi dar vi serverar aktuell
information fran kadnda aktérer inom naringen, ger handfasta tips till dig som skogséagare och
presenterar en ekonomisk analys av laget for skog och skogsprodukter. For dig som annu inte

ar prenumerant, anmal dig pa

Temaartikel

Efterfragekollaps pa grafiska papper

COVID-19 pandemin har slagit stenhart mot de nordiska pap-
persproducenterna. Efterfragan pa grafiska papper - papper
for dagstidningar, direktreklam, veckotidningar och trycksa-
ker - har kollapsat. | april och maj (senaste méanaderna med
officiell statistik) minskade efterfragan pa grafiska papperi
Europa med 35% jamfért med samma period forra aret.

De nordiska bolagen fick se sina leveranser av grafiska pap-
per minska med 29% under andra kvartalet som helhet, se
figur 1. Nu bléder hela sektorn pengar. For de nordiska bola-
gens pappersdivisioner foll den genomsnittliga rérelsemar-
ginalen fran 8,2% for helaret 20189 till -5,2% under andra
kvartalet 2020. En ohéallbar situation, se figur 2.

Figur 1. Procentuell forandring av férsaljningsvolym
kvartal 1 och 2 - 2020 jamfért med samma period 2019.
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Figur 2. Lonsamhet for nordiska pappersproducenter, EBIT
marginal per kvartal
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Tre bruk 1aggs ned vid arsskiftet

SCA har redan tagit konsekvenserna av situationen och
annonserade 26 augusti att man lagger ned hela sin tryckpap-
persverksamhet vid det kommande arsskiftet. Det géller tre
pappersmaskineri Ortviken, utanfér Sundsvall, med en ars-
kapacitet pa 725 000 ton SC* och LWC* papper. Samma dag
annonserade UPM-Kymmene att man kommer att lagga ned
bruket i Kaipiola i centrala Finland vid utgangen av aret. Aven
detta géaller tre pappersmaskiner med en total arskapacitet
pa 720 000 ton. Stora Enso meddelade redan forra aret att
man amnar ldgga ned produktionen av finpapperi Ouluinorra
Finland med drygt 1 miljon ton i arskapacitet pa tva maskiner.
Aven detta vid kommande arsskifte. En maskin byggs om fér
att producera kraftliner medan den andra maskinen laggs
ned. En produktionskapacitet pa ca 2,6 miljoner ton laggs
alltsé ned i Norden vid arsskiftet. Momentant innebar det ett
minskat vedbehov 2-3 miljoner m?, hélften i respektive land.

Mats Nordlander
Affarsomradeschef
Papper SCA

Alla féretag och situationer
ar unika och vi har varit tyd-
liga med att den dagen vi gér
férluster sd kommer vi att
agera. | SCAs fall har vi den
sitsen, att vi dels har resurser att genomféra en for-
dandring och samtidigt ser alternativa investeringar
som férrdantar kapitalet béttre. Vi minskar dyrbar im-
port och nér vi rampar upp igen efter ndgra ar sa kan
vi utnyttja méjligheten till 6kade avverkningar pa egen
skog. Fallet i tryckpapperskonsumtionen har éndrats
fran -5 % arligen till ca - 7-10 % under en period fére
pandemiutbrottet. Fragestdliningen i processen har
da varit - hur fort konverterar konsumenterna fran
papper till digitalt? Nédr sedan pandemin kom eskale-
rade fallet till uppemot -40 %, pa exempelvis LWC*.

| Europa kunde man helt enkelt inte k6pa tidningar
eller distribuera direktreklam. K6parna, med en hég
medeldlder, tvingades ga over till digitala kanaler. Nu
blir istdllet fragestdllningen - hur manga gar tillbaks
till papper fran digitalt? Allt talar for att de stora,
beslutade nedstdngningarna av Ortviken, Kaipiola
inte rdcker ens i nuléget. Uppemot lika mycket mdste
till, fér att féljas av ungefdr en mindre maskin per ar
fortsdttningsvis. Férdndringen av tryckpappersmark-
naden dr langt ifran Kiar.

* LWC: Light Weight Coated. Bestruket papper med lag vikt. SC: Super Kalanderat hogglansigt papper.
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Figur 3. Nordiska grafiska pappersbruk samt produktionskapacitet och produktkvaliteer.
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Drygt 10 miljoner ton i Nordisk kapacitet

Totalt sett i Norden finns det arton pappersbruk med en
arskapacitet pa totalt 10,6 miljoner ton grafiskt papper, varav
5,7 miljoneri Finland, 3,8 i Sverige och 1,01 Norge, se figur 3.
Den faktiska produktionen ligger saklart 1agre an detta. 2019
producerade exempelvis de svenska grafiska pappersbruken
totalt 3,3 miljoner ton papper (87 % kapacitetsutnyttjande).
Det totala antalet anstallda i bruken uppgar till knappt 8 000
personer (2019), samt ytterligare personal pa marknad,
underhall, etc. Tre av dessa bruk planerar nu att upphéra med
produktion av grafiska papper vid arsslutet. Det innebar att
ca 2,6 miljoner ton eller hela 24% av kapaciteten forsvinner.

Férra aret producerade europeiska pappersbruk totalt 29
miljoner ton grafiska papper, enligt branschorganisationen
CEPI. Av dessa var 5,2 miljoner tidningspapper, 10,5 miljoner
tryckpapper och 13,5 miljoner finpapper. Produktionen i
Europa toppade 2007. Vid Finanskrisen bérjade den sjunka
med ungefar 4-5% per ar, nagot mer for tidningspapper och
nagot mindre for finpapper, se figur 4.

Figur 4. Konsumtion av grafiska papperi Europa
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Givet att efterfragan fortsatter att minska, vilket allt talar fér,
sa ar var bedomning att dessa nedlaggningar inte racker. Inte
ens pa kort sikt. Med stor sannolikhet kommer darfér fler
bruk behéva laggas ned inom de ndrmaste aren. Var i Europa
detta kommer att ske beror pa vilka bruk som dels har sva-
gast l6nsamhet, dels ser alternativa investeringsmdjligheter
och dessutom har finansiella muskler att avveckla. SCA
réaknar exempelvis med kostnader pa upp till 0,9 miljarder
kronor for nedlaggningen av Ortviken, plus 1,1 miljarderi
nedskrivning av tillgangar.

Grafiskt papper - fortfarande en stor vedférbrukare

Den grafiska pappersindustrin ar en viktig tagare av massa-
ved i de nordiska landerna. Vi beraknar att ett finpappersbruk
med egen kemisk massaproduktion kraver ca 4 m® vedravara
for att producera ett ton papper. Ett tidnings- eller tryckpap-
persbruk med en mekanisk massalinje beraknas férbruka ca
2 m>vedravara per ton papper.

Siffrorna ar ungefarliga och skiljer sig at for olika bruk och
produkter. Om vi utgar fran befintlig kapacitet, innan plane-
rade stéangningar, och justerar for de ointegrerade bruken
samt for de som anvander returfiber, sa beréknar vi att de
grafiska pappersbruken i Norden férbrukar cirka 20 mil-
joner m®vedravara per ar, vid fullt kapacitetsutnyttjande.
Fordelningen per land blir ca 11 miljoner m3i Finland, drygt
8 miljoner m®i Sverige och drygt en halv miljon m®i Norge.
Eftersom bruken inte haft fullt kapacitetsutnyttjande pa
senaste tiden sa har den faktiska vedférbrukningen varit
minst 10 % lagre.

Vedbehovet minskar med 2-3 miljoner kubikmeter

Vi beréknar att den planerade sténgningen av tryckpappers-
produktioneni Ortviken vid arsskiftet kommer att minska
vedkonsumtionen med omkring 1,2 miljoner m*/ar. Det kom-
mer delvis att kompenseras nar man 2023 startar produk-
tionen vid den ombyggda CTMP-linjen i Ortviken och den nya
kraftliner linjen i Obbola.

Vi beddmer att dessa tva tillsammans kommer att tka
vedkonsumtionen med cirka 0,8 miljoner kubikmeter per ar.
Samtidigt planerar SCA att successesivt tka avverkningen
pa egen skog med 1 miljon m3/ar fram till 2025.

| Finland beraknar vi att nedlaggningen av Kaipiola minskar
vedkonsumtionen med cirka 1,4 miljoner m3/ar. Detta skulle
kunna kompenseras av konverteringen till kraftliner pa en
maskin i Oulu med 0,5 miljoner m*. Men framférallt av Metsa
Fibres planerade expansion av massabruket i Kemiinorra
Finland samt med beréknad vedkonsumtion pa ca 4,5
miljoner m* vid full produktion. Detta investeringsbeslut kan
komma redani host.

Henrik Sjélund
Koncernchef Holmen

Det har varit en vdldigt
tuff situation pa tryckpap-
persmarknaden efter
4 coronautbrottet. Efterfragan
‘ har sjunkit med ca 30 %
samtidigt som utnyttjan-
degraden i sektorn har legat pa strax under 70 %.
Langsiktigt gar det inte att kéra processindustri
pa dessa ldga nivder. | samband med Finanskrisen
hade vi en liknande situation och da lades det ned
en hel del industri. Pa Holmen gick vi fran tio till fyra
pappersmaskiner. De nedldggningar SCA och UPM
aviserade i slutet av augusti dr sannalikt en signal
om att vi har en liknande situation nu ar 2020.
Tryckpapperskonsumtionen &rien sadan trend att
ndr vi far ett sadant hdr dramatiskt fall kommer
sannolikt merparten av fallet att vara permanent.
Utnyttjandegraden kanske gar fran strax under 70
% till 75 %. Jag tror detta innebdr att vi kommer
att se fler nedidggningsbesiut framat. Samtidigt
kommer vi sannolikt se att ytterligare maskiner
som anvdnder returfiber byggs om till produktion
av férpackningar (Testliner). Vi pd Holmen dr, i ett
globalt perspektiv, en nischspelare och vi ér en av fa
aktérer som kontinuerligt valt att investera i utveck-
ling av var tryckpappersproduktion. VVart madl ér att
med farskfiber skapa attraktiva och Idtta trycksaker,
bécker och magasin som dér transporteffektiva och
ddarmed sparar pengar fér vara kunder.
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Betydande effekter fér vedmarknaden pa kort sikt

Utifran ovanstaende analys sa kommer inte vedbehovet att
minska pa lang sikt. Den avgorande fragan blir hur behovet
av massaved och sagverksflis kommer att se ut pa kort sikt,
under perioden 2021-2023.

Effekterna av nedlaggningarna som alla sker vid kommande
arsskifte blir manga.

* Forst kommer ca 1 500 - 2 000 personerinorra Sverige
och Finland att forlora jobben i regioner dar alternativ
sysselsédttning &r svar att finna.

¢ Nedlaggningarna ger andra foretag med stor andel grafisk
pappersproduktion som exempelvis Holmen, Norske Skog,
Arctic Paper en tillféllig andhamtningspaus.

e Ett minskat vedbehov pé ca 2-3 miljoner m®inom ett
begransat omrade runt Bottenviken &r drastiskt for
virkesbalansen nar Sverige har sa hoga massavedslager.

e SCA och UPM kommer att minska importveden i
naromradet vilket ger direkta effekter for de baltiska
staterna samt indirekt fér norsk massavedsexport.

e Norrlandska, fristdende sagverk kommer att ha sémre
avsattningsmdjligheter fér cellulosaflisen.

* Massavedspriset i norra Sverige och Finland kommer att
missgynnas i radande konjunkturlage.

* Inhemska massavedsleverantdrer som inte liggeride
nedlagda industriernas absoluta ndromrade kommer
att fa samre avsattningsmajligheter.

* \edférbrukande foretag utan egen skog som exempel-
vis Rottneros, Domsijo, kraftlinertillverkarna utmed
Norrlandskusten, Norske Skog, etc. kommer tillfalligt
att gynnas av situationen.

Listan ovan kan upplevas som lang och dramatisk men vi
skall komma ihag att de foretag som nu genomfér férand-

Anders Eriksson
VD Bonnier News

Bonniers tidningsverksambhet:
DN, Expressen, Di, ca 50-tal
lokaltidningar, internatio-
nella affarstidningar i tryckt
och digital form. Star fér ca
40 % av tidningsmarknaden
i Sverige. Vi har en grovt uppskattad férbrukning
iar om ca 60 000 ton grafiskt papper, exklusive
bokpapper, vilket innebdr en minskning pa ca 10 %
jamfért med 2019.

Fér ungefdr tio ar sedan fanns det en vdldig oro fér
papperstidningens éverlevnad. /i kan nu konstatera
att ndstintill samtliga vara titlar finns kvar i print-
form. VVara ldsare anser ocksd att det tryckta mediet
ar en unik ldsupplevelse som skiljer sig fran det
digitala. Denna grupp ar dock stérst bland medelal-
ders och dldre, men huvuddelen konsumerar ocksd
nyheterna digitalt. Over tid har vi ett tapp i voly-
merna av tryckta medier som legat pa éver 5 % for
prenumererade tidningar och ldgre dn 5 % pad maga-
sin och gratistidningar. | samband med pandemin
har annonsvolymerna minskat betydande medan
tappet av ldsare faktiskt avtagit markant. Det skiljer
sig sannolikt frdn Europa dér man inte har nagon
prenumerationskultur utan utnyttjar tidningskiosker,
som drabbats vdldigt hart i samband med nedstdng-
ningarna. | var marknad ser jag en tydlig framtid for
det tryckta mediet i kombination med det digitala.

ockséa att nagot annat kommer i stallet. Dels pa de aktuella
foretagen men sakert ocksa hos andra aktérer i samband

ringar gor det fér att de har investeringsalternativ som ger med den féréandring som sker. Vi bedémer att majligheterna
en battre avkastning i framtiden och dessutom for att de i skogsindustrin, med foradling av fornyelsebar traravara, ar
helt enkelt har rad att 1agga ned. Det &r en dyrbar operation mycket stora framéver. Har fasas gamla produkter ut och nya

att avsluta en industriprocess i Norden. Allt detta innebar kommer istéllet. Pa sikt &r detta en positiv forandring.
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Massamarknaden

Oskar Lindstrém
Skogsanalytiker pa

Danske Bank Markets Sverige.
www.danskebank.com

Dystert fér massan med skyhodga lager

Massamarknaden ser ut att ha tagit ett extra 1angt som-
marlov. Listpriset pa langfibrig sulfatmassa ligger idag

pa $840/t, en nedgang med cirka $15, 1,9%, sedan den
senaste pristoppen i slutet av maj. Matt i svenska kronor

ar fallet storre an sa, da kronan samtidigt starkts mot USD
med 7,1%. Den svaga prisutvecklingen férklaras av skyhdga
globala producentlagernivaerna. | slutet av juli lag lagren pa
46 dagars leveranser vilket ar den hdgsta nivan nagonsin fér
langfibrig sulfatmassa. Orsaken ar den svagare efterfragan
fran pappersproducenterna men &ven att de flesta massa-
producenter flyttat sina planerade underhéallsstopp till hésten
(vanligtvis ligger kanske halften pa varen) vilket sakert férkla-
rar en del av lagerdkningen. Leveranserna av langfibrig sulfat-
massa minskade med 15,7% i juli jdmfort med juli férra aret.
Léget ser ganska morkt ut for tillfallet. En ljuspunkt &r dock
den starkare efterfragan i Kina. Dar har NBSK-terminerna pa
Shanghai-bérsen rusat under slutet av augusti och ar nu pa
nivder som inte setts sedan januari 2020. Men, med sa hdga
producentlager lar det troligen ta ett tag innan massaprodu-
centernaiNorden kan 6ka sina priser.

Utbyggnad av massalinjen i Ortviken

| samband med nedlaggningen av tryckpappersproduktionen
i Ortviken annonserade SCA att man kommer att investera
1,45 miljarder kronor i den befintliga massalinjen. Beréknad
start 2023 och produktion 300 000 ton CTMP massa per
ar. CTMP, star for Chemi-Termo-Mechanic Pulp. Tekniken
bygger pa den mekaniska tillverkningsprocessen dar fibrerna
mals ned men med férbehandling genom kemikalier och
uppvarmning. CTMP-processen ger ett relativt hdgt vedut-
byte - vanligen omkring 85%, jamfért med under 50% fér
blekt kemisk massa. Baksidan ar hog energiatgang. Ur ett
vedférbrukningsperspektiv ar det tva saker som utmarker
CTMP-massan. Dels det goda vedutbytet med mindre atgang
av massaved, ungefar 2,1 kubikmeter ved for att tillverka ett
ton CTMP massa, jamfort med cirka 4,5 fér kemisk massa.
Dels att CTMP-massan mgjliggdr anvandning av bade barr-
och 16vtréad, vilket i SCAs fall mojliggor ett 6kat utnyttjande av
bjork och en storre flexibilitet.

Figur 5. Massapris och producentlager.
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Figur 6. Kinesiska NBSK-terminer (USD/t).
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Banken analyserar trdvarumarknaden

En Ding Ding travaruvarld

Skall du skriva en nagelbitande spanningsroman om sagverk,
sa anvand detta ar. Januari bérjade med en optimism pa
marknaden som sen byttes till nattsvart domedagsstamning
imars med coronanedstangningarna. Nagra sagverk stop-
pade, manga minskade takten och beslutade om sténgning
eller halvfart under sommaren. Sen tog renoveringshys-
terin vid och under varen sa spikade néstan alla varidens
huséagare. Lander 6ppnade och byggandet fortsatte. Lagren
minskade och travarupriserna borjade dka.

Nar sommaren kom férbannade manga sagverkschefer
besluten om neddragning under semesterperioden. Stoppen
var forhandlade och klara, sa de flesta insag att det var fér
sent att &ndra. Sagverkens produktion sanktes darfor ordent-
ligt under sommaren. Detta en sommar nar virkesmarknaden
gick fran mycket god till het i vara huvudmarknader som
Norden, Mellaneuropa och England samt fran het till glédgad
i USA. Sankt produktion i detta 1age gav annu lagre tréavaru-
lager, se figur 7. Under juli manad sjénk det svenska travaru-
lagret med hela 18 % och var 26 % lagre &n samma tid forra
aret. Efter sommaren blev darfor forhandlingslaget annu
battre och priserna stiger nu pa alla marknader.

Figur 7. Svenska lager av sagade travaror av fura och gran.
Senaste matning juli 2020.
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Kalla: Skogsindustrierna

Prishéjningar pa bred front

Prishéjningarna under aret varierar naturligtvis med
marknad och kvalitet men var bild ar att héjningarna ligger
nagonstans mellan 10 - 25 % i svenska kronor. Detta om vi
bortser fran USA vilket ar en story for sig. Viktiga marknader
som inte visar riktig styrka for tillfallet &r Japan, Kina och
Nordafrika. Den allm&nna asikten ar att lagren ar salagai
dag att nar kdparna, &ven pa dessa marknader, inser att de
inte far nagra varor kommer sannolikt en ny kdpvag. Detta
géaller framforallt Kina och Egypten med sina mycket oregel-
bundna képmdnster. Kina och Egypten ar ocksa viktiga furu-
kdpare och furulagret ar nu nere pa den lagsta nivan sedan
Finanskrisen. Visst finns oro i branschen for fortsatt kronfor-
starkning, men som det varit hittills sa har prishéjningarna
med rage kompenserat for valutaférandringen.

Rekordpriseri USA

Under sommaren har de amerikanska trévarupriserna rusat till
rekordnivaer pa éver 700 USD/boardfeet, se figur 8. Uppgangen
ar éver 100 %. Bakgrunden ar den ovantat goda byggmarknaden
i USA, bade vad géaller "gér det sjalv” och nybyggnation av bosta-
der. | varas drog kanadensiska séagverk ned produktionen kraftigt
beroende pa en kombination av 1aga priser, hdga tullar och brist
pa timmer. Europeiska sagverk har darfor tagit historiskt, stora
marknadsandelar under varen, framférallt tyska sagar som fatt
avsattning for sitt barkborreskadade virke, se figur 9. USA &r en
av de fa marknader som koper dessa kvaliteter. Férsta halvaret
har rekordvolymen om ca 450 000 m?® travaror skeppats till
USA fran Sverige, vilket &r ca 80 % mer &nifjol. Enligt svenska
sagverk har den senaste tidens amerikanska export haft en
16nsamhet som varit dubbelt sa hég jamfort med forsaljningen till
Europa. Nu sénks tullarna och Kanadensiska sagverk har dragit
upp produktionen kraftigt. Amerikanska priser &r traditionellt
véldigt volatila och vi kan forvénta oss en tillbakagang.

Figur 8. Travarupriser USA pa 2"x 4" i USD/boardfeet,
senaste matning aug 2020.
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Figur 9. Trévaruexport per manad fran Europa till USA, 1000 M3,
senaste matning juni 2020.
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Hur lange haller konjunkturen?

Den senaste tidens prisuppgéang pa travaror férvanar de flesta
ibranschen. Aven om konsumtionen under coronapandemin
overraskat sa ar egentligen inte prisuppgangen driven av 6kad
konsumtion, utan snarare av minskad produktion. Orsakerna
ar manga, bland annat coronanedsténgningar. Alla sagverk vi
talat med réknar dock med att lagren &r sa laga att marknaden
haller, atminstone fram till arsskiftet. Sen far vi se.
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Timmer & Massaved

En kraftigt tudelad virkesmarknad i hést

| host kan vi se framfor oss en oerhért underlig virkes-
marknad. A ena sidan har vi ett rally pa travarumarknaden
vilket gor att manga sagverk kommer att jaga timmeri
host. A andra sidan ser vi ett massavedsberg som vaxer
hos industrin i sparen av det kraftiga tryckpappersfal-
let och pressade massapriser. Pristrycket kommer att
vara nedat pa massaved och uppat pa timmer. Detta

ger en utmanande host fér bade virkeskdparnas avverk-
ningsplanering och logistik samt industrins lagerhallning.
Redan innan sommaren var det gott om massaved med
rekordlager, framforallt i norr men &ven i sddra Sverige,
se figur 10. Flera faktorer talar for ékade lager i host:

e Tryckpapperssektorn har kdmpigt och gar pa halvfart.

* Nedstéangningar vid arsskiftet minskar massavedsbehovet
med ca 2-3 miljoner m®i Bottenviksomradet, se sid 2.

* Manga underhallsstopp har flyttats fran var till host
av coronaskal

* Tvingande granbarkborreavverkningar i bade Syd-
och Mellansverige

e Sagverken gar for fullt vilket 6kar volymen cellulosaflis

Svart att minska fibervedsflédet

Svenska skogsbruket och industrin kommer att géra allt for
att minska massavedsflodet. Detta for att slippa dras med
stora lageri en fortsatt mycket oviss konjunktur framéver.
Det knepiga ar att dven i en grov slutavverkning faller det ut
en storre volym massaved och cellulosaflis an sagad vara.
Tyvarr ar det inte manga faktorer man har att spela med,
for att tillfredsstélla bade sagverken och fiberképarna.

Minskad import: Importen av massaved lar minska till ett
minimum. Samtidigt maste industrin halla handelsrelatio-
nerigang. Som ett exempel pa hur importpriserna sjunkit
kan man ta barrmassavedspriserna i Riga hamn. Dessa
ligger pa ca 29 EUR/m3fub. Som jamférelse kan man ta
toppnoteringarna under 2018 pa ca 65 EUR/m*fub.

Skjuta pa gallringar: | skogsbruket kommer man sakert
att férsoka sanka gallringstakten. Man 1ar fortsatta med
klena forstagallringar men skjuta pa grévre gallringar.

Lagre diameter for klentimmer: P4 marginalen kan man
dampa massavedsflodet genom sankt diameterkrav pa
klentimmersagarna. Naturligtvis blir det en prisfraga
men allt talar for en fortsatt press pa massaveden.

Figur 10. Lager barrmassaved per region.
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Lokala prispaslag pa timmer

Skogsstyrelsens statistik visar pa fortsatt fallande timmer-
priser éver hela landet under kvartal 2. Prisfallet har varit
marginellt i norra Sverige vilket nu gjort att fér férsta gangen
pa sju ar ligger norra Sveriges timmerpriser pa samma niva
som i mellersta Sverige. Talltimmer har fortsatt starkt sin
stéllning och i Mellansverige ar nu genomsnittspriset for tall-
timmer hogre an for gran vilket inte varit fallet sedan 201 1.

Vi bedémer nu att perioden med generellt fallande tim-
merpriser ar éver fér denna gangen. Majligtvis skulle det
kunna bli en ytterligare nedjustering av priset pa grantim-
mer i stédra Mellansverige som drabbats hart av granbark-
borre. Mycket hanger pa om den andra svarmningen som
intraffade sent i augusti blir allvarlig. | 6vriga landet kan vi
mycket val fa se lokala prispaslag pa timmer, framforallt

pa tall, men aven pa gran i exempelvis Sydsverige. Vi ar
tveksamma till att det blir generella héjningar pa prislistan.
Képarna kommer sannolikt att arbeta med olika typer av
premier och paslag fér storre, attraktiva avverkningsposter.

Figur 11. Svenska virkespriser leveransvirke
- snittpris per region, kr/m>fub.
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Rad till skogsdgarna

Detta &r en host som kommer att ge skogsdgarna manga
svara fragestallningar. Vi &r mitt i en pandemi dar finans-
marknadens svangningar har varit stérre an nagonsin.
Signalerna i skogen har svangt lika mycket. Prisfallet pa
timmer och massaved har fortsatt under sommaren. En
fraga som manga stéller sig ar: Blir det inte varre nu eller
star vi for en ny vag av nedstangningari vériden?

Det borjar skapas en mycket hog efterfragan pa timmer
samtidigt som Sverige badar i massaved. Barkborren gér
att manga maste avverka for att radda resten av sin skog.
Skadornai Centraleuropa som eskalerat under sommaren
avskracker. Samma situation far inte uppkomma har.

Vi tycker att du som skogséagare i forsta hand skall utgé ifran
din egen skog och din egen langsiktiga ekonomi. Bortsett fran
forstagallringar, sa bér skogségarna generellt dra ned pa
gallring under denna period. Vid slutavverkning bor du snegla
mer pa talldominerade bestand.

Nu bérjar élgjakten i norr och seniresten av landet. Som
skogsagare bér du se till att bidra med en mer reglerad
algstam. Skadorna ar férodande och vi maste ha mer talli
vara skogar.

Soédra Sverige

\/i kommer sannolikt att fa se en mycket varierande virkes-
marknad i Sydsverige. | omradena utmed 6stkusten samti
norra Gotaland kdmpar man med stora tvingande barkborre-

avverkningar. | andra delar har man klarat sig betydligt battre.

Kontrakteringsaktiviteten har varit 1ag en 1angre tid och
sagverkens lager 1ar inte vara 6verfulla, speciellt fér de som
sagar tall. | syd finns ocksa ett antal sdgverk som satsat pa
USA-marknaden dar priserna nu ar skyhdga. Sydsvenska vir-
kespriser ar generellt goda. Vi tror dock, att vi far se smarre
lokala prispaslag pa timmer hos enskilda aktorer. Detta kan
gélla bade tall och gran. Det &r valdigt gott om massaved och
det kan bli en ytterligare sankning men grundtipset &r att
massavedspriserna ligger still.

* Fokusera pa barkborreskadad skog - superviktigt att
inventera efter senaste svarmningen i augusti

» Forstagallra - slarva aldrig med forstagallringen

e Slutavverkning - kolla med virkeskoparen.
Styr mot talldominerade bestand.

-40%

Mellansverige

Mellansverige kan delas ini syd och norr under denna period.
Syd med ett band 6ver landet som har svara barkborreska-
dor och en orovackande andra svarmning. | norr ar det en
normal situation. Virkespriserna ar relativt sett 1aga. Enligt
Skogsstyrelsens prisstatistik, se figur 11 pa sidan 8, ligger
nu Mellansvenska priser i botten bade for massaved- och
timmer. Skillnaden mellan Syd- och Mellansveriges tim-
merpriser ar dessutom rekordhog, se figur 12. Det borde
innebéara att vissa Sydsvenska timmerkdpare letar sig upp

i s6dra delarna av Mellansverige. /i tror att det kan komma
lokala prispaslag fran enskilda aktérer, framforallt pa tall
men i norra delarna &ven pa gran. Massavedslaget ar mycket
anstrangt, men vi beddmer att priserna ar sa laga att man
inte sé@nker ytterligare. Det beror dock pa hur laget utvecklas.

e Ligger fastigheteni ett barkborredrabbat omrade,
sa ut och inventera och hall tat kontakt med din képare
* Fortsatt forstagallra, se det som skogsvardande atgéard,
prioritera ned annan gallring
» Slutavverkning. Kolla timmerpriserna noggrant.
Fokus pa tall.

Figur 12. Procentuell prisskillnad pa timmer mellan
region Syd och Mellan.
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Kélla: Skogsstyrelsen, senaste méatning kvartal 2, 2020.

Norra Sverige

Norra Sverige &r det omrade som haft de minsta sénkning-
arna pa virkespriserna. Relativt sett sa ar priserna férhal-
landevis goda i norra Sverige. Massavedspriserna ligger nu i
niva med Sydsverige, vilket &r unikt. Vi tror dock inte att detta
lage kommer att halla i sig. Sannolikt blir det nedjusteringar
av massavedspriserna. Norra Sverige har de hdgsta mas-
savedslagren och ovanpa detta 1dggs Ortvikens pappersbruk
i Sundsvall ned. Pa timmer ser laget battre ut men vi tror pa
oférédndrade priser i detta omrade. Pa sikt kan Holmens kdp
av Martinsons fa en positiv effekt pa timmermarknaden, men
det dréjer. | norr tycker viinte det finns nagon anledning att
hallaigen med slutavverkningarna.

* Fortsatt forstagallrai ovrigt kan du dédmpa gallrings-
ambitionen denna hést

* Fortsatt vettigt 14ge att slutavverka, kolla av priset.
Sannolikt tall fore gran.
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Kinda profiler ger sin syn pa virkesmarknaden

K&nda profiler inom skogsnaringen ger sin syn pa
marknaden och ravarusituationen.

Kari Andersson
VD, Hilmer Andersson
www.hilmer.se

Travaror: Det &r en méarklig varld och
tid vilever i som kénns oséaker fran
dag till dag. Samtidigt har vi ett
superhogtryck efter trévaror och har
aldrig haft s& laga lager som nu.
Impregnerad fura &r det mest
extrema. Dar har vi 6kat volymerna
med 80 % till vissa kunder, jamfort med i fjol. Trévarupriser-
na har gatt upp successivt sedan i varas och vi har varit
nervosa for en snabb rekyl men prisdkningen fortséatter. Med
nuvarande laga lager kdnns det stabilt.

Timmer: Vi har god tillgang pa timmer och en stabil prisbild.
Vi paverkas av granbarkborrskadorna som driver avverkning-
arna. VVikten av att vaga plantera ratt tréslag, egentligen mer
tall, har blivit &nnu tydligare detta ar.

Roger Johansson
Marknadschef, Sveaskog Syd
www.sveaskog.se

Timmer: Vi har gatt ifran ett lage i
varas da sagverken avbestallde virke
till att alla ropar efter timmer. Det &r
samma situation i hela landet och
manga vill ha alltmer tall. | det
granbarkborredrabbade omradet i
Mellansverige &r det mycket besvar-
ligt. Industrin har tyvarrinte tagit samma ansvar somi syd
dar maninfort ett barkborresortiment dar det gar att blanda
timmer och massaved. Detta gor det problematiskt for
drabbade skogsagare. Prisnivan pa timmer kommer att

vara stabil i host.

Massaved: Det ar tjockt med massaved precis dverallt.

Det kommer att bli en stokig hést med stora utmaningar att
placera virket. Situationen riskerar att fortsatta atminstone
in pa nasta ar. Risken ar att vi kommer att rulla ett jattelager
framfor oss. Sannolikt far man tillfalligt dra ned pa gallrings-
nivan for att minska utbudet. Det &r mycket svart att bedéma
vart priserna tar vagen.

Fredrik Munter
VD, Mellanskog
www.mellanskog.se

Travaror: Coronan fick inte de nega-
tiva konsekvenser som vi trodde pa
travarumarknaden och vi &r nuinnei
en fortsattning pa den uppgangsfas vi
sagiborjan av aret. Om vi slipper en
"andra Coronavag” sa ar marknads-
férutsattningarna for travaror goda
med dagens laga lager.

Timmer: | Mellanskogs omrade har vi en tudelad marknad. |
sOdra delarna som drabbats av granbarkborre har vi en hog
avverkningsvilja for att begransa skadorna. | norr &r mark-
naden mer normal med ett 1&gre utbud. Vi behdver summera
arets barkborreskadorinnan jag vagar gissa vart detta tar
vagen.

Massaved: Vi ser ett massavedsoverskott som varierar
lokalt, men ger effekter i hela landet. Ortvikens stangning for-
starker den situationen. Beroende pa den pressade tryckpap-
persmarknaden har det skett en nedjustering av massaveds-
priset i sommar. Mot denna bakgrund tror jag att nuvarande
pris ligger fast.

Magnus Andersson
Koncernchef, Derome
www.derome.se

Travaror: Det var relativt 1aga
travarulager redanivaras da manga
sagverk sénkte produktionen pa grund
av coronautbrottet. Balansen i
marknaden ar skér och det krévdes
inte sa stora forandringar for att en
bristsituation skulle uppsta. Vi har
kort for fullt hela tiden och pa vara huvudmarknader Sverige,
Danmark, Holland, England och USA har vi haft turen att
efterfragan dkat succesivt franivaras. For tillfallet ar
efterfragan mycket stark vilket méjliggér ordentliga prishoj-
ningar. Eftersom lagren ar sa laga har jag svart att tro pa
nagon rekyl innan arsskiftet. Balansen ar anda fortsatt skér sa
jag ar 6dmjuk. Tvartemot vad man kan tro, sa har aven var
husférsaljning gatt bra och ligger i niva med férra aret.
Timmer: Vi upplever ett rimligt gott saljintresse samtidigt
som bade ravarulager och fléden &ri balans. For tillfallet ser
jaginga prisforandringar pa timmer.
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Fastighetsmarknaden

Erik Backman

Skogs & Lantbruksspecialist
Danske Bank Ostergétland
www.danskebank.se

Virkespriserna spretar - borjar priset
pa Sydsvensk skogsmark plana ut?
Rykande farsk statistik fran Ludvig &

Co for skogspriserna for forsta halvaret
2020 visar att priserna stigit i snitt

2,5 % over landet, fordelat pa en svag
nedgangisodra Sverige (- 2,7%)] och en kraftig uppgang (+6,9%)
imellersta och norra Sverige (+5,1%, se figur 13. Prisvaria-
tionernai sddra Sverige har varit stora och i manga delar av
regionen har anda prisutvecklingen varit positiv.

Sammantaget har skogsfastighetspriserna snarare gynnats an
drabbats av coronapandemin. Det &r framforallt utbudet som pa-
verkats. Under maj-augusti var utbudet av gardar ca 25 % lagre,
jamfort med samma period 20189, enligt Hemnet. Manga saljare
ar aldre och har, av naturliga orsaker, skjutit upp férséaljningspro-
cessen. Koparna star dock fortsatt pa rad med orubbat intresse
att forvarva skogsfastigheter. Detta trots en pagaende pandemi,
oroligt marknadslage och aktiva granbarkborrar.

Nar utbudet under detta ar sjunkit kraftigt samtidigt som efter-
fragan okat, bada delvis som en fdljd av corona, sa kvarstar givet-
vis fragan vad som hander med fastighetspriserna om nu utbudet
kraftigt stéarks 2021, nar alla férsaljningar som &r satta pa hold
plétsligt ska ut pa marknaden. Ar marknaden s& boostad av det
svaga utbudet att prisrallyt avstannar vid ett mer normalt utbud?

Var analys utifran signaler fran méaklare och skogsagare ar anda
en stabil eller 6kande snittprisniva i hela landet under resten av
aret. Det finns en fortsatt starkt optimism pa marknaden bade
avseende fastighetsvardet och den langsiktiga efterfragan pa
skogsprodukterna.

Figur 13. Skogsfastighetspriser 1:a halvaret 2020,
jamférelse helaret 2019.
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Kalla: Ludvig & Co

Med de osékerheter som har ratt pa skogsmarknaden under
aret med spretande virkespriser, trang massavedsmarknad och
réadsla for en stundande lagkonjunktur sa férvanas man ofta 6ver
att den sydsvenska skogsmarken fortsatt haller denna héga pris-
niva. Direktavkastningen blir givetvis valdigt 1ag. Med den héga
efterfragan som rader sa har képarna blivit alltmer okritiska till
fastighetens avkastningsmaéjligheter, som exempel har boniteten
en narmast obefintlig prispaverkan i Sydsverige. Har har man
alltsd mycket att vinna pa att géra ingdende analyser av utbjudna
fastigheter, garna tillsammans med vara kunniga skogs- och
lantbruksspecialister!

Mats Bygge
\/d, Areal
www.areal.se

Vart utbud av fastigheter ar lagre an
fjolaret, férklarat av coronapandemins
paverkan péa séaljarna, men vi har nu
férvanansvart manga objekt pa vag ut
pa marknaden i hela landet. Képarkaren
ar stark med mycket kapital och stéker
sakra investeringar, dar tillvaxtskog
verkar mest eftertraktat. Andra tillgangsslag har klarat sig bra,
vilket gor att folk kanner sig fortsatt formogna med bibehallen
aptit for att vara med och bjuda pa skog. Aven lantbrukarna
verkar fa ett bra ar, vilket gor att flera av dessa bor vara rustade
skogsspekulanter infér 202 1. Sammanfattningsvis ser vi en
urstark marknad och att Corona har en valdigt liten paverkan pa
skogsfastighetsprisernal

Per Skargren

Segmentschef Skog & Lantbruk
Ludvig & CO

www.ludvig.se

Turbulensen pa bérsen har fatt fler att
se skogen som en kompletterande och
trygg investering vilket 6kat intresset
for att kdpa skog. Aven mindre gardar
med hus eller torp har haft rekordin-
tresse med manga spekulanter och héga
slutpriser. Prisvariationerna ar kraftiga i sédra Sverige. Ostra
delarna som hade mycket hég prisékning under 2019 har backat
vilket vi tolkar som en reaktion pa lagre virkespriser i omradet

i kombination med stora angrepp av granbarkborre. Priserna i
Sydvastra delarna har dock fortsatt uppat. Vi tror pa att saljarna
kommer att 6ka i antal till mer normal niva och att det 6kade
intresset fran kdparna bestar under hésten vilket borgar for
prisnivaer i samma niva som under varen.
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Rinta & valuta

Bankens Makroanalytiker

Therese Persson ger sin syn pa
rante- och valutasituationen.
http://danskeanalyse.danskebank.dk

Aterhamtningen tar fart

Covid-19 har skapat branta fall i BNP
varlden over. For svensk del krympte
BNP under andra kvartalet med 8,3 pro-
cent. Det var en storre nedgang an van-
tat, ddremot battre an euroomradet som
sag ett fall pa strax under 12 procent. Flera indikatorer antyder
emellertid att ekonomin nu aterh&mtar sig, om an en bra bit kvar
till normala nivaer. Arbetslésheten har ¢kat kraftigt och 1ag under
juli pa 9,2 procent vilket kan jamféras med 6,8 procent i mars.
Men aven har syns en del ljusglimtar. Varselnivan har kommit ned
pa mer normala nivaer och arbetade timmar stegi bade juni och
juli pa manadsbasis. Dessutom verkar fler ha atergatt till arbete,
vilket indikerar att korttidspermitteringarna inte anvands i samma
utstrackning som tidigare. Detta i sig ses som ett styrketecken

pa den annars dystra arbetsmarknaden. Att en aterhamtning har
tagit fart ar uppenbart, men fragan ar saklart hur snabbt det gar.

Riksbanken har en langre tid haft det kampigt med inflations-
malet. Trots att inflationen under sommaren har varit éverras-
kande hog sa ar det generella kostnadstrycket mycket lagt. Att
kronan starkts runt S procent sedan mitten av mars, (gentemot
en korg av viktiga handelsvalutor KIX-index) ar heller inget som
gynnar inflationsbilden. Inflationsmalet tycks temporart vara asi-
dosatt fér att hantera den akuta krisen och vi vantar oss darmed
ingen forandring av styrrantan fran Riksbanken i nartid. Skulle
kronan daremot fortsatta att starkas kan Riksbanken tvingas
agera, men for tillfallet ar detta inte aktuellt. | nartid finns anda
bade politiska- samt epidemiologiska risker vilket gor att EUR/
SEK-prognosen ar mer osaker an normalt. Kronan &r namligen
fortsatt relativt frankopplad fran den allmanna ekonomiska ut-

vecklingen och féljer i huvudsak aterhamtningen pa globala bérser

och dollarsvagheten. Under 2021 daremot, torde vi vara ndrmre
ett vaccin och ekonomin har forhoppningsvis tagit fart vilket
skulle kunna starka kronan.

Tabell 1. Prognos rénta & valuta Danske Bank

Spot 3m 6m 12m
3m Stibor -001 0,00 0,10 0,05
5 ar statsobligation -0,25 -0,10 -0,05 0,05
USD/SEK 8,70 837 821 8,56
EUR/SEK 10,35 10,30 10,10 10,10
GBP/SEK 1162 11,70 11,74 11,74
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Ka&lla rénta och valuta graf: Danske Bank

Om Danske Bank

Danske Bank i Sverige dr en fullservicebank med ett brett utbud

av produkter och tjdnster inom sparande och placeringar, pension
och férsdkring, finansiering och betalningar samt riskhantering.
Banken ingdr i Danske Bank Group, ett bérsnoterat aktiebolag pa
Képenhamnsbdérsen och en av Nordens stérsta finanskoncerner
med 6ver 400 kontor i 15 ldnder. Danske Bank i Sverige har ett
30-tal bankkontor och sex regionala Finanscenter och etablerades i
Sverige i samband med forvirvet av Ostgéta Enskilda Bank.

F6r mer information besék www.danskebank.se

Ansvarig utgivare

Johan Freij

Affdrsomradeschef, Skog och Lantbruk
Danske Bank Sverige

Telefon 0752-48 12 61

Jag tar gdrna emot synpunkter och
ideer fran dig som ldsare.

Skicka dem till:
johan.freij@danskebank.se
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