Danske Bank Private 5

Observera att en investering i en kreditobligation ar férknippad med vissa risker och att DDBO 412
Kreditobligation iTraxx Europe Crossover Index (SEK] ar Icke kapitalskyddad.

Eventuella rekommendationer i detta material ar inte sa kallade investeringsanalyser och har darfér
inte utformats enligt kraven i de lagar och férfattningar som faststallts for att framja
investeringsanalysers oberoende eller forbjuda handel fére spridningen av dessa.

Informationsmaterial
DDBO 412 Kreditobligation iTraxx Europe Crossover Index (SEK]
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DDBO 412 Kreditobligation 1Traxx Europe Crossover Index (SEK]

Riskberé&kningar

Riskniva Normalutfall

~
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Lagre risk Hogre risk

Placerings Riskniva vid Emissionstillfallet

Riskniva extremutfall 5

S&P: A/ Mooody's: A2
Danske Bank A/S

Emittentrisk
Emittent

Den extrema risknivan (skala 1-7] visar risken vid extrema utfall som exempelvis
bérskraschen under finanskrisen 2008

Ovanstaende riskmatt &r framtagna och beré&knade enligt principer som medlemsféretagen i SPIS enats om. For mer
information se Strukturerade Placeringar i Sverige (SPIS) hemsida www.strukturerade.se
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DDBO 412 Kreditoblhgation iTraxx Europe Crossover Index [SEK]

Icke kapitalskyddad

= |ndikativ Kupong 4,5 % arligen* (DDBO 412)

= Diversifierad Kreditrisk i den Underliggande Tillgangen, iTraxx Europe Crossover Index (75 Referensbolag, se sidan

10 for mer information).

Investing

= DDBO 412 Kreditobligation iTraxx Europe Crossover Index [SEK] avses att noteras pa Nasdag OMX

= Forlustrisk vid eventuella Kredithdndelser**

= Sista Teckningsdag 23 september 2015

* Faststélls senast den 25 September 2015 och kammer lagst vara 4,0 % av Utestdende Nominellt Belopp (se sidan 12 -13 for mer information om Kupongen).
** Denna placering ar icke kapitalskyddad, dvs. det investerade beloppet riskerar att forloras. Lds mer om hur placeringen fungerar pa sidan 5 - 11.
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DDBO 412 Kreditobhgation iTraxx Europe Crossover Index [SEK]

Produktsummering

Danske Bank A/S (S&P A / Moodys A2)*

DDB0O 412 /SE0006994141

23 september 2015

iTraxx Europe Crossover Index (ITRX XOVER CDSI| S23 5Y)

Nej, beroende av antalet Kredithandelser i den Underliggande Tillgadngen (se sida S- 10 fér mer information).
SEK 100 000 (Nominellt Belopp)

SEK

Arligindikativ Kupong om 4,5%, av Utestaende Nominellt Belopp (for mer information se sidan 13). Kupongen faststélls utifran radande

marknadsférhallanden senast den 25 september 2015

Aterbetalningsbelopp Nominellt Belopp x (N x1,33 % ).** dar N utgdr de Referensbolag som inte haft en Kredithandelse under Léptiden.

Utebliven betalning , Skuldrekonstruktion och Insolvensférfarande. Vid en Kredithandelse ar det en eller flera av de tre ovan namnda som ligger till grund
for en handelse.

Kredithandelse

* DDBO 412 Kreditobligation iTraxx Europe Crossover Index (SEK] &r Icke kapitalskyddad. Denna placering ar utgiven av Danske Bank A/S. Danske Bank A/S svarar darmed fér aterbetalningen pa den Ordinarie
Aterbetalningsdagen. Aterbetalningen ar beroende av Danske Banks finansiella farmaga att fullgéra sina forpliktelser pa Ordinarie Aterbetalningsdag. Investeraren i denna placering tar alltsa en kreditrisk pa
Danske Bank A/S utdver kreditrisken mot Referensbolagen i den Underliggande Tillgangen. Danske Bank A/S kreditbetyg ar fran Standard & Poor’s, A (1 september 2015) och fran Moody's Investors Service,
A2 (1 september 2015). Indikativt arrangdrsarvode ar maximalt 1,0 % per 16ptidsar exklusive courtage, fér mer information, se sidan 14.

** Aterbetalningsbeloppets storlek kommer alltid vara beroende av antalet Referensbolag med intraffade faststallda Kredithandelser. Ju fler referensbolag med intraffade Kredithandelser, desto lagre
Aterbetalningsbelopp. Som lagst kan Aterbetalningsbeloppet bli noll. Fér mer information se sidan 13. 4
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1Traxx Europe Crossover Index

Itraxx Europe Crossover Index ar ett index som bestar av 75 underliggande CDS referenskontrakt mot den europeiska High Yield-marknaden.
Indexet ar regelbaserat och skapas i nara samarbete med marknadsaktérerna (manga internationella storbanker) dar de mest likvida High Yield CDS-kontrakten blir inkluderade i Indexet.
Varje halvar, i mars och september, skapas en ny index-serie baserat pa de mest likvida CDS-kontrakten vid detta tillfélle (aktuell serie per den 01/09/15 ar S23).

iTraxx Europe Crossover Serie 23 bestar bland annat av stora bolagsnamn sasom Stena AB, Nokia 0OYJ, Jaguar Land Rover, Peugeot SA och British Airways PLC (for en fullstandig lista se sidan 8]

Historisk 5 ars CDS-niva for iTraxx Europe Crossover Index*

1098 Grafen till vanster visar historiska 5-ars CDS-nivaer for iTraxx Europe Crossover Index.
Det bor observeras att historisk utveckling inte utgér nagon garanti eller prognos foér
=10 framtida utfall samt att placeringens 16ptid avviker fran de tidsperioder som anvants i
denna graf.
600
Ett CDS (Credit Default Swap) kontrakt ar ett avtal mellan tva parter, en kdpare och en
400 séljare. Képaren vill forsdkra sig mot en kreditférlust i den underliggande obligationen, och
for detta betalar denne en arlig premie som bestams av CDS-nivan. Saljaren av CDS-
200 kontrakten har en motsatt vy och far 16pande den arliga premien men vid en kreditférlust i
obligationen behover séaljaren kompensera képaren for dennes forlust pa obligationen. En
0 lagre niva pa indexet medfor saledes en lagre premie da marknaden anser att risken i
europeiska krediter &r lagre an tidigare och vice versa.
@00 @0& @045 @0& @0@ : g :
& & & & &
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Kalla: Bloomberg (data mellan 2011-09-01 och 2015-09-01)

* For merinformation om Referensbolagen se sidan 10 samt sidan 12 fér den Underliggande Tillgangen.
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Kreditbetyg samt S&P kreditskala
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Referensbolagens Kreditbetyg
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Kalla: Markit officiella indexrapport mars 201 5*

NR

S&Ps kreditskala och beskrivning

Kreditbetyg S&P Kort beskrivning

JAVAVAN
JAVA Y AVAWAVAS
AL AWAS

BBB+, BBB, BBB-

BB+, BB, BB-
B+, B, B-

CCC+, CCC, CcccC-

CcC

C

D

Kalla S&P

Hogsta kreditvardighet

\/aldigt 1ag risk

Kreditvardighet dver snittet
Kreditvardighet pa medelniva
Nagot spekulativt

Spekulativt

Klart spekulativt

\/aldigt spekulativt

Nara att stalla in betalningarna

Konkursmassigt

For vidare information se: https://content.markitcdn.com/corporate/Company/Files/DownloadFiles?CIVISID=95afa77b8c994289bd95536fb1e79270

Fokus for Itraxx Europe

Crossover Index



http://www.markit.com/assets/en/docs/products/data/indices/credit-and-loan-indices/iTraxx/Markit iTraxx Europe Indices - Series 22 Presentation.pdf
http://www.markit.com/assets/en/docs/products/data/indices/credit-and-loan-indices/iTraxx/Markit iTraxx Europe Indices - Series 22 Presentation.pdf
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Totalt 10 Kredithandelser* mellan 2003 -2015
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Totalt 10 Kredithandelser sedan 2003 (se tabellen till héger). Dessa har paverkat 19 olika indexserier (se tabellen till vanster). Det bér observeras att
historisk utveckling inte utgér nagon garanti eller prognos for framtida utfall samt att placeringens 16ptid avviker fran de tidsperioder som anvants i

denna tabell.

De senaste arens gynnsamma marknadsférutsattningar har gjort att vi sett en stor minskning i antalet Kredithandelser.

Paverkade
7 Referensbolag Datum Kredithdndelse Typ av Kredithandelse Indexserie
LyondellBasell Industries AF mars 19:e 2009 Utebliven betalning 4till 10
6 SCA, (formerly Basell AF SCA)
Thomson juni 15:e 2009 Skuldrekonstruktion  8till 11
5 Thomson november 30:e 2009 Insolvensforfarande 8tillll
Hellas Telecommunications november 17:e 2009 Insolvensforfarande 7t 9
a (Luxembourg] Il
Truvo Subsidiary Corp juli 1:a 2010 Insolvensforfarande 4+l 10
(formerly WDAC Subsidiary
3 Corp)
Seat PagineGialle S.P.A. november 30:e 2011 Skuldrekonstruktion 6till 14
2 ERC Ireland Finance Limited mars 16:e 2012 Skuldrekonstruktion 6till 14
(formerly BCM Ireland Finance
1 Limited)
I I I I Eircom Limited mars 29:e 2012 Insolvensforfarande -
0 Codere Finance september, 18:e 2013 Skuldrekonstruktion 10t 19
4 5 7 8 9 1011 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 ABB International Finance Skuldrekonstruktion  1till4

Limited

augusti, 5:e 2014

indexserie nr.

Kalla: Bloomberg & Markit Kélla: Bloomberg

* Det finns tre handelser som enligt ISDA’s definitioner innebar att en Kredithandelse har intraffat:

» Utebliven betalning - bolaget klarar inte att i ratt tid erlagga betalning (pa mer an USD 1 miljon) pa nagon finansieringsforpliktelse som bolaget har eller garanterar.

* Skuldrekonstruktion - bolaget ingar i nagon form av ackord, foretagsrekonstruktion eller liknande forfarande avseende dess skulder.
¢ Insolvensforfarande - bolaget forsatts i konkurs, trader i likvidation eller blir foremal for nagot liknande férfarande.
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Antal bolag per sektor

Energi

Finans

Industri

Konsument, cykliska
Konsument, icke cykliska
Kraftférsorjning

Ovrigt

Ravaror

Teknologi

Telekommunikation

Kalla: Bloomberg & Markit
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Rékneexempel*

Total utbetalning (SEK]

140,000 - Eninvestering i Kreditobligation iTraxx Europe
Crossover Index 16per i svenska kronor (SEK] vilket

Ackumulerad Kupon Utestaende Nominellt Belo
ks S : - betyder att bade det Utestaende Nominella Beloppet

1=0,000 samt Kupongerna ar valutasakrade i SEK och en
investerare inte tar nagon valutarisk i denna placering.
100,000 : - ) |
- Foreninvestering i Kreditobligation iTraxx Europe
Crossover Index (SEK] kommer en investerare att vid
80,000 14 Kredithandelser (se den gul/gra-fargade stapeln till
vanster) na sin "break even” niva (SEK 100 000) och
kommer darefter att bérja forlora delar av sitt
60,000 '
investerade belopp.
40,000 - Linjar nedsida betyder att en investerare forlorar lika
delar** av sitt investerade kapital for varje
Kredithandelse som intraffar i den Underliggande
20,000 Tillgangen.
0

S v ko %\0 ,\"’2/,\,0‘,\,@ NQ"Z/O‘?/@’?/D“?/@‘?/Q)"bO"b@‘bD“b@‘bQ) VO D{Z/ D‘D‘ D{b D%@O@Q’@D‘%(b@% Q)O Q)Q’d)‘@@ @Q)‘\O‘\Q"’\D‘
Antal bolag
* Exemplet ovan utgdr endast ett exempel fér att underlatta férstaelsen for placeringen. | exemplet har Kupongen antagits vara faststalld till 4,5 %. Detta exempel antar att alla Kredith&dndelser

sker det férsta aret och att detta paverkar Aterbetalningsbeloppet samt Kupongerna direkt. Vid ett scenario dar Kredithandelserna sker senare under Loptiden skulle en investerare fa en mer
gynnsam avkastning. Vidare har det ocksé antagits att korgen ar likaviktad 1/75. Se sidan 10 for exakta vikter for Referensbolagen.

** \fikten for varje Referensbolagi DDBO 412 ar cirka 1,33 %. For varje Kredithdndelse som intraffar i ett referensbolag, reduceras det Nominella Beloppet som aterbetalas till investeraren med
cirka 1,33 %. Varje Kredithadndelse reducerar ocksa det kapital som anvénds vid berakningen av Kupongen med cirka 1,33 % fran det ursprungliga Nominella Beloppet. Fér mer information se
sidan 12 under Utestaende Nominellt Belopp.
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Underliggande referensbolag

Nr

OCoOoONOOUOPr~NANMND

Referensbolag
Abengoa SA
Alcatel-Lucent

Altice Finco SA
ArcelorMittal

Ardagh Packaging Finance PLC
Astaldi SpA

Beni Stabili SpA SIIQ
Boparan Finance PLC
British Airways PLC
Cable & Wireless Ltd

Care UK Health & Social Care PLC
Cerved Group SpA

Clariant AG

CNH Industrial NV

ConvaTec Healthcare E SA
Deutsche Lufthansa AG

Dry Mix Solutions Investissements SAS
EDP - Energias de Portugal SA
Eileme 2 AB

Fiat Chrysler Automobiles NV
Financiere Quick SAS
Finmeccanica SpA

Galapagos Holding SA

Galp Energia SGPS SA

Grupo Isolux Corsan Finance BV

Vikti

Index
1.334%
1.334%
1.334%
1.334%
1.334%
1.334%
1.334%
1.334%
1.334%
1.334%

1.334%
1.334%
1.334%
1.334%
1.334%
1.334%
1.334%
1.334%
1.334%
1.334%
1.334%
1.334%
1.334%
1.334%
1.334%

Nr
26
27
28
29
30
Bl
32
33
34
35

36
37
38
fe
40
41
42
43
44
45
46
47
48
49
50

Referensbolag

Hellenic Telecommunications Organization SA
Hema Bondco | BV

HOCHTIEF AG

Iceland Bondco PLC

INEOS Group Holdings SA

J Sainsbury PLC

Jaguar Land Rover Automotive PLC
Ladbrokes PLC

Lock Lower Holding AS

Louis Dreyfus Commodities BV

Loxam SAS

Matalan Finance PLC

Melia Hotels International SA
Metsa Board OYJ

Monitchem HoldCo 3 SA

New Look Bondco | Plc

Nokia OYJ

Norske Skogindustrier ASA
Novafives SAS
Numericable-SFR SAS

NXP BV / NXP Funding LLC
Peugeot SA

Pizzaexpress Financing 1 PLC
Play Finance 1 SA

Portugal Telecom International Finance BV

Vikti

Index
1.333%
1.333%
1.333%
1.333%
1.333%
1.333%
1.333%
1.333%
1.333%
1.333%

1.333%
1.333%
1.333%
1.333%
1.333%
1.333%
1.333%
1.333%
1.333%
1.333%
1.333%
1.333%
1.333%
1.333%
1.333%

Danske

Nr Referensbolag
Premier Foods Finance PLC

51
52
53
54
55
56
57
58
59
60

61
62
63
64
65
66
(S4
68
69
70
71
72
73
74
75

R&R Ice Cream PLC
Rallye SA
Rexel SA

Private Banking

Schaeffler Finance BV

Selecta Group BV

Smurfit Kappa Acquisitions

Stena AB

Stonegate Pub Co Financing PLC

Stora Enso OYJ

Sunrise Communications Holdings

SYAN

Techem GmbH
Telecom ltalia SpA
Tesco PLC
ThyssenKrupp AG

Trionista Holdco GmbH

TUIAG

TVN Finance Corp lll AB
Unilabs Subholding AB

Unitymedia GmbH
UPC Holding BV

Virgin Media Finance PLC

Vougeot Bidco PLC

Wind Acquisition Finance SA

Ziggo Bond Co BV

Vikti

Index
1.333%
1.333%
1.333%
1.333%
1.333%
1.333%
1.333%
1.333%
1.333%
1.333%

1.333%
1.333%
1.333%
1.333%
1.333%
1.333%
1.333%
1.333%
1.333%
1.333%
1.333%
1.333%
1.333%
1.333%
1.333%




Danske

Private Banking

DDBO 412 Kreditobhgation iTraxx Europe Crossover Index [SEK]

Majligheter och Risker

Maéjligheter
+ Potentiell hog arlig avkastning i form av en Kupong pa indikativt 4,5 % (totalt 22,5 % o6ver hela 16ptiden).*
+  Transparent exponering mot Europeiska High Yield bolag i form av en véldiversifierad Underliggande Tillgang. Se sidan 10 for en fullstandig lista av Referensbolagen.

+ DDBO 412 Kreditobligation iTraxx Europe Crossover Index (SEK) avses att noteras pa Nasdag OMX vilket m&jliggér att produkten kan anvandas i ett ISK-/ pensions-skal.

Risker

Den Underliggande Tillgangens (Referensbolagens) ekonomiska situation / betalningsformaga kan férandras 6ver tiden vilket kan komma att paverka Aterbetalningsbeloppet samt
Kupongerna.

Investeraren i denna Kreditobligation har bade kreditrisk pa de underliggande Referensbolagen samt Emittenten (Danske Bank].

Under onormala marknadsférhallanden kan andrahandsmarknaden vara mycket illikvid.

Forutsatter att inga Kredith&ndelser intraffar under Loptiden.
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Sammanfattning

Emittent Utestaende Nominellt Belopp

Danske Bank A/S ("Danske Bank”) Varje Kredithandelse reducerar det Nominella Beloppet som anvands vid berakningen av
Kupongen med cirka 1,33 %* fran det ursprungliga Nominella Beloppet.

Sista Teckningsdag

23 September 2015 Kupong
Indikativ Kupong 4,5 % (lagst 4,0 %] arligen av Utestaende Nominellt Belopp.

ISIN-kod

Beraknas enligt 30/360 rantekonvention.

DDB0O 412: SE0006994141

Kupongen faststélls senast den 25 september 2015. Emittenten har ratt att helt diskretionart
faststalla kupongen tidigare an den 25 september 2015 om Emittenten finner marknadslaget
gynnsamt for investeraren (detta kan paverka Kupongen jamfért med om den endast faststallts
den 25 september 2015, den kan dock inte blilagre &n 4,0 %).

Underliggande Tillgang
Bloomberg: ITRX XOVER CDSI S23 5Y Corp
Bestar av 75 Referensbolag

Referensbolag

. _ p . . i : Borsregistrering
l (.jen Undeﬂrhggande Tiligangen finns 75 Referenstoia s NEINEENES DDBO 412 Kreditobligation iTraxx Europe Crossover Index (SEK] avses att noteras pa Nasdaq
sidan 10 for alla Referensbolag.
OMX.
Referensbolagsvikt Likviddag

Vikten for varje Referensbolag i DDBO 412 &r cirka 1,33 %*. Fér exakt vikt per
Referensbolag se sidan 10.

9 Oktober 2015

. I Courtage
Lgpt1d Courtage tillkommer med 2 % pa Nominellt Belopp.
Cirka 5 &r
Nominellt Belopp

SEK 100 000 eller hela multiplar darav

* Enligt indexets tillhandahallare Markit anvands vid en realisering av eventuella Kredithandelser fér 25 Referensbolag med vikten 1,334 % och for 50 Referensbolag vikten
1,333 %. Se sidan 10 for en fullstandig tabell 6ver alla underliggande Referensbolag och dess vikter.
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Sammanfattning

Kreditobservationsperiod

25 september 2015 - 20 juni 2016
21 juni 2016 - 20juni 2017
21juni 2017 - 20juni 2018

21 juni 2018 - 20juni 2019

21 juni 2019 - 20 juni 2020

Kupongberakningsperiod

9 oktober 2015 - 20juni 2016
21 juni 2016 - 20juni 2017
21juni 2017 - 20juni 2018
21 juni 2018 - 20juni 2019
21 juni 2019 - 20 juli 2020

Rantebetalningsdagar

20juni 2016

20ijuni 2017

20ijuni 2018

20juni 2019

20 Juli 2020 (Ordinarie Aterbetalningsdag)

Om nagon av ovan namnda dagar inte &r en Bankdag anvands narmast foljande
Bankdag.

Ordinarie Aterbetalningsdag

20 Juli 2020

Om en Kredithé&ndelse intraffar nara forfallodagen kan Emittenten senarelagga
aterbetalningsdagen.

Slutliga Villkor
De Slutliga Villkoren relaterade till DDBO 412 Kreditobligation iTraxx Europe Crossover
Index (SEK), daterade 8 september 2015.

Aterbetalningsbelopp

Aterbetalningsbeloppet utgérs av:

Nominellt Belopp x (N x 1,33 %*) dar N utgér antalet referensbolag som inte haft en
Kredithandelse.

* Enligt indexets tillhandahéallare Markit anvands vid en realisering av eventuella kredithandelser for 25 Referensbolag vikten 1,334 % och for S0 Referensbolag vikten 1,333 %.
Se sidan 10 for en fullstandig tabell 6ver alla underliggande Referensbolag och dess vikter.
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Sammanfattning

Valutarisk
Nej, investering sker i svenska kronor (SEK].

Kredithandelse

» Utebliven betalning - bolaget klarar inte att i ratt tid erlagga betalning (pa mer
an USD 1 miljon) pa nagon finansieringsforpliktelse som bolaget har eller
garanterar.

» Skuldrekonstruktion - bolaget ingar i nagon form av ackord,
foretagsrekonstruktion eller liknande férfarande avseende dess skulder.

* Insolvensforfarande - bolaget forsatts i konkurs, trader i likvidation eller blir
féremal for nagot liknande férfarande.

Restvardet for varje bolag som har en Kredithadndelse kommer att faststallas till
“0". For ytterligare information, se slutliga villkor.

Eventuella kredithé&ndelser publiceras pa Danske Banks Hemsida:
http://www.danskebank.se/sv-se/privat/Spara-och
-placera/Placera/Strukturerade-produkter/Utestaende-och-
forfallna/Pages/utestaende_aktieindexobligationer.aspx

Skatter

Investerare bér radgéra med professionella radgivare om de skattemassiga
konsekvenserna av en investering i DDBO 412 Kreditobligation iTraxx Europe
Crossover Index (SEK] utifran sina egna férhallanden. Skattesatser och andra
skatteregler kan &ven andras under innehavstiden, vilket kan fa negativa
konsekvenser for investerare.

* Betalas utdver Nominellt Belopp
** Beraknas pa Nominellt Belopp och &rinkluderat i Investerat Belopp.

Arrangoérsarvode

Strukturerade placeringsprodukters konstruktion innebar att
Danske Bank har iklatt sig ett atagande som avviker fran
traditionell upplaning. Danske Bank har har igenom patagit sig en
risk som Danske Bank maste hantera aktivt. Beroende pa hur val
Danske Bank lyckas med detta uppkommer ett arrangorsarvode fér
Danske Bank som kan vara saval positiv som negativ. Det exakta
utfallet av denna marginal kan faststéllas forst i efterhand pa lanets
Aterbetalningsdag och beror bland annat pa ranteférandringar,
féréandringar i optionspriser och emissionsvolym. Baserat pa
historiska varden fér liknande produkter och med antagande om att
placeringen behalls till Ordinarie Aterbetalningsdag uppskattar
Danske Bank att det forvantade Arrangorsarvodet pa arsbasis for
denna kreditobligation uppgar till maximalt 1,0 % av Nominellt
Belopp. Arrangdrsarvodet ar inkluderat i investerat belopp och tas
ut i sin helhet vid emissionstillfallet. Fér ytterligare information om
Arrangorsarvode och kostnader, vanligen kontakta Danske Bank.

Totala kostnader
Exempel vid ett investerat belopp pa

SEK 100 000

Courtage 2 % av Nominellt Belopp: 2 000 kr*
Maximalt Arrangdrsarvode: 1,0 % x 5 ar: 5 000 kr**
Totalt: 7 000 kr
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Viktig information och risker

Danske Bank

Danske Bank i Sverige ar en fullservicebank med ett brett utbud av produkter och tjanster
inom sparande och placeringar, pension och férsakring, finansiering och betalningar samt
riskhantering. Banken ingar i Danske Bank Group, ett borsnoterat aktiebolag pa
Képenhamnsbérsen och en av Nordens stérsta finanskoncerner med 6ver 400 kontori 15
lander. Danske Bank i Sverige har ett 50-tal bankkontor och sex regionala Finanscenter och
etablerades i Sverige 1997 i samband med forvarvet av Ostgéta Enskilda Bank. Fér mer
information bestk ,

www.facebook.com/danskebanksverige.

Eventuella rekommendationer i denna presentation ar inte sa kallade investeringsanalyser
och har darfér inte utformats enligt kraven i de lagar och férfattningar som faststéallts for att
framja investeringsanalysers oberoende eller férbjuda handel fére spridningen av

dessa. Observera att en investering i en Kreditobligation ar férknippad med vissa risker. Las
mer pa www.danskebank.se eller be din radgivare om informationsmaterial.

Andrahandsmarknad och fortida avveckling:

DDBO 412 Kreditobligation Itraxx Europe Crossover Index (SEK] kan séljas under Loptiden till
radande marknadspris eftersom Danske Bank under normala marknadsférhallanden staller
dagliga képkurser. DDBO 412 ar dock frémst avsedd att behallas till forfall, da formeln fér
berakningen av Aterbetalningsbeloppet endast kan tillampas fullt ut pa den Ordinarie
Aterbetalningsdagen. Om investerare véljer att s&lja den aktuella placeringen fore den
Ordinarie Aterbetalningsdagen sker detta till radande marknadspris vilket kan vara saval 1agre
som hogre an det ursprungligen investerade beloppet. Marknadspriset kan aven vara lagre an
det Nominella Beloppet. Courtage utgar enligt vid var tid gallande prislista.

Ju ndrmare emissionsdagen fortida avveckling sker desto hogre &r risken att vardet pa
Kreditobligationen understiger saval det ursprungligen investerade beloppet som det
Nominella Beloppet. Under onormala marknadsférhallanden kan andrahandsmarknaden vara
mycket illikvid. Danske Bank kan i vissa begransade situationer 16sa in Kreditobligationerna i
fortid och det fortida inlésenbeloppet kan da vara saval hégre som lagre an det ursprungligen
investerade beloppet. Det fortida inldsenbeloppet kan aven vara lagre an det Nominella
Beloppet.
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Viktig information och risker

Placeringar i kreditobligationer &r forenade med vissa risker. Nedan sammanfattas nagra av
de mer framtradande riskfaktorerna. Se Danske Banks prospekt avseende DDBO 412.
For mer riskinformation pa www.danskebank.se under Spara & Placera.

Eninvestering i en kreditobligation ar endast passande for investerare som har tillracklig
erfarenhet och kunskap for att sjdlva bedéma riskerna hanférliga till investeringen. Den ar
endast Idmplig for investerare som dessutom har investeringsmal som stdmmer med den
aktuella produktens exponering, Loptid och andra egenskaper samt har den finansiella
styrkan att bara de risker som &r forenade med investeringen.

Danske Bank 1amnar inte nagon radgivning eller rekommendation i nagot hdnseende genom
presentation eller prospektet. Investerare bér fore ett investeringsbeslut sdka erforderlig
radgivning med utgangspunkt fran sina individuella forhallanden av ekonomisk, skattemassig
och legal karaktar. Dessutom bérinvesterare noggrant évervaga investeringen mot bakgrund
av egna forhallanden och informationen i erbjudandets fullstdndiga prospekt. Danske Bank
taringet ansvar for att kreditobligationen ska ge en positiv avkastning for investeraren.
Riskbedémningen fér denna kreditobligation maste investeraren ansvara for.

Kreditrisk: Emittenten (utgivaren) av Kreditobligationen &r Danske Bank A/S. Vid kép av
DDBO 412 tarinvesteraren en kreditrisk pa Danske Bank A/S. Danske Bank A/S kreditbetyg
ar fran Standard & Poor’s A (1 september 2015) (AAA representerar hogsta méjliga
kreditbetyg medan D &r 1dgsta) och fran Moody’'s Investors Service A2 (1 september 201 5)
(Aaa representerar hdgsta mdjliga kreditbetyg medan C ar lagsta). Saval
Aterbetalningsbeloppet som avkastningsmdjligheten &r beroende av Danske Banks
finansiella formaga att fullgéra sina forpliktelser pa férfallodagen. Om Danske Bank skulle
hamna pa obestand riskerar investeraren att forlora hela sin investering oavsett hur den
Underliggande Tillgdngen har utvecklats. Danske Banks kreditvardighet kan férandras i saval

Kreditriskerna i Underliggande Tillgang: | Kreditobligationer bar investeraren kreditrisken
forknippad med den Underliggande Tillgangen. DDBO 412 ar Icke kapitalskyddad, dvs.
produkterna saknar kapitalskydd for det Nominella Beloppet.

Konstruktionsrisk: Som alla kreditobligationer paverkas DDBO 412 av om det intraffar
Kredithandelser i den Underliggande Tillgangen. Om en Kredithandelse intraffar paverkas den
utbetalda Kupongen och for varje referensbolag som i den Underliggande Tillgangen haft en
Kredithdndelse minskas alla framtida utbetalada Kuponger samt &ven det Nominella
Beloppet med cirka 1,33 %*, for mer information se Referensbolagsvikt pa sidan 10
(Restvarde “0”). Aterbetalningsbeloppet kommer understiga det Nominella Beloppet vid en
Kredithandelse och vid flera riskeras hela det investerade beloppet.

Prospekt och villkor: Detta material utgor endast marknadsféring. Investerare uppmanas
darfor att, innan ett investeringsbeslut tas, ta del av Danske Banks Grundprospektet och de
Slutliga Villkoren. De innehaller de fullstandiga villkoren av samtliga aspekter och aven
reservbestdammelser for oférutsedda handelseforlopp som olika former av

storningar avseende hela eller delar av den Underliggande Tillgangen avseende DDBO 412
Kreditobligation Itraxx Europa Crossover Index (SEK]. Det fullstédndiga prospektet finns
tillgangligt pa www.danskebank.se under Spara & Placera.

* Enligt indexets tillhandahallare Markit anvands vid en realisering av eventuella Kredithandelser fér 25 referensbolag med vikten 1,334 % och fér 50 Referensbolag vikten
1,333 %. Se sidan 10 for en fullstandig tabell 6ver alla underliggande Referensbolag och dess vikter.
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Fullstandiga Villkor

Fullstandiga Villkor

DDBO 412 emitteras under Danske Bank A/S prospekt, Structured Note programme 23 juni
2015, sasom forandrat genom prospekttillagg. Grundprospektet har godkénts av Central
Bank of Ireland som har underrattat finansinspektionen om att prospekt har upprattats i
enlighet med prospektdirektivet. Grundprospekt och Slutliga Villkor kan erhallas pa nagot av
Danske Banks kontor i Sverige.

Prospekten aterfinns &ven via . Denna broschyr &r ett
marknadsféringsmaterial. Mottagare av broschyren rekommenderas att komplettera sitt
beslutsunderlag med ovan ndmnda prospekt samt med det material som i 6vrigt bedéms
som nddvandigt i det enskilda fallet. En investering i DDBO 412 kan medfdra risk och
investeraren bor fore ett investeringsbeslut soka erforderlig radgivning med utgangspunkt
fran sina individuella férhallanden av ekonomisk, skattemé&ssig och legal karaktar.
Obligationslanen far i varje land endast erbjudas, séljas, forvarvas eller utnyttjas i enlighet
med de regler som géller i landet ifraga. Detta erbjudande riktar sig darfér inte till personer
vars deltagande kraver andra atgérder an de som foljer av svensk ratt.

Férbehall
Danske Bank forbehaller sig ratten att stélla in erbjudandet och/eller emissionen av DDBO
4121 handelse av:

* att det sammanlagda tecknade Nominella Beloppet for DDBO 412 understiger 20
miljoner kronor.

* att nagon omstandighet intraffar som enligt Danske Bank bedémning kan aventyra
emissionens genomférande.

Vidare férbehaller sig Danske Bank ratten att stalla in Kreditobligation Itraxx Europe
Crossover Index (SEK]) om Kupongen inte kan faststallas till 1agst 4,00 %.

Uppgift om att DDBO 412 kommer helt eller delvis stéllts in meddelas skriftligt snarast
mojligt efter installandet.
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Disclaimer

VIKTIG INFORMATION
Detta dokument har tagits fram av Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial (banken) som star under tillsyn av den svenska Finansinspektionen och det danska Finanstilsynet.

Detta dokument har tagits fram av banken endast i informationssyfte. Det ar inte ett erbjudande eller en forfragan om ett erbjudande om att képa eller sélja nagot finansiellt instrument.
Aven om skaliga atgarder vidtagits for att sékerstélla att innehallet inte ar osant eller missvisande, s 1dmnas inga garantier om riktigheten eller fullstandigheten och inget ansvar kan
goras gallande pa grund av forlust som asamkats med férlitande pa detta dokument.

De eventuella forslag till placeringar i finansiella instrument som presenteras i denna publikation utgér inte investeringsradgivning eller diskretionar portféljforvaltning enligt lagen om
vardepappersmarknaden. Banken tar inget ansvar fér eventuella atgérder som vidtagits enbart pa grundval av detta dokument.

Eventuella rekommendationer hari ar inte s k investeringsanalyser och har darfor inte utformats enligt kraven i de lagar och forfattningar som faststallts for att framja
investeringsanalysers oberoende eller forbjuda handel fére spridningen av dessa. Oavsett ovanstaende ar banken och dess medarbetare skyldiga att folja gallande regler for hantering av
intressekonflikter och insiderfragor och som forbjuder handel fére rekommendationerna, om sadan handel ar till nackdel for kunden eller annars i strid med gallande lagar och
forordningar.

Beroende péa bland annat vilken kundkategori Ni tillhor enligt lagen om vardepappersmarknaden kommer vi, och &r ocksa enligt lag alagda, nar vi lamnar investeringsradgivning till Er,
eller gor placeringar inom ramen for ett diskretionar portféliforvaltningsuppdrag, att beakta den information som &r nédvandig for att vi ska kunna lamna en lamplig personlig
rekommendation eller géra en lamplig placering. Detta kan innefatta Er erfarenhet och kunskap om finansiella instrument, Er ekonomiska stallning och malet med investeringen. Enligt
lagen om vardepappersmarknaden ar vi ocksa skyldiga att dokumentera vissa sarskilda uppgifter som legat till grund for var investeringsradgivning eller diskretionara portféljforvaltning.

Historisk avkastning ar ingen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras i nagon av de fonder eller andra finansiella instrument som marknadsfors genom banken kan bade
oka och minska i varde och det &rinte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.
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Disclaimer

Markit iTraxx Europe Crossover Series 23 is service marks of Markit Indices Limited and has been licensed for use by the Danske Bank A/S . “The Markit iTraxx Europe Crossover
Series 23 (the “Index”) referenced herein is the property of Markit Indices Limited (“Index Sponsor”) and has been licensed for use in connection with Danske Bank A/S structured
notes. Each party acknowledges and agrees that any of Danske Bank A/S structured notes is not sponsored, endorsed or promoted by the Index Sponsor. The Index Sponsor makes
no representation whatsoever, whether express or implied, and hereby expressly disclaims all warranties (including, without limitation, those of merchantability or fitness for a
particular purpose or use), with respect to the Index or any data included therein or relating thereto, and in particular disclaims any warranty either as to the quality, accuracy and/or
completeness of the Index or any data included therein, the results obtained from the use of the Index and/or the composition of the Index at any particular time on any particular
date or otherwise and/or the creditworthiness of any entity, or the likelihood of the occurrence of a credit event or similar event (however defined) with respect to an obligation, in the
Index at any particular time on any particular date or otherwise. The Index Sponsor shall not be liable whether in negligence or otherwise] to the parties or any other person for any
errorin the Index, and the Index Sponsor is under no obligation to advise the parties or any person of any error therein. The Index Sponsor makes no representation whatsoever,
whether express or implied, as to the advisability of purchasing Danske Bank A/S structured notes, the ability of the Index to track relevant markets’ performances, or otherwise
relating to the Index or any transaction or product with respect thereto, or of assuming any risks in connection therewith. The Index Sponsor has no obligation to take the needs of
any party into consideration in determining, composing or calculating the Index. No party selling Danske Bank A/S structured notes, nor the Index Sponsor, shall have any liability to
any party for any act or failure to act by the Index Sponsor in connection with the determination, adjustment, calculation or maintenance of the Index




