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Strukturerad placering
- utan kapitalskydd
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DANSKE BANK

Observera att en inve-
steringien kreditobli-
gation ar forknippad
med vissa risker och
att Kreditobligation
Europa 402 inte ar
kapitalskyddad. Even-
tuella rekommenda-
tioneridenna broschyr
arinte sa kallade
investeringsanalyser
och har darforinte
utformats enligt kraven
ide lagar och forfatt-
ningar som faststallts
for att framja investe-
ringsanalysers obero-
ende eller férbjuda
handel fére spridningen
av dessa.

Att komplettera sitt sparande med
Kreditobligation Europa kan vara ett
intressant alternativ till en direkt
investering i foretagsobligationer

Genom en ej kapitalskyddad kreditobligation far du en placering med mojlighet
till god avkastning i utbyte mot att du tar en 6kad risk. Du kan enkelt placera i
en ranteplacering mot ett referensindex som kan ge en hog arlig kupong.

Vart erbjudande, Kreditobligation Europa 402, ar valt mot bakgrund av var

tro pa mojligheten att uppna en god avkastning genom att investera i ett index
bestdende av emittenter av obligationer. Kreditobligation Europa 402 har en
l6ptid pa knappt fem ar och baseras pa referensindexet Markit iTraxx Europe
Crossover Series 19 Index. Indexet ar ett s.k. "High Yield"-index och bestar av
de 50 mest likvida CDS-kontrakten pa den europeiska CDS-marknaden som
betecknas som "High Yield”. Bolagen i indexet har kreditbetyget BB+ eller lagre
fran kreditinstitutet Standard&Poor’s. Kreditobligationen ar ej kapitalskyddad
och utbetalar en kupong som uppgar till indikativt 7 procent per ar. Saval
avkastningens storlek som aterbetalningsbeloppets storlek ar beroende av
om det intraffar en eller flera kredithandelser i referenskorgen. Las mer om
detta pa sid 4.

Du kan nar som helst under placeringens loptid sélja hela eller delar av ditt
innehav till aktuellt marknadsvarde. Loptid ar alltsa inte lika med bindningstid.

Kreditobligationen erbjuds i poster om nominellt 100.000 kronor.
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Kreditanalyschefen
har ordet

Augusti 2013

Fortsatt gynnsam trend for foretagens kreditkvalitet

[ den nuvarande miljon med laga rantor och moderat tillvaxt har trenden for
foretagens kreditkvalitet varit fortsatt gynnsam. Antalet foretagskonkurser
befinner sig fortfarande pa en historisktlag niva. Enligt data fran

Standard & Poor’s uppgick konkursnivan bland high yield-bolag globalt

till 2,3 procent de férsta sex manaderna 2013 da totalt 47 bolag gjorde
betalningsinstallelser pa skulder, varav 10 i Europa. Detta kan jamfoéras
med en konkursniva pa 2,5 procenti slutet av 2012 och 1,7 procent i slutet
av 2011. Detta ar fortfarande val under den langsiktiga genomsnittsnivan
for konkurser bland high yield-bolag som ligger kring 4,5 procent. Under
2001 och 2009 som var de senaste topparen for féretagskonkurser

var konkursnivan bland high yield-bolag enligt S&P:s data 9,6 procent
respektive 9,8 procent.

Det mesta tyder pa att de globala foretagskonkurserna kommer att forbli

pa enrelativt lag niva dven under kommande kvartal, inte minst med tanke
pa hur laga refinansieringskostnader pa kapitalmarknaden som de flesta
bolag med lagre kreditbetyg fortfarande atnjuter. Enligt S&P’s prognos fran
bérjan av juliiar férvantar man sig exempelvis att konkursnivan bland
amerikanska high yield-bolag ska stiga till 3,3 procenti mars 2014 fran 2,5
procentimarsiar. Om den globala konkursnivan 2013 skulle bli i niva med
ratinginstitutens huvudscenarier - och darmed forbli under den langsiktiga
genomsnittsnivan - tror vi inte att detta kommer att foranleda nagon kraftig
isarspreadning, utan snarare vara nagot som borde ge fortsatt stod till
nuvarande kreditspreadar.

Louis Landeman
Chef Kreditanalys, Danske Bank Markets
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Sa har fungerar en Kreditobligation

Kreditobligation Europa 402 ar intressant for dig som vill ha ett alternativ till ranteplaceringar med
en potentiellt hdgre avkastning men till en hdgre risk. Placeringens konstruktion liknar delvis en
investering i en traditionell obligation. Denna placering ar dock knuten till ett index med emittenter
av hogavkastande europeiska foretagsobligationer och aterbetalningen beror pa huruvida det sker
kredithandelser i underliggande bolag.

For att fa ta full del av avkastningen
och fa full aterbetalning av hela det
Initiala nominella beloppet kravs att
inte nagot av bolagen i referensindexet
drabbas av allvarliga finansiella pro-
blem, dvs. en Kredithandelse. For
varje Kredithandelse som intraffar
minskas saval det Initiala Nominella
Beloppet som Kupongberaknings-
beloppet med 2 000 kr (1/50*Initialt
Nominellt Belopp). Se aven "Kredit-
faktor” pa sidan 10.

Denna ej kapitalskyddade kreditobli-
gation ar intressant for dig som tror
att bolagen i Referensindex kommer
att ha en stabil finansiell position
under de kommande fem aren.

Skulle detintraffa Kredithandelser
for samtliga bolag i underliggande
Referensindex sa forlorar investera-
ren hela detinvesterade beloppet.
En placering i Kreditobligation
Europa 402 omfattas inte av den
statliga insattningsgarantin

Vad ar en kredithandelse?

En kredithandelse kan férenklat
beskrivas som att ett bolagi

HISTORIK KREDITHANDELSER

underliggande referensindex far all-
varliga finansiella problem:

¢ Utebliven betalning - bolaget klarar
inte attiratttid erlagga betalning
panagon finansieringsforpliktelse
som bolaget har eller garanterar.

e Skuldrekonstruktion - bolaget
ingar nagon form av ackord, fore-
tagsrekonstruktion eller liknande
forfarande avseende dess skulder.

¢ Insolvensforfarande - bolaget for-
satts i konkurs, traderilikvidation
eller blir féoremal fér nagot liknande
forfarande.

Danske Banks prospekt avseende
Kreditobligation Europa 402
innehaller de utforliga villkoren
for vad som ska anses utgora en
kredithandelse.

Vad ar en High Yield obligation?

Ett satt for foretag att finansiera sin
verksamhet ar att ge ut obligationer.
Dessa obligationer kategoriseras som
antingen "Investment Grade” eller
"Speculative Grade” varav den senare

kategorin ar mer riskfylld an den
forra. Tabellen pa sid 5 ger en 6ver-
sikt Over de olika kreditbetygen fran
Standard & Poors [S&P] respektive
Moody’s. Mer information om deras
betyg och metodologier finns pa deras
hemsidor www.standardandpoors.
com respektive www.moodys.com.

Vad ar ett CDS-kontrakt?

En Credit Default Swap (CDS) ar en
form av forsakring dar képaren
skaffar sig en forsakring mot att det
underliggande bolaget drabbas av
en kredithandelse.

Sdljaren i sin tur forbinder sig att
kompensera koparen utifall kredit-
héndelse intraffar och erhaller
saledes premien fran képaren.

Kreditobligation Europa 402 ar

ej kapitalskyddad

Denna strukturerade placeringspro-
dukt ar utgiven av Danske Bank A/S.
Danske Bank A/S svarar darmed for
aterbetalningen pa den ordinarie
aterbetalningsdagen. Om du placerar
idenna strukturerade placerings-
produkt tar du alltsa en kreditrisk pa

Antal bolag  Antal Kredithandelser 5 ar

Serie Startar Antal bolag  Antal Kredithandelser 5 ar  Serie Startar
1 2004 30 0 10 2008
2 2004 30 0 11 2009
3 2005 35 0 12 2009
4 2005 40 3 13 2010
5 2006 45 3 14 2010
6 2006 45 Pt 15 2011
7 2007 50 6 16 2011
8 2007 50 7 17 2012
9 2008 50 6 18 2012

50 6
45
50
50
50
40
50
50
50
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Tabellen visar antalet intraffade kredith&ndelser i de tidigare serierna av det kreditindex som ingar i Kreditobligation Europa 402.
Historisk utveckling utgér inte en garanti fér eller indikation av framtida utveckling.

Kdlla: Bloomberg (augusti 201 3]




Danske Bank A/S utover de kredit-
risker som foljer av produktens kon-
struktion och exponering. Danske
Bank A/S kreditbetyg ar fran
Standard & Poor’s A-, positiva utsik-
ter (augusti 2013) och fran Moody's
Investors Service Baal, stabila
utsikter (augusti 2013). Las mer om
kreditrisk pa sidan 9.

Salj nar du vill

Grundtanken med en kreditobliga-
tion ar att du behaller den till forfal-
lodagen. Men du kan ocksa nar som
helst salja den till radande mark-
nadsvarde. Forsaljning pa andra-
handsmarknaden kan ske till kurser
som saval 6verstiger som understi-
ger det nominella beloppet beroende
pa hur kredit-, aktie-, ravaru- eller
valutamarknaden samt rantemark-
naden ser ut for tillfallet.

"-/NR” = Bolaget har inte nagon rating
(Kreditbetyg) fran aktuellt kreditinstitut.
"SD” = Selected Default vilket betyder att
bolaget just nu &r under utredning huru-
vida Kredithandelse har intraffat eller ej.
Kéila: Bloomberg [augusti 201 3]

Kreditbetyg

58P

DANSKE BANK

BOLAG SOM INGAR | REFERENSINDEX

Kreditbetyg

S&P

Alcatel-Lucent/France 2 B- B3
ArcelorMittal 2 BB+ Bal
Ardagh Packaging Finance PLC 2 B B2
Brisa Concessao Rodoviaria SA 2 - Ba2
British Airways PLC 2 BB B1
Cable & Wireless Ltd 2 BB Ba2
Cerved Technologies SpA 2 B -
CIR-Compagnie Industriali Riunite SpA 2 BB -
Codere Finance Luxembourg SA 2 SD Caa3
ConvaTec Healthcare E SA 2 B3
Dixons Retail PLC 2 - B1
EDP - Energias de Portugal SA 2 BB+ Bal
Eileme 2 AB 2 BB- -
Fiat Industrial SpA 2 BB+ Bal
Fiat SpA 2 BB- Ba3
Finmeccanica SpA 2 BB+ Baa3
Grohe Holding GmbH 2 B- B2
HeidelbergCement AG 2 B+ Bal
Hellenic Telecommunications Organization SA 2 B+ Caal
Infineon Technologies Holding BV 2 - -
ISS Global A/S 2 BB- Ba3
Jaguar Land Rover Automotive PLC 2 BB Ba3
Ladbrokes PLC 2 BB Ba2
Lafarge SA 2 BB+ Bal
Melia Hotels International SA 2 NR -
Metsa Board OYJ 2 B- B2
Nokia OYJ 2 B+ Ba3
Norske Skogindustrier ASA 2 Ccc Caa2
NXP BV / NXP Funding LLC 2 BB- Bl
Ono Finance Il PLC 2 - Caal
Peugeot SA 2 BB- Bl
Portugal Telecom International Finance BV 2 BB Ba2
Rallye SA 2 - -
Renault SA 2 BB+ Bal
Schaeffler Finance BV 2 B+ B1
Smurfit Kappa Acquisitions 2 BB Ba2
Societe Air France SA 2 - -
Stena AB 2 BB Ba3
Stora Enso OYJ 2 BB Ba2
Sunrise Communications Holdings SA 2 B+ B1
Techem GmbH 2 B+ Ba3
Telecom ltalia SpA 2 BBB- Baa3
ThyssenKrupp AG 2 BB Bal
TUI AG 2 B- B3
Unitymedia KabelBW GmbH 2 B+ Bl
UPC Holding BV 2 BB- Ba3
UPM-Kymmene OYJ 2 BB Bal
Virgin Media Finance PLC 2 BB- Ba3
Wendel SA 2 BB+

Wind Acquisition Finance SA 2 B+ Caal

Kort beskrivning

AAA Aaa Hoégsta kreditvardighet
AA+, AA, AA- Aal, Aa2, Aa3 Mycket 1ag risk
. . . Investment Grade
A+, A A- Al, A2, A3 Kreditvardighet 6ver snittet
BBB+, BBB, BBB- Baal, Baa2, Baa3 Kreditvardighet pa medelniva
BB+, BB, BB- Bal, Ba2, Ba3 Nagot spekulativt
B+, B, B- B1, B2, B3 Spekulativt
CCC+, CCC, ccc- Caal, Caa2, Caa3 Klart spekulativt Speculative Grade (High Yield)
CC Ca Mycket spekulativt
© © Néara att stélla in betalningarna

D - Konkursmassigt
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Kreditobligation Europa 402

[Positiv syn pa referensbolagets finansiella stabilitet under 16ptiden]

INRIKTNING KREDITOBLIGATION EUROPA 402
Referensindex iTraxx Europe Crossover Series 19 Index
Loptid cabSar

Courtage 2 %

Pris per post exkl. courtage 100.000 kr

Initialt Nominellt Belopp 100.000 kr

Rl v vers e e 1/50 (dvs. 2 000 kr per Kreditobligation) Se aven "Kreditfaktor

pa sid 10.
Kapitalskydd Nej
Kupongl) Indikativt 7 % (lagst 5 %)
Skuldférbindelse DDBO 402
ISIN-kod SE0005333846
Likviddag 4 oktober 2013
Ordinarie Aterbetalningsdag 18ijuli 2018

UKupongen ar indikativ och faststélls senast den 4 oktober 201 3. Lagsta Kupong ar 5 %. Ranta beréknas i efterhand pa det utestaende
Kupongberakningsbeloppet vilket minskar med 2 000 kr (1/50*Initialt Nominellt Belopp) for varje Kredithandelse som intréaffar. Se aven
"Kreditfaktor” pa sid 10.
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Exempel pa utvecklhing och
aterbetalmngsbelopp Kreditobligation
Europa 402

Grafen nedan visar ett hypotetiskt exempel pa hur kredith&dndelser paverkar dels avkastningen
dels beloppet som du far tillbaka fran kreditobligationen pa den ordinarie aterbetalningsdagen

ATERBETALNINGSBELOPP OCH AVKASTNING | FORHALLANDE TILL ANTALET KREDITHANDELSER
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Kuponger Del av ursprungligt nominellt belopp

Stapeldiagrammet ovan visar hur Aterbetalningsbeloppet och de sammanlagda kupongbetalningarna (baserat pa en indikativ kupong
om 7 %) paverkas av antalet kredithéandelser i referensbolagen. Kupongsatsen betalas ut arsvis i efterskott och vid berékningen av
kupongerna har det antagits att kredithandelserna ar jamnt férdelade éver hela 16ptiden. Loptiden som har antagits ar 5 ar.
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EXEMPEL PA ATERBETALNINGSBELOPP OCH EFFEKTIV ARSAVKASTNING

Nedan visas ett antal olika scenarion pa hur de arliga
utbetalningarna samt aterbetalat belopp pa slutdagen
kan bli beroende pa:

* Antal Kredithandelser och nar dessa intraffar
* Kupongen

Antal Kredithandelser

Som tidigare namnts ar utebliven betalning, skuld-
rekonstruktion och insolvensforfarande exempel pa
Kredithandelser. For varje intraffad Kredithéandelse
minskas Initialt Nominellt Belopp med 2 procentenheter
vilket pa ett negativt satt paverkar dels kupongens storlek
samt Aterbetalningsbeloppet. Varje foretag kan endast

ha en Kredithandelse och huruvida Kredithandelse

har skett bestams utifran standardiserade avtal pa

0 kredithandelser

kapitalmarknaden. For mer information, se Danske Banks
prospekt avseende Kreditobligation Europa 402. Se aven
"Kreditfaktor” pa sid 10.

Kupongen

Kupongen (den arliga rantesatsen] ar indikativt 7 % och
faststalls senast den 4 oktober 2013 beroende pa de da
radande marknadsforutsattningarna. Lagsta mojliga fast-
stallda kupong ar 5 % (med forbehall for effekten av intraf-
fade kredithandelser). Notera att utestaende Kupongbe-
rakningsbelopp minskar vid Kredithandelser och darmed
minskar ocksa det utbetalade kupongbeloppet i sadant
fall aven om kupongen ar fast. [ den man som nagon arlig
kupong har betalats ut for ett eller flera ar paverkas dessa
inte av senare intraffade kredithandelser. Se aven "Kredit-
faktor” pa sid 10.

Ar Inv belopp inkl. courtage Antal kredithandelser Kupongberakningsbelopp Kupong
1 102 000 (6] 100 000 yaelele}
2 102 000 (6] 100 000 7 000
& 102 000 0 100 000 yaelele}
pal 102 000 (6] 100 000 7 000
5 102 000 0 100 000 7 000
Totalt utbetalda kuponger 35 000
Aterbetalningsbelopp 100 000
Totalt aterbetalt belopp pa Aterbetalningsdagen 135 000
Arseffektiv avkastning 5,77%
10 kredithandelser
Ar Inv belopp inkl. courtage Antal kredithandelser Kupongberakningsbelopp Kupong
1 102 000 = 96 000 6 720
2 102 000 5 90 000 6 300
S 102 000 = 86 000 6 020
a4 102 000 5 80 000 5 600
5 102 000 0 80 000 5600
Totalt utbetalda kuponger 30 240
Aterbetalningsbelopp 80 000
Totalt aterbetalt belopp pa Aterbetalningsdagen 110 240
Arseffektiv avkastning 1,57%
20 kredithandelser
Ar Inv belopp inkl. courtage Antal kredithandelser Kupongberéakningsbelopp Kupong
1 102 000 4 92 000 Sgavale]
= 102 000 a4 84 000 5880
& 102 000 5 74 000 5180
a4 102 000 6 62 000 4 340
5 102 000 1 60 000 4 200
Totalt utbetalda kuponger 26 040
Aterbetalningsbelopp 60 000
Totalt aterbetalt belopp pa Aterbetalningsdagen 86 040
Arseffektiv avkastning -3,35%

Arseffektiv avkastning utgérs av summan av de arliga kupongutbetalningarna och Aterbetalningsbeloppet / Investerat nominellt belopp
inkl courtage. Vid berédkningen av arseffektiv avkastning i exemplet utgor investerat belopp inkl courtage 102 00O per post och 16ptiden ar
avrundad till hela &r. | de fall d& courtaget ar ett annat belopp &n i vart angivna exempel paverkas den potentiella arseffektiva avkastningen

och kan bli lagre (se sidan 10 fér mer information om courtage).



Viktig
iInformation

Placeringar i kreditobligationer ar
forenade med vissa risker. Nedan
sammanfattas nagra av de mer
framtradande riskfaktorerna. Se
Danske Banks prospekt avseende
Kreditobligation Europa 402 for mer
riskinformation (finns pa vara kontor
och pa www.danskebank.se under
Spara & Placera).

Eninvestering i en kreditobligation
ar endast passande for investerare
som har tillracklig erfarenhet och
kunskap for att sjalva bedéma ris-
kerna hanforliga till investeringen.
Den ar endast lamplig for investerare
som dessutom har investeringsmal
som stammer med den aktuella pro-
duktens exponering, loptid och andra
egenskaper samt har den finansiella
styrkan att bara de risker som ar for-
enade med investeringen.

Danske Bank lamnar inte nagon rad-
givning eller rekommendation i nagot
hanseende genom broschyren eller
prospektet. Investerare bor fore ett
investeringsbeslut soka erforderlig
radgivning med utgangspunkt fran
sina individuella férhallanden av
ekonomisk, skattemassig och legal
karaktar. Dessutom bor investerare
noggrant Overvaga investeringen mot
bakgrund av egna férhallanden och
informationen i erbjudandets full-
standiga prospekt. Danske Bank tar
inget ansvar for att kreditobligatio-
nen ska ge en positiv avkastning for
investeraren. Riskbedémningen for
denna kreditobligation maste inves-
teraren ansvara for.

Kreditrisk: Emittenten (utgivaren]
av Kreditobligation Europa 402 ar
Danske Bank A/S. Vid kop av Kredi-
tobligation Europa 402 tar investe-
raren en kreditrisk pa Danske Bank
A/S. Danske Bank A/S kreditbetyg
ar fran Standard & Poor’s A-, stabila

—

utsikter (augusti 2013) och fran
Moody'’s Investors Service Baal,
stabila utsikter [augusti 2013].
Saval aterbetalningsbeloppet som
avkastningsmojligheten ar beroende
av Danske Banks finansiella férma-
ga att fullgdra sina forpliktelser pa
respektive forfallodag. Om Danske
Bank skulle hamna pa obestand ris-
kerar investeraren att forlora hela sin
investering oavsett hur den under-
liggande exponeringen har utveck-
lats. Danske Banks kreditvardighet
kan féorandras i saval positiv som
negativ riktning.

Kreditriskerna i exponeringen:

[ kreditobligationer bar investeraren
kreditrisken forknippad med bolagen
ireferensindexet. For varje intraffad
kredithandelse paverkas saval
avkastningen som aterbetalnings-
beloppet negativt. Kreditobligation
Europa 402 ar ej kapitalskyddad,
dvs. produkten saknar kapitalskydd
for det nominella beloppet.

Konstruktionsrisk: Som alla kredit-
obligationer paverkas Kreditobliga-
tion Europa 402 av om det intraffar
en eller flera kredithandelser. Om en
kredithandelse intraffar reduceras
saval aterbetalningsbeloppet som
underlaget for avkastningsberak-
ningen i den omfattning som beskrivs
i denna broschyr. Placeringen paver-
kas inte av t.ex. om det aktuella
bolaget lyckas komma 6ver svarig-
heterna, ett eventuellt restvarde pa
andrahandsmarknaden for det aktu-
ella bolagets forpliktelser eller om det
sker utdelning i det aktuella bolagets
konkurs eller liknande.

Andrahandsmarknad och fortida
avveckling: Kreditobligation Euro-
pa 402 kan séaljas under l6ptiden
till rddande marknadspris efter-
som Danske Bank under normala

DANSKE BANK
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marknadsforhallanden staller dagliga
kopkurser. Kreditobligation Europa
402 ar dock framst avsedd att behal-
las till forfall. Om investerare valjer
att salja den aktuella produkten fore
forfallodagen sker detta till radande
marknadspris vilket kan vara saval
lagre som hogre an det ursprungligen
investerade beloppet. Marknadspri-
set kan aven vara lagre an det nomi-
nella beloppet. Courtage utgar enligt
vid var tid gallande prislista.

Ju narmare emissionsdagen fortida
avveckling sker desto hogre ar risken
att vardet pa kreditobligationen
understiger saval det ursprungligen
investerade beloppet som det nomi-
nella beloppet. Under onormala mark-
nadsforhallanden kan andrahands-
marknaden vara mycket illikvid.
Danske Bank kanivissa begransade
situationer l6sa in kreditobligatio-
nerna i fortid och det fértida inlésen-
beloppet kan da vara saval hogre som
lagre an det ursprungligen investe-
rade beloppet. Det fortida inlésen-
beloppet kan aven vara lagre an det
nominella beloppet.

Prospekt och villkor: Detta material
utgor endast marknadsforing. Inves-
terare uppmanas darfor att, innan

ett investeringsbeslut tas, ta del av
Danske Banks prospekt avseende
Kreditobligation Europa 402. Det full-
standiga prospektet finns tillgangligt
pa www.danskebank.se under Spara
& Placera och kan aven hamtas pa
nagot av Danske Banks kontor.
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Sammanfattning Kreditobligation Europa 402

Anmalan
Senast den 27 september 2013

Borskod
DDBO 402

Borsregistrering
Nasdaq OMX Stockholms Privatobligationslista.

Courtage
Courtage tillkommer med 2 procent av placerat likvid-
belopp for Kreditobligation Europa 402.

Arrangérsarvode

Strukturerade placeringsprodukters konstruktion innebar
att Danske Bank har iklatt sig ett atagande som avviker
fran traditionell upplaning. Danske Bank har harigenom
patagit sig en risk som Danske Bank maste hantera aktivt.
Beroende pa hur val Danske Bank lyckas med detta upp-
kommer ett arrangorsarvode for Danske Bank som kan
vara saval positiv som negativ. Det exakta utfallet av
denna marginal kan faststéallas forsti efterhand pa lanets
Aterbetalningsdag och beror bland annat pa ranteforand-
ringar, forandringar i optionspriser och emissionsvolym.
Baserat pa historiska varden for liknande produkter och
med antagande om att placeringen behalls till ordinarie
Aterbetalningsdag uppskattar Danske Bank att det for-
vantade arrangodrsarvodet pa arsbasis for dessa kredit-
obligationer uppgar till maximalt 1 procent av emitterat
belopp. Arrangorsarvodet ar inkluderat i placerings-
beloppet/ kreditobligationens pris.

Totala kostnader

Exempel vid ett investerat belopp pa 100 000 kr i DDBO
Europa 402 - med 5 ars loptid:
Courtage: 2 % pa investerat belopp:
(Betalas utover investerat belopp]
Maximalt arrangérsarvode: 1 % x 5 ar:
(Beraknas pa nominellt belopp och ar
inkluderat i investerat belopp.)

2 000 kr

5 000 kr

Totalt 7 000 kr

Emittent
Danske Bank A/S ["Danske Bank”).

Initialt nominellt belopp (Investerat nominellt belopp)
100 000 kronor eller hela multiplar darav.

ISIN-kod
SE0005333846

Kreditfaktor

Avser den faktor, angivet i procent, vilken multipliceras
med antal Kredithdndelser. Kreditfaktorn ar 2 procent-
enheter av [nitialt nominellt belopp och faststéalls senast
den 4 oktober 2013.

Skulle exempelvis en Kredithandelse intraffa i underlig-
gande index fore den 4 oktober 2013 sa justeras index sa
att antal bolag blir 49 istallet for 50. Kreditfaktorn blir da
istallet (1/49) ~ 2,04 %.

Faststalld Kreditfaktor anvands sedan for att berakna
Aterbetalningsbelopp samt arlig Kupong.

Kredithandelse
Utebliven betalning, Skuldrekonstruktion samt Insolvens.

Kupong

Kreditobligation Europa 402 loéper med en arlig ranta;
kupongen. Kupongen faststélls senast den 4 oktober
2013. Indikativ kupong ar 7 % (lagst 5 %).

Kupongberakningsbelopp

Initialt Nominellt Belopp reducerat med 2 00O kr
(1/50*Initialt Nominellt Belopp] for varje Kredithandelse
avseende de bolag som ingar i Referensindex (forutsatt att
index per den 4 oktober 2013 innehaller 50 bolag] Se
aven "Kreditfaktor” ovan.

Likviddag
4 oktober 2013

Lagsta placeringsbelopp
100 000 kr

Léptid
cabar

Observationsperiod

Observationsperioden for faststéllande av om kredit-
héandelser har intraffat ar fran och med Likviddagen till
och med 20 juni 2018 med arliga avstamningar per
Ranteobservationsdagarna.

Kupongranteperioder

Forsta Kupongranteperioden ar fran Likviddagen till och
med 18 juli 2014. Ovriga Kupongranteperioder startar
fran den 18 juli varje ar och varar till och med den 18 juli
kommande ar. Den sista Kupongranteperioden varar till
den 18 juli 2018.

Referensindex
Markit iTraxx Europe Crossover Series 19 Index



Réanta
Se "Kupong”

Rantebestamningsdagar

18 juli 2014, 20 juli 2015, 18 juli 2016, 18 juli 2017 och
Aterbetalningsdagen eller, om nagon sadan dag inte ar en
Bankdag, narmast foljande Bankdag.

Ranteobservationsdagar
Den 20 juni arligen eller, om nagon sadan dag inte ar en
Bankdag, narmast foljande Bankdag.

Ordinarie Aterbetalningsdag
18 juli 2018

Skatter

Investerare bor radgéra med professionella radgivare om
de skattemassiga konsekvenserna av en investering i
Kreditobligation Europa 402 utifran sina egna forhallan-
den. Skattesatser och andra skatteregler kan aven andras
under innehavstiden, vilket kan fa negativa konsekvenser
for investerare

Aterbetalningsbelopp

Aterbetalningsbeloppet utgérs av:

Initialt Nominellt Belopp reducerat med 2 000 kr
(1/50*Initialt Nominellt Belopp] for varje Kredithandelse
avseende de bolag som ingar i Referensindex. Se aven
"Kreditfaktor” pa sid 10.

Fullstandiga villkor

Skuldférbindelsen DDBO 402 emitteras under Danske
Banks prospekt avseende Kreditobligation Europa 402.
Prospektet har godkants av Finansinspektionen och kan
erhallas pa nagot av Danske Banks kontor i Sverige. Pro-
spektet aterfinns &ven via www.danskebank.se. Utdver de
huvuddrag som beskrivs i denna broschyr innehaller de
bindande villkoren detaljregleringar av samtliga aspekter
och aven reservbestammelser for oférutsedda handelse-
forlopp sasom olika former av stérningar avseende hela
eller delar av den underliggande exponeringen (t.ex. drojs-
mal med faststallande av huruvida en kredithadndelse har
intraffat, efterhandsjusteringar, senarlaggningar, index-
forandringar, icke bankdagar m.m.] och/eller relevanta
hedgningsarrangemang, inférandet av nya skatteregler
eller annan lagstiftning med inverkan pa instrumenten
eller relevanta hedgnings-arrangemang.

Denna broschyr ar ett marknadsfoéringsmaterial. Motta-
gare av broschyren rekommenderas att komplettera sitt
beslutsunderlag med ovannamnda prospekt samt med
det material som i 6évrigt bedéms som nédvandigti det
enskilda fallet.

DANSKE BANK

Eninvestering i skuldférbindelse DDBO 402, kan medféra
risk och investeraren bor fore ett investeringsbeslut soka

erforderlig radgivning med utgangspunkt fran sina indivi-
duella forhallanden av ekonomisk, skatteméassig och juri-

disk karaktar.

DDBO 402 fari varje land endast erbjudas, saljas, forvar-
vas eller utnyttjas i enlighet med de regler som géaller i
landet ifraga. Detta erbjudande riktar sig darfor inte till
personer vars deltagande kraver andra atgarder an de
som foljer av svensk ratt.

Férbehall
Danske Bank forbehaller sig ratten att stalla in erbjudan-
det och/eller emissionen av DDBO 402 i handelse av:

- att det sammanlagda tecknade nominella beloppet for
DDBO 402 understiger [20] miljoner kronor.

- att nagon omstandighet intraffar som enligt
Danske Bank bedémning kan &ventyra emissionens
genomfoérande.

Vidare forbehaller sig Danske Bank ratten att stalla in
DDBO 402 om kupongen inte kan faststallas till lagst 5 %.
Uppgift om att DDBO 402 helt eller delvis stallts in medde-
las skriftligt snarast mojligt efter installandet.

DANSKE BANK

Danske Bank ar Danmarks stérsta bank och en av
Nordens ledande finanskoncerner. Koncernen som
omfattar Danske Bank Sverige, Sampo Bank, Fokus Bank,
Northern Bank, National Irish Bank, Realkredit Danmark,
Danica Pension och ett antal dotterbolag, erbjuder omfat-
tande finansiella tjanster som férséakring, krediter, kapital-
forvaltning, fastighetsféormedling samt leasingtjanster.
Koncernen har ocksa en av de stérsta enheterna for
Corporate Finance, handel i aktier, obligationer och valutor
i Norden. Banken inriktar sig pa privatkunder, sma och
mellanstora foretag, 6vrig féretagsverksamhet samt den
offentliga och den institutionella sektorn i norra Europa.
Totalt representeras Danske Bankkoncernenica 16
lander i norra Europa. Danske Bank i Sverige ar en full-
servicebank som bestar av ett natverk med lokala banker.
Vara kunder ar ambitiosa foretag och privatpersoner, med
hoga krav péa sin bank i form av hég kompetens, snabba
besked och ett personligt engagemang utdver det vanliga.
I Sverige har vi cirka 1400 medarbetare och ett 50-tal
bankkontor.
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Behandling av personuppgifter

Personuppgifterna som 1amnas i denna anmaélningssedel behandlas av
banken for att administrera teckningen av obligationerna samt i 6vrigt

for att banken ska kunna fullgéra dess ataganden enligt lanevillkoren.
Personuppgifterna kan komma att samkéras med Euroclear Sweden AB:s
(tidigare VPC AB) avstamningsregister eftersom obligationerna kommer
att registreras enligt lagen om kontoféring av finansiella instrument.

Vidare behandlas personuppgifterna inom ramen fér marknads- och kund-
analyser, som utgdr underlag for marknadsforing och metod- och affarsut-
veckling. Personuppgifterna anvands ocksa i syfte att kunna rikta direktreklam
och erbjudanden av olika slag samt som underlag for radgivning till dig.

Behandlingen av personuppgifterna kan, med beaktande av den
sekretesskyldighet som aligger banken, ske av andra bolag inom
Danske Bank-koncernen eller av foretag som koncernen samarbetar
med for att utféra sina tjanster. Uppdatering av adressuppgifter sker
genom samkorning med statens person- och adressregister (SPAR).

Onskar du information om vilka personuppgifter om dig som behandlas
av banken kan du skriftligen begéara detta hos ditt bankkontor. Du kan
ockséa vanda dig till bankkontoret om du vill begéra rattelse av felaktig
eller missvisande uppgift.



ANMALNINGSSEDEL

Danske Bank DDBO 402

Anmalningssedeln ska vara banken tillhanda snarast, dock senast den 27 september 2013. Du kan 1dmna

den pa ditt lokala Danske Bank-kontor. Fér information om behandling av personuppgifter, se baksida. Tecknas senast

27 september 2013
Undertecknad anmaler sig fér teckning av DDBO 402 enligt nedanstaende. Fér obligationerna géller de Likviddag: 4 oktober 2013
fullstandiga villkoren som framgar av Danske Bank A/S prospekt (registreringsdokument, sammanfatt-
ning och vardepappersnot) fér obligationerna i fraga.

Harmed tecknas for kop:

DDBO 402 - Kreditobligation Europa Antal poster: Summa, kr: Courtage, kr:
a 100 000 kr/post
. Of & L . Summa Summa
Observera att courtage tillkommer om 2 % pa képeskillingen. belopp, kr: courtage, kr:
Totalt, kr:

Tilldelade obligationer ska registreras pa antingen:

Dep&nummer:

| | MindepaiDanske Bank

For depakund i Danske Bank géller att det till depan anslutna kontot debiteras pa likviddagen

[] Mitt VP-konto kontofért hos Danske Bank ‘VP-koﬂtonummer:

Undertecknad &r medveten om och medger att:

Anmalan &r bindande. VP-konto/depa maste vara éppnat vid inlamning av anméalningssedel. Denna anmalan registreras i dataregister fér anmalningar i detta
erbjudande och kan komma att samkéras med Euroclear Sweden AB:s (tidigare VPC AB) avstamningsregister. Inga dndringar eller tillagg far goras i fortryckt
text. Ofullstandigt eller felaktigt ifylld anmé&lningssedel kan komma att 1dmnas utan avseende. Om betalning inte skett vid likviddagen kan obligationerna komma
att 6verlatas till annan.

Personnummer/Organisationsnummer: Fylis i av kontoret - obligatoriska uppgifter
Namn/Firma:

Postadress (gata/box]: Radgivarens B-nummer:

Postnummer: ‘Ort: Kassakundsnummer:

Telefon dagtid: ‘ E-post: Anmaéalningssedel arkiveras hos bankkontoret.
Datum Underskrift Namnfortydligande



STRUKTURERADE

PEACERINGSPRODUKTER Bra nSCh kOd

SVENSKA FONDHANDLAREFORENINGEN

Danske Bank &r medlem av Svenska Fondhandlareféreningen som antagit en branschkod for vissa
strukturerade placeringsprodukter. Den anger riktlinjer for innehallet i marknadsféringsmaterialet,
se vidare pa www.fondhandlarna.se/struktprod.

Eventuella rekommendationer i denna broschyr &r inte sa kallade investeringsanalyser och har darfor inte utformats enligt
kraven i de lagar och forfattningar som faststallts for att framja investeringsanalysers oberoende eller férbjuda handel fore
spridningen av dessa. Observera att en investering i en strukturerad placering &r férknippad med vissa risker. Léds mer pa
www.danskebank.se eller be din radgivare om informationsmaterial.
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