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Lag men stigande framtida
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Sjunkande kreditspreadar

Stigande kreditspreadar

Svag aktiemarknad

Anvander huvudsakligen likvida
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instrument eller kort I6ptid

Obligationsfonder

Positiv avkastning

Negativ avkastning

Anvander likvida instrument

Kreditfonder High Yield-fonder

Kan hantera nedgang i rantenivan | Kan hantera nedgang i rantenivan

Risk for samre avkastning Risk for samre avkastning

Positiv avkastning

Positiv avkastning

Negativ avkastning Negativ avkastning

Risk for samre avkastning

?
Risk for framtida negativa effekter | Risk for framtida negativa effekter
av marknadshandelser av marknadshandelser




Korta rdntefonder Tillbaka till versikt 9

Rantenedgang
Ranteuppgang Lag men stigande framtida avkastning
En kort rantefond foljer utvecklingen pa den korta rantemarknaden
Sjunkande kreditspreadar Paverkas ej direkt B . . B . °
nara, dar Riksbankens reporanta har stor betydelse. For att uppna
malet placerar fonden i rantebarande vardepapper som har kort
|6ptid normal med maximalt ett ars genomsnittlig aterstaende
Stigande kreditspreadar Paverkas ej direkt Io"pt|d. Dur&:tlone'n Erantekan"sllghe"ten]"ar Iag"\/arfor en
rantenedgang ej paverkar namnvart for en rantefond.
Svag aktiemarknad Paverkas ej direkt

Anvander huvudsakligen likvida instrument

Samre likviditet eller kort Iéptid



Korta rdntefonder Tillbaka till versikt 9
Rantenedgang Kan hantera nedgang i rantenivan

Ranteuppgang

En kort rantefond foljer utvecklingen pa den korta rantemarknaden
Sjunkande kreditspreadar Paverkas ej direkt nara, dar Riksbankens reporanta har stor betydelse. For att uppna
malet placerar fonden i rantebarande vardepapper som har kort
|6ptid normal med maximalt ett ars genomsnittlig aterstaende
|6ptid. Durationen (rantekansligheten) ar lag varfor en
Stigande kreditspreadar Péverkas ej direkt ranteuppgang ej paverkar namnvart for en rantefond. Daremot
paverkas den framtida avkastningen positivt av en ranteuppgang.

Svag aktiemarknad Paverkas ej direkt

Anvander huvudsakligen likvida instrument

Samre likviditet eller kort Iéptid



Korta rantefonder

Tillbaka till versikt 9

Sjunkande kreditspreadar

Paverkas ej direkt

En kort rantefond féljer utvecklingen pa den korta réantemarknaden
nara, dar Riksbankens reporanta har stor betydelse. Det ar dock
viktigt att se vilken kreditrisk kortrantefonden har. Vissa
kortrantefonder har en hogre kreditrisk vilken 6kar den forvantade
avkastningen men kan paverkas av rorelser i kreditspreadar.




Korta rantefonder

Tillbaka till versikt 9

Stigande kreditspreadar

Péverkas ej direkt

En kort rantefond féljer utvecklingen pa den korta réantemarknaden
nara, dar Riksbankens reporanta har stor betydelse. Det ar dock
viktigt att se vilken kreditrisk kortrantefonden har. Vissa
kortrantefonder har en hogre kreditrisk vilken 6kar den forvantade
avkastningen men kan paverkas av rorelser i kreditspreadar.




Korta rantefonder

Tillbaka till versikt 9

Svag aktiemarknad

Paverkas ej direkt

En kort rantefond féljer utvecklingen pa den korta réantemarknaden
nara, dar Riksbankens reporanta har stor betydelse. For att uppna
malet placerar fonden i rantebarande vardepapper som har kort
|6ptid normal med maximalt ett ars genomsnittlig aterstaende
|6ptid. Da loptiden ar kort paverkas inte kortrantefonden av
rorelser i aktiemarknaden.




Korta rantefonder

Rantenedgang

Ranteuppgang

Sjunkande kreditspreadar

Stigande kreditspreadar

Svag aktiemarknad

Samre likviditet

Kan hantera nedgang i rantenivan

Lag men stigande framtida avkastning

Paverkas ej direkt

Paverkas ej direkt

Paverkas ej direkt

Tillbaka till versikt 9

En kort rantefond foljer utvecklingen pa den korta rantemarknaden
nara, dar Riksbankens reporanta har stor betydelse. For att uppna
malet placerar fonden i rantebarande vardepapper som har kort
|6ptid normal med maximalt ett ars genomsnittlig aterstaende
|6ptid. Instrumenten som anvands ar i de vanligaste fallen mycket
likvida eller har en kort l16ptid varfor samre likviditet ej paverkar.




Obligationsfonder Tillbaka till bversikt *%9

Rantenedgang
Ranteuppgang Negativ avkastning
For obligationsfonder ar det viktigt att halla koll pa
Sjunkande kreditspreadar Paverkas ej direkt rantekansligheten aven kallad duration. En duration pa 4 ar
innebar t ex att om rantan sjunker med en procentenhet sa stiger
kursen pa obligationsfonden med 4 procent. En obligationsfond

med en duration pa 4 ar har alltsa en ranterisk pa 4 procent.
Stigande kreditspreadar Paverkas ej direkt
Svag aktiemarknad Paverkas ej direkt

Samre likviditet Anvander likvida instrument



Obligationsfonder Tillbaka till versikt 9

Ranteuppgang

For obligationsfonder ar det viktigt att halla koll pa
rantekansligheten dven kallad duration. En duration pa 4 ar
innebar t ex att om rantan stiger med en procentenhet sa sjunker
kursen pa obligationsfonden med 4 procent. En obligationsfond
med en duration pa 4 ar har alltsa en ranterisk pa 4 procent.
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Obligationsfonder Tillbaka till versikt 9

| lAnga obligationsfonder ar exponeringen mot ranterisk, ofta
uttryckt som duration det som ar betydande. Obligationsfonder
investerar normalt i stats- eller bostadsobligationer vilka inte
paverkas av andringar i kreditspreadar. Kreditspread beskrivs ofta
som skillnaden mellan rantan pa en statsobligation och en
foretagsobligation med samma loptid.

Sjunkande kreditspreadar Paverkas ej direkt
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Obligationsfonder Tillbaka till versikt 9

| lAnga obligationsfonder ar exponeringen mot ranterisk, ofta
uttryckt som duration det som ar betydande. Obligationsfonder
investerar normalt i stats- eller bostadsobligationer vilka inte
paverkas av andringar i kreditspreadar. Kreditspread beskrivs ofta
som skillnaden mellan rantan pa en statsobligation och en
foretagsobligation med samma loptid.

Stigande kreditspreadar Péaverkas ej direkt
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Obligationsfonder Tillbaka till versikt %)

Rantenedgang
Ranteuppgang
Sjunkande kreditspreadar Paverkas ej direkt o . . . . . .
| langa obligationsfonder ar exponeringen mot ranterisk, ofta
uttryckt som duration det som ar betydande. Obligationsfonder
investerar normalt i stats- eller bostadsobligationer vilka inte
Stigande kreditspreadar Paverkas e direkt paverkas av marknadsrorelse i aktiemarknaden.
Svag aktiemarknad

Samre likviditet
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Obligationsfonder

Rantenedgang

Ranteuppgang

Sjunkande kreditspreadar

Stigande kreditspreadar

Svag aktiemarknad

Samre likviditet

Positiv avkastning

Negativ avkastning

Paverkas ej direkt

Paverkas ej direkt

Paverkas ej direkt

Tillbaka till versikt 9

| lAnga obligationsfonder ar exponeringen mot ranterisk, ofta
uttryckt som duration det som ar betydande. Obligationsfonder
investerar normalt i stats- eller bostadsobligationer med god eller
mycket god likviditet. Samre likviditet ar saledes mycket ovanligt.
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Rreditfonder

Rantenedgang

Ranteuppgang

Sjunkande kreditspreadar

Stigande kreditspreadar

Svag aktiemarknad

Samre likviditet

Risk for samre avkastning

Positiv avkastning

Negativ avkastning

Paverkas ej direkt

Risk for framtida negativa effekter av
marknadshandelser

Tillbaka till versikt 9

Kreditfonder eller féretagsobligationer paverkas av rorelser i
generella marknadsrantor. Hur mycket fonden paverkas av
rorelser i generella marknadsrantor beror pa hur lang
ranteduration fonden har; ju hégre ranteduration desto mer
paverkas fonden.

En fond med hog ranteduration gynnas av att generella
marknadsrantor sjunker.

Observera att for kreditfonder finns manga andra aspekter som

paverkar innehavens prissattning och darmed fondens utveckling.
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Kreditfonder Tillbaka till versikt 9

Ranteuppgang
Kreditfonder eller féretagsobligationer paverkas av rorelser i

generella marknadsrantor. Hur mycket fonden paverkas av
rorelser i generella marknadsrantor beror pa hur lang
ranteduration fonden har; ju hdgre ranteduration desto mer
paverkas fonden.

En fond med hog ranteduration sjunker i varde nar generella
marknadsrantor stiger.

Observera att for kreditfonder finns manga andra aspekter som
paverkar innehavens prissattning och darmed fondens utveckling.
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Rreditfonder Tillbaka till versikt 9

Rdnta kreditobligation= Riskfri rédnta + kreditpremie

Kreditpremie kallas ocksa for kreditspread, vars storlek beror pa
hur stor den forvantade kreditrisken ar i bolaget. Kreditrisk ar
risken att ett foretag inte aterbetalar sina skulder.

Sjunkande kreditspreadar

Exempel: Anta att att Sanvik har en kreditpremie [kreditspread] pd 1%. Detta dr séledes den
premie som Sandvik tvingas betala till investerare som dr villiga att IGna ut pengar till dem.
Om vi antar att den riskfria réntan O,2% blir réntan pd obligationen 1,2%.

Nar kreditspreadar sjunker innebar det att priset pa obligationen
stiger. Ju hogre spreaddurationen ar, desto mer stiger
avkastningen i ett lage da spreadar sjunker.

Sammanfattning: Kreditrisken mats enligt ett matt som heter
spreadduration, vilken fungerar enligt samma princip som vanlig
ranteduration men med skillnaden att spreaddurationen bara
paverkar fondvardet vid en forandrad kreditspread och ar noll vid
férandringar i det allmanna rantelaget.
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Kreditfonder Tillbaka till bversikt *%9

Rdénta kreditobligation= Riskfri rénta + kreditpremie

Kreditpremie kallas ocksa for kreditspread, vars storlek beror pa
hur stor den forvantade kreditrisken ar i bolaget. Kreditrisk ar
risken att ett foretag inte aterbetalar sina skulder.

Exempel: Anta att att Sanvik har en kreditpremie (kreditspread] pd 1%. Detta dr sdledes den
premie som Sandvik tvingas betala till investerare som dr villiga att IGna ut pengar till dem.
Om vi antar att den riskfria réntan O,2% blir réntan pd obligationen 1,2%.

Nar kreditspreadar vidgas innebar det att priset pa obligationen

Vidgande kreditspreadar sjunke r.

Sammanfattning: Kreditrisken mats enligt ett matt som heter
spreadduration, vilken fungerar enligt samma princip som vanlig
ranteduration men med skillnaden att spreaddurationen bara
paverkar fondvardet vid en forandrad kreditspread och &ar noll vid
forandringar i det allmanna rantelaget.
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Kreditfonder Tillbaka till éversikt 9

Rantenedgéng

Ranteuppgéng

Kreditfonder eller féretagsobligationer som investerar i
vardepapper utgivna av foretag med god kreditvardighet paverkas
inte namnvart av rorelser i foretagets aktiepris. Féretag med
samre kreditvardighet kan paverkas da en svagare aktiekurs kan
indikera samre utveckling for foretaget och i forlangningen risk for
att foretaget ej ska kunna mota forpliktelserna gentemot
obligationsinnehavarna.

Sjunkande kreditspreadar

Stigande kreditspreadar

Svag aktiemarknad

Samre likviditet
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Kreditfonder Tillbaka till bversikt *%9

Likviditetsrisk ar risk som uppstar nar man gor affarer pa illikvida
marknader. Dessa marknader karaktariseras av stora spreadar
mellan kdp- och saljkurser, brist pa transparens och stora
svangningar i priser efter att en affar ingatts. lllikvida tillgangar kan
darfor vara svara att bli av med, vilket gor att man kan behova salja
till ett pris som ar lagre an vad det varit pa en likvid marknad.
Foretagsobligationer utgivna av foretag med bra kreditvardighet
har historiskt varit relativt likvida.

Samre likviditet
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High yield fonder

Rantenedgang

Ranteuppgang

Sjunkande kreditspreadar

Stigande kreditspreadar

Svag aktiemarknad

Samre likviditet

Positiv avkastning

Tillbaka till éversikt 9

Kreditfonder eller féretagsobligationer paverkas av rorelser i
generella marknadsrantor. Hur mycket fonden paverkas av
rorelser i generella marknadsrantor beror pa hur lang
ranteduration fonden har; ju hogre ranteduration desto mer
paverkas fonden.

En fond med hog ranteduration gynnas av att generella
marknadsrantor sjunker.

Observera att for kreditfonder finns manga andra aspekter som

paverkar innehavens prissattning och darmed fondens utveckling.
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High yield fonder Tillbaka till versikt 9

Ranteuppgang
Kreditfonder eller foretagsobligationer paverkas av rorelser i
generella marknadsrantor. Hur mycket fonden paverkas av
rorelser i generella marknadsrantor beror pa hur lang
ranteduration fonden har; ju hdgre ranteduration desto mer
paverkas fonden.

En fond med hog ranteduration sjunker i varde nar generella
marknadsrantor stiger.

Observera att for kreditfonder finns manga andra aspekter som
paverkar innehavens prissattning och darmed fondens utveckling.
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High yield fonder Tillbaka till versikt 9

Rdnta kreditobligation= Riskfri rdnta + kreditpremie

Kreditpremie kallas ocksa for kreditspread, vars storlek beror pa
hur stor den forvantade kreditrisken ar i bolaget. Kreditrisk ar
risken att ett foretag inte aterbetalar sina skulder.

Exempel: Anta att att SAS har en kreditpremie (kreditspread] pd 6%. Detta dr sdledes den

premie som Sandvik tvingas betala till investerare som dr villiga att IGna ut pengar till dem.
Om vi antar att den riskfria réntan O,2% blir réntan p& obligationen 6,2%.

Sjunkande kreditspreadar

Nar kreditspreadar sjunker innebar det att priset pa obligationen
stiger. Ju hogre spreaddurationen ar, desto mer stiger
avkastningen i ett lage da spreadar sjunker.

Sammanfattning: Kreditrisken mats enligt ett matt som heter
spreadduration, vilken fungerar enligt samma princip som vanlig
ranteduration men med skillnaden att spreaddurationen bara
paverkar fondvardet vid en foérandrad kreditspread och ar noll vid
forandringar i det allmanna rantelaget.
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High yield fonder Tillbaka till versikt 9

Rdnta kreditobligation= Riskfri rénta + kreditpremie

Kreditpremie kallas ocksa for kreditspread, vars storlek beror pa
hur stor den forvantade kreditrisken ar i bolaget. Kreditrisk ar
risken att ett féretag inte aterbetalar sina skulder.

Exempel: Anta att att Sanvik har en kreditpremie [kreditspread] pd 1%. Detta dr séledes den
premie som Sandvik tvingas betala till investerare som dr villiga att IGna ut pengar till dem.
Om vi antar att den riskfria rantan O,2% blir réntan pd obligationen 1,2%.

Nar kreditspreadar vidgas innebar det att priset pa obligationen

Vidgande kreditspreadar sjunker.

Sammanfattning: Kreditrisken mats enligt ett matt som heter
spreadduration, vilken fungerar enligt samma princip som vanlig
ranteduration men med skillnaden att spreaddurationen bara
paverkar fondvardet vid en forandrad kreditspread och ar noll vid
forandringar i det allmanna rantelaget.
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High yield fonder Tillbaka till versikt 9

Kreditfonder eller féretagsobligationer som investerar i
vardepapper utgivna av foéretag med god kreditvardighet paverkas
inte namnvart av rorelser i foretagets aktiepris. Foretag med
samre kreditvardighet kan paverkas da en svagare aktiekurs kan
indikera samre utveckling for féretaget och i forlangningen risk for
att foretaget ej ska kunna madta forpliktelserna gentemot
obligationsinnehavarna. High yield fonder samvarierar med
aktiemarknaden an fonder som investerar i bolag med hogre
kreditvardighet (investment grade).

Svag aktiemarknad
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High yield fonder Tillbaka till versikt 9

Likviditetsrisk ar risk som uppstar nar man gor affarer pa illikvida
marknader. Dessa marknader karaktariseras av stora spreadar
mellan kdp- och saljkurser, brist pa transparens och stora
svangningar i priser efter att en affar ingatts. lllikvida tillgangar kan
darfor vara svara att bli av med, vilket gor att man kan behova salja
till ett pris som ar lagre an vad det varit pa en likvid marknad.
Foretagsobligationer utgivna av foretag med samre kreditvardighet
tenderar att ha dalig likviditet vid skakiga marknadsforhallanden.

Samre likviditet
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