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Danske Bank Private Banking
"DDBO SC79 Rreditobligation Investment Grade Europa”

Observera att en investeringi en kreditobligation ar forknippad med vissarisker och att Kreditobligation Investment Grade E uropa ar icke kapitalskyddad.

Eventuella rekommmendationer i detta material ar inte sa kallade investeringsanalyser och har darfér inte utformats enligt kraven i de lagar och forfattningar som
faststéallts for att framja investeringsanalysers oberoende eller forbjuda handel fore spridningen av dessa.

Informationsmaterial
Kreditobligationlnvestment Grade Europa



KreditobligationInvestment Grade Europa (Icke kapitalskyddad)

Teckningsperiod: 10 - 26 oktober 2018

Emittent Danske Bank A/S
Boérskod/ ISINkod SC79IGEUR / SEO011614502

Loptid Ca5 ar, se Ordinarie Aterbetalningsdag

Teckningsperiod 10 - 26 oktober2018
Likviddag 12 november2018

Ordinarie Aterbetalningsdag* 9 juli 2023

Underliggande Tillgang Markit iTraxx Europe Series 29
Kapitalskydd** Nej

Valuta SEK (Svenska kronor)

Lagsta InvesterbaraBelopp 100 000 SEK

Artigindikativkupong om 4,75 % (lagst 4,0 %) pa utestaende nominellt belopp.

Arfig Kupong (Indikativ] Kupongen faststélls utifran radande marknadsférhallanden senast den 12 november 2018.

Utebliven betalning, Skuldrekonstruktion, Insolvensférfarandeeller Statligt Ingripande.
Kredithaéndelse (sid 9-11) Vid en Kredithandelse ar det en eller flera av de tre ovan namnda som ligger till grund for denna handelse. Ett bolagi den underliggande tillgangenkan endast
drabbas engang.

* Vid 0-2 Kredithandelser Aterbetalas fullt Nominellt Belopp och Kuponger
Aterbetalningsbelopp (sid 9-10) * Vid 3-9Kredithandelser minskar Nominellt Belopp och framtida Kuponger
* Vid 10 Kredithandelserforloras hela det NominellaBeloppet

* Aterbetalningen ar beroende av Danske Banks finansiella férmaga att fullgéra sina forpliktelser pa Aterbetalningsdagen. Investeraren idenna placering tar alltsa en kreditrisk pa Danske Bank A/S utéver risken mot Referensbolagen iden

Underliggande Tillgdngen. Danske Bank A/S kreditbetyg &r fran Standard & Poor’s, A (1 oktober 201 8) och fran Moody's Investors Service, A2 (1 oktober 201 8). Indikativt arrangdrsarvode ar maximalt 1 % per ar exklusive courtage, se sidan 15

** Aterbetalningsbeloppets storlek kommer alltid vara beroende av antalet Referensbolag med intraffade faststallda Kredithandelser. Ju fler Referensbolag medintraffade Kredithandelser (fran bolag 3 till 9 Kredithandelser), destolagre
Aterbetalningsbelopp. Efter 10 Kredithandelser blir Aterbetalningsbeloppet nall. Fér mer information se sidan 9. 1



KreditobligationInvestment Grade Europa (Icke kapitalskyddad)

Teckningsperiod: 10 - 26 oktober 2018

Arlig Kupong pa 4,75 % (indikativt, kommer lagst vara 4,00 %])*. Kupongen beréknas pa
Utestaende Nominellt Belopp.

Diversifierad Kreditrisk i den underliggande tillgangen MarkisiTraxx Europe Index Series
29 (125 Referensbolag med rating Investment Grade).

Avses att Borsnoteras vid Nasdaq Stockholm.
Forlustrisk vid eventuella Kredithandelser**.

Placeringen bor vara buy & hold (16ptiden = placeringshorisonten).

Eninvestering i Kreditobligation Investment Grade Europa l6peri svenska kronor (SEK]
vilket betyder att bade det Utestaende Nominella Beloppet samt Kupongerna ar
valutasakrade 1 SEK och en investerare inte tar nagon valutarisk i denna placering

* Faststélls senast den 12 november 2018 och kommerlagst att vara 4,00 % av utstdende Nominellt Belopp (fér mer information, se sid 13).

** Denna placering &r icke kapitalskyddad, dvs. hela det investerade beloppet riskerar att férloras. L&s mer om hur produkten fungerar pa sidorna 9 - 10.




Riskberdkning

Riskniva Normalutfall

ENERERICIEREES
< ,

7

Lagre risk Hogre risk

Placerings Riskniva vid Emissionstillfallet

Emittentrisk S&P:A/ Moody's: Al
Emittent Danske Bank A/S

Ovanstaenderiskmatt arframtagna och beraknade enligt Mifid Il och regelverkeninom PRIIPS. Riskindikatorn utgar fran att du behaller
produkten fram till férfall. Om den ansesillikvid kan det hadnda attduinte kanlésaininvesteringenifértid. Du kan behéva betala
betydande extra kostnader férfortidainldsen.Om den anses ha en vasentlig likviditetsriskkan du kanske inte enkelt s&lja din produkt
ellersakan du tvingas sélja dentill ett pris sominverkar betydligt pa hur mycket du far tillbaka.



Information om Markit iTraxx Europe Index -Series 29

* |ndex bestar av 125 Referensbolag.

= |ndexet ar regelbaserat och utgors av de mest likvida CDS-kontrakten inom Investment
Grade segmentet.

= Referensbolagen méaste ha en Investment Grade rating hos nagon av ratinginstituten (Fitch,
Moody’s ellerhos Standard & Poor’s), for att bli inkluderade iindexet. De 125 bolag med
hdgst likviditet pA CDS-marknaden inkluderas sedaniindexet. For fullstandig

selekteringsprocess, se lanken nedan.

http://content.markitcdn.com/corporate/Company/Files/DownloadFiles?CMSID=8f3aac29a7094d4988327869455a2bda



Underligdande bolag i index och rating™ sid 1 (av 2)

Bolag

Accor SA

Aegon NV

Airbus SE

Akzo Nobel NV
Allianz SE

Anglo American PLC

Anheuser-Busch InBev SA/NV

Assicurazioni Generali SpA
AstraZeneca PLC

Atlantia SpA

Auchan Holding

Aviva PLC

AXA SA

BAE Systems PLC

Banco Bilbao Vizcaya Argentari

Banco Santander SA
Barclays PLC

BASF SE

Bayer AG

Bayerische Motoren Werke AG

Bertelsmann SE & Co KGaA
BNP Paribas SA
BP PLC

British American Tobacco PLC

BT Group PLC
Carlsberg A/S
Carrefour SA
CECONOMY AG
Centrica PLC

Cie de Saint-Gobain

Kéla: Bloomberg, Societe General

Land
FRANCE
NETHERLANDS
FRANCE
NETHERLANDS
GERMANY
BRITAIN
BELGIUM
ITALY
BRITAIN
ITALY
FRANCE
BRITAIN
FRANCE
BRITAIN
SPAIN
SPAIN
BRITAIN
GERMANY
GERMANY
GERMANY
GERMANY
FRANCE
BRITAIN
BRITAIN
BRITAIN
DENMARK
FRANCE
GERMANY
BRITAIN
FRANCE

*Bolagens rating &r per 2018-10-09.

Sektor

Consumer, Cyclical
Financial

Industrial

Basic Materials
Financial

Basic Materials
Consumer, Non-cyclical
Financial

Consumer, Non-cyclical
Consumer, Non-cyclical
Consumer, Non-cyclical
Financial

Financial

Industrial

Financial

Financial

Financial

Basic Materials
Consumer, Non-cyclical
Consumer, Cyclical
Communications
Financial

Energy

Consumer, Non-cyclical
Communications
Consumer, Non-cyclical
Consumer, Non-cyclical
Consumer, Cyclical
Utilities

Industrial

Rating S&P
BBB-

A-

A+

BBB+

AA

BBB-

BBB+
BBB

Rating Moody's
NR
A3
A2
Baal
Aa3
Baa3
A3
Baal
A3
Baa2
NR
A2
A2
Baa2
NR
NR
NR
Al
Baal
Al
Baal
NR
Al
Baa2
Baa2
Baa2
Baal
Baa3
Baal
Baa2

Bolag

Commerzbank AG
Continental AG
Cooperatieve Rabobank UA
Credit Agricole Group
Credit Suisse Group AG
Daimler AG

Danone SA

Danske Bank A/S
Deutsche Bank AG
Deutsche Lufthansa AG
Deutsche Telekom AG
Diageo PLC

E.ON SE

EDP Finance BV
Electricite de France SA
Electrolux AB

Enel SpA

Engie SA

EniSpA

Experian PLC

Fortum OVYJ

GKN Ltd
GlaxoSmithKline PLC
Glencore PLC
Hannover Rueck
HeidelbergCement AG
Heineken Holding NV
HSBC Holdings PLC
Iberdrola SA

Imperial Brands PLC
ING Groep NV

Land
GERMANY
GERMANY
NETHERLANDS
FRANCE
SWITZERLAND
GERMANY
FRANCE
DENMARK
GERMANY
GERMANY
GERMANY
BRITAIN
GERMANY
NETHERLANDS
FRANCE
SWEDEN
ITALY

FRANCE

ITALY

BRITAIN
FINLAND
BRITAIN
BRITAIN
SWITZERLAND
GERMANY
GERMANY
NETHERLANDS
BRITAIN

SPAIN

BRITAIN
NETHERLANDS

Sektor

Financial

Consumer, Cyclical
Financial

Financial

Financial

Consumer, Cyclical
Consumer, Non-cyclical
Financial

Financial

Consumer, Cyclical
Communications
Consumer, Non-cyclical
Utilities

Utilities

Utilities

Consumer, Cyclical
Utilities

Utilities

Energy

Consumer, Non-cyclical
Utilities

Consumer, Cyclical
Consumer, Non-cyclical
Basic Materials
Financial

Industrial

Consumer, Non-cyclical
Financial

Utilities

Consumer, Non-cyclical
Financial

Rating S&P
A-
BBB+
A+

A
BBB+
A
BBB+
A
BBB+
BBB-
BBB+
A-
BBB
BBB-

Rating Moody's
NR
Baal
NR
NR
NR
A2
Baal
NR
NR
Baa3
Baal
A3
Baa?2
Baa3
A3
NR
Baa2
A2
A3
Baal
Baa2
Bal
A2
NR
NR
Baa3
Baal
NR
Baal
Baa3
NR



Underligdande bolag i index och rating”* sid 2 (av 2)

Bolag

Intesa Sanpaolo SpA

ITV PLC

Kering SA

Koninklijke Ahold Delhaize NV
Koninklijke DSM NV
Koninklijke KPN NV

Koninklijke Philips NV
LafargeHolcim Ltd

LANXESS AG

Lloyds Banking Group PLC
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitt
Marks & Spencer Group PLC
Mediobanca Banca di Credito Fi

Muenchener Rueckversicherungs-

National Grid PLC
Naturgy Energy Group SA
Nestle SA

Next PLC

Orange SA

Pearson PLC

Pernod Ricard SA
Prudential PLC

Publicis Groupe SA

RELX NV

Renault SA

Repsol SA

Rolls-Royce Holdings PLC
Royal Bank of Scotland Group P
Royal Dutch Shell PLC
Innogy SE

Safeway Ltd

Ké&lla: Bloomberg

*Bolagens rating &r per 2018-10-01.

Land

ITALY

BRITAIN
FRANCE
NETHERLANDS
NETHERLANDS
NETHERLANDS
NETHERLANDS
SWITZERLAND
GERMANY
BRITAIN
FRANCE
BRITAIN

ITALY
GERMANY
BRITAIN

SPAIN
SWITZERLAND
BRITAIN
FRANCE
BRITAIN
FRANCE
BRITAIN
FRANCE
BRITAIN
FRANCE

SPAIN

BRITAIN
BRITAIN
NETHERLANDS
GERMANY
BRITAIN

Sektor

Financial
Communications
Consumer, Cyclical
Consumer, Non-cyclical
Basic Materials
Communications
Consumer, Non-cyclical
Industrial

Basic Materials
Financial

Consumer, Cyclical
Consumer, Cyclical
Financial

Financial

Utilities

Utilities

Consumer, Non-cyclical
Consumer, Cyclical
Communications
Communications
Consumer, Non-cyclical
Financial
Communications
Consumer, Non-cyclical
Consumer, Cyclical
Energy

Industrial

Financial

Energy

Utilities

Consumer, Non-cyclical

Rating S&P
BBB

BBB-
BBB+

BBB

A-

BBB-
BBB+

BBB

BBB

BBB+

A+

BBB-

BBB

AA-

A-
BBB
AA-
BBB
BBB+
BBB
BBB
A
BBB+
BBB+
BBB
BBB
BBB+
BBB-
A+
BBB
NR

Rating Moody's
NR
Baa3
NR
Baal
A3
Baa3
Baal
Baa2
Baa2
NR
NR
Baa3
NR
Aa3
Baal
Baa2
Aa2
Baa2
Baal
Baa2
Baa2
A2
Baa2
NR
Baa3
Baa2
A3
NR
Aa2
Baa2
Baa2

Bolag

Sanofi

SES SA

Siemens AG

Sky PLC

Societe Generale SA

SSE PLC

Standard Chartered PLC
Statoil ASA
STMicroelectronics NV
Sueddeutsche Zuckerruebenverwe
Swiss Re AG

Tate & Lyle PLC

Telecom Austria
Telefonica SA

Telenor ASA

Telia Co AB

TOTALSA

UBS Group AG
Unibail-Rodamco-\W estfield
UniCredit SpA

Unilever NV

United Utilities Group PLC
Valeo SA

Veolia Environnement SA
Vinci SA

Vivendi SA

Vodafone Group PLC
Volkswagen AG

Volvo AB

Wendel SA

Wolters Kluwer NV

WPP PLC

Zurich Insurance Group AG

Land

FRANCE
LUXEMBOURG
GERMANY
BRITAIN
FRANCE
BRITAIN
BRITAIN
NORWAY
SWITZERLAND
GERMANY
SWITZERLAND
BRITAIN
AUSTRIA
SPAIN
NORWAY
SWEDEN
FRANCE
SWITZERLAND
FRANCE

ITALY

BRITAIN
BRITAIN
FRANCE
FRANCE
FRANCE
FRANCE
BRITAIN
GERMANY
SWEDEN
FRANCE
NETHERLANDS
BRITAIN
SWITZERLAND

Sektor

Consumer, Non-cyclical
Communications
Industrial
Communications
Financial

Utilities

Financial

Energy

Technology

Consumer, Non-cyclical
Financial

Consumer, Non-cyclical
Communications
Communications
Communications
Communications
Energy

Financial

Financial

Financial

Consumer, Non-cyclical
Utilities

Consumer, Cyclical
Utilities

Industrial
Communications
Communications
Consumer, Cyclical
Consumer, Cyclical
Financial
Communications
Communications
Financial

Rating S&P
AA
BBB
A+
BBB
A

A-
BBB+
AA-
BBB-
BBB

BBB
BBB
BBB

BBB
A+
BBB+
BBB
BBB

BBB
BBB+
BBB+
BBB+
BBB-
BBB+
NR

Rating Moody's
Al
Baa2
Al
Baa2
NR
A3
NR
Aa2
Baa3
Baa2
Aa3
Baa2
Baal
Baa3
A3
Baal
Aa3
NR
A2
NR
Al
Baal
Baa2
Baal
A3
Baa2
Baal
A3
Baal
NR
Baal
NR
Aa3



Referensbolagens sektorfordelning;

vildiversifierat mellan sektorer och geografi
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Antal Bolag
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Kreditbetyg och S&P’s kreditskala

Referensbolagen maste ha en Investment Grade rating
hos nagon av ratinginstituten (Fitch, Moody'’s eller hos
Standard & Poor’s] fér att bliinkluderade iindexet, dvs
en rating hos S&P pa lagst BBB- eller Moody's lagst
Baa3.

De 125 bolag med hdgst likviditet p4 CDS-marknaden
inkluderas sedan iindexet. Om ett bolag har rating fran
tva eller fler ratinginstitut, utgar férdelningen fran
ratingen hos Standard & Poor’s. Referensbolag kan
under indexseriens 16ptid fa sina kreditbetyg héjda eller
sankta.

Ett hégt kreditbetyg ar dockingen garanti for att ett
foéretag inte ska drabbas av en kredithandelse.

Kalla: Bloomberg, Markit och S&P.

KreditbetygS&P | Kort beskrivning

AAA
AA+,AAAA-
A+ A A-

BBB+, BBB, BBB-

BB+,BB, BB-

B+, B, B-
CCC+,CCC, ccc-
cC

C

Hogsta kreditvardighet
Valdigt lag risk
Kreditvardighet dver snittet

Kreditvardighet pa medelniva

Néagot spekulativt
Spekulativt

Klart spekulativt

Valdigt spekulativt

Néara att stallain betalningar

Konkursmassigt

—_

Itraxx Europe Index

[ Series 29.



Sa fungerar placeringen

Aterbetalningsbe]opp beroende pa antalet kredithdndelser » Aterbetalningsbelopp och kupongutbetalning*
140% ar beroende av om det sker négra
kredith&ndelser 1 MarkitiTraxx Europe index
Series 29.
120%
* Placeringen ger skydd mot de 2 férsta
100%

kredithédndelserna och dessa paverkar saledes

varken kupong eller aterbetalat belopp pa
80% slutdagen.
60% Vid 3 eller fler handelser minskar nominellt
belopp med 12,5% per handelse. Detta
A7 innebar att hela det investerade beloppet ar
forlorat vid 10 kredithandelser.
20%
. Kupongen baseras pa utestdende nominellt
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9

0% belopp och minskar séledes vid
10 11 12 13 14 15 e
kredithéndelse.

B Nominellt Belopp Kupongutbetalningar

* Exemplet ovan utgor endast ett exempel for att underlatta férstaelsen for placeringen. | exemplet har Kupongen antagits vara faststald till 4,75 %. Detta exempel antar att alla Kredith&ndelser sker det forsta aret och att detta paverkar
Aterbetalningsbeloppet samt Kupongerna direkt. VVid ett scenario dar Kredithandelserna sker senare under Loptiden skulle en investerare fa en mer gynnsam avkastning.

Vid en kredith&ndelse kan ett sa kallat atervinningsbelopp eventuellt erhallas. Kreditobligation Investment Grade Europa har daremot ett atervinningsvéarde som ar faststallt till 0% (sa kallad Zero recovery). Detta kommer sannolikt att vara lagre
an det atervinningsvarde som faststéllts av ISDA. Ett atervinningsvérde som &r faststéllt till 0% har betydligt hogre risk jamfort med ett atervinningsvéarde som reflekterar marknadsvéardet pa bolagets skuldférbindelser (sk. Market recovery). 9



Sa fungerar placeringen; rikneexempel™ vid investering pa 1,000,000 SEK

Kredithéndelser TotalKupong**  Aterbetalningsbelopp Kupongutbetalningar Totalt aterbetalat  Effektiv arsavkastning***

(SEK) (SEK) (SEK) (%)
0 22.33% 1,000,000 223,250 1,223,250 3.94%
1 22.33% 1,000,000 223,250 1,223,250 3.94%
2 22.33% 1,000,000 223,250 1,223,250 3.94%
3 19.53% 875,000 195,344 1,070,344 1.03%
4 16.74% 750,000 167,438 917,438 -2.23%
5 13.95% 625,000 139,531 764531 -5.95%
6 11.16% 500,000 111,625 611,625 -10.31%
7 8.37% 375,000 83,719 458,719 -15.64%
8 5.58% 250,000 55813 305,813 -22.61%
9 2.79% 125,000 27,906 152,906 -33.22%
10 ellerfler 0.00% - - -100.00%

Vid 3 eller fler handelser minskar nominellt belopp med 12,5% per handelse. Detta innebar att hela det investerade
beloppet ar forlorat vid 10 kredithandelser.

Kupongen baseras pa utestaende nominellt belopp och minskar séledes vid 3 eller fler kredithandelser.

* | exemplet har Kupongen antagits vara faststalld till 4,75 %. Detta exempel antar att alla Kredithandelser sker det forsta aret och att detta paverkar Aterbetalningsbeloppet samt Kupongerna direkt. \V/id ett scenario dar Kredithandelserna sker

senare under Loptiden skulle en investerare fa en mer gynnsam avkastning.
** Baserat pa en 16ptid om cirka 5 ar
*** Baserat pa ett courtage om 2% 10



Vad ar en kredithédndelse?

Definitionen av en kredithdndelse ar utformad utifran ett regelverk faststallt av ISDA,
International Swaps and Derivatives Association:

SedaniTraxx skapades 2003 har de 5-ariga indexserierna
drabbats avsom mest 1 kredithandelse*

1. Uteblivenbetalning - bolaget klararinte att i ratt tid erlagga betalning (pa mer an 1
miljon USD eller motsvarande belopp i annan valuta] pa nagon finansieringsférpliktelse

som bolaget har eller garanterar. Referensbolag Kredithéndelse Paverkade
Indexserier

2. Skuldrekonstruktion - bolagetingari nagon form av ackord, foretagsrekonstruktion eller
hknandg forfarande avseende dess skulder pa minst USD 10 miljoner, eller motsvarande Thomson SA 20 November Insolvensforfarande > il 7
belopp i annan valuta. 2009

3. Insolvensforfarande - bolaget forsatts i konkurs, trader i likvidation eller blir foremal for
nagot liknande forfarande.

4. Statligt Ingrepp - betalning av rénta eller principalbelopp hanférlig till referensbolagets
skulder blir med anledning av myndighetsbeslut, en insolvens-, konkurs- eller
resolutionslageller férordning (eller nagon annan liknande lag eller forordning) installd,
reducerad, senarelagd, konverterad eller efterstalld i férhallande till referensbolagets
ovriga ataganden.

*Det bor observeras att historisk datainte utgér nagon garantifor framtida utfall. 11



Varfor investera i Kreditobligation Investment Grade Europa?

Fordelar och nackdelar

Fordelar

= Potentiell hég arlig avkastningiform aven Kupong paindikativt 4,75 % (totalt
cirka 22,3% over 16ptiden pa ca S ar).*

= Transparent exponeringmot Europeiska Investment Gradebolagiformaven
valdiversifierad Underliggande Tillgang. Se sidan 5-6 for en fullstandiglista av
Referensbolagen.

= DDBO SC79Kreditobligation Investment Grade Europa avses att noteras pa
Nasdaqg OMX vilket mdjliggor att produkten kan anvandasi ett ISK-/ pensions-
skal.

*Forutsatter att max 2 kredithandelser intraffar under Léptiden.

Nackdelar

Den Underliggande Tillgangens (Referensbolagens) ekonomiska situation /
betalningsférmaga kan férandras éver tiden vilket kan komma att paverka
Aterbetalningsbeloppet samt Kupongerna.

Investerarenidenna Kreditobligation har bade kreditrisk pa de underliggande
Referensbolagen samt Emittenten (Danske Bank].

Under onormala marknadsforhallanden kan andrahandsmarknaden vara volatil och
mycket illikvid.

12



Sammanfattning Kreditobligation Investment Grade Europa

Emittent
Danske Bank A/S ("Danske Bank”)

Teckningsperiod
Teckningsperiod: 10 - 26 oktober 2018

ISIN-kod
SEO0011614502

Underliggande Tillgang
Markit iTraxx Europe Series 29

Loptid
Cirka 5 ar(nov2018 -juli 2023)

Nominellt Belopp
100 00O kronor eller hela multiplardarav.

Referensbolag
| den Underliggande Tillgangen finns 125 Referensbolag. For merinformation se
sidorna 5 och 6 for samtliga Referensbolag.

Utestaende Nominellt Belopp
Kredithandelser kan komma att paverka det ursprungliga Nominella Beloppet. Fér mer
information om sjalva utrékningen se sidorna 9-10.

Kupong

Indikativ arlig Kupong ar 4,75 % (lagst 4,00 %), beréknas enligt 30/360.

Kupongen faststélls senast den 12 november 2018.Emittentenharratt att helt diskretionart
faststalla Kupongen tidigaredn den 12 november 2018 om Emittenten finner marknadslaget
gynnsamt forinvesteraren (detta kan paverka Kupongen jamfort med om den endast faststallts
den 12 november 2018, den kan dockinte blilagre an 4,00 %).

Borsregistrering
KreditobligationInvestment Grade Europa avses att noteras pa Nasdaq Stockholm.

Likviddag
12 november2018

Courtage
Courtage tillkommer med 2 % av placerat likvidbelopp for placeringen.

13



Sammanfattning Kreditobligation Investment Grade Europa

Kreditobservationsperiod

12 november2018- 19juni 2019
20juni 2019 - 19 juni 2020

20 juni 2020 - 19 juni 2021
20juni 2021 - 19 juni 2022

20 juni 2022 - 19 juni 2023

| det fall en kredithdndelse skerinnan Kreditobservationsperiodens start paverkar detinte
investeraren.

Kupongberakningsperiod

12 november2018- 19juni 2019
20juni 2019 - 19 juni 2020

20 juni 2020 - 19 juni 2021
20juni 2021 - 19 juni 2022
20juni 2022 - 19 juni 2023

Kupongutbetalningsdagar
9juli 2019
9juli 2020
9juli 2021
9juli 2022
9juli 2023

Ordinarie Aterbetalningsdag

9juli 2023

Om Kredithandelserintraffar nara forfallodagen kan Emittenten senarelagga
Aterbetalningsdagen.

Slutliga Villkor
De Slutliga Villkoren relaterade Kreditaobligation Investment Grade Europa,daterade 10
oktober2018.

Aterbetalningsbelopp
Det Indikativa Totala Aterbetalningsbeloppet varierar mellancirka 122,3 % och O %. Mer
information angéende Aterbetalningsbeloppet se sid 9.

Skatter

Investerare bor radgdra med professionella radgivare om de skattemassiga
konsekvenserna aveninvestering i Kreditobligation Investment Grade Europa utifran sina
egna forhallanden. Skattesatser och andra skatteregler kan &ven &ndras under
innehavstiden, vilket kan fa negativa konsekvenserforinvesterare.

14



Sammanfattning Kreditobligation Investment Grade Europa

Kredithandelse

» Utebliven betalning - bolagetklararinte attiratt tid erlagga betalning (pa minst USD 1
miljon, eller motsvarande beloppiannanvaluta) pa nagon finansieringsforpliktelse som
bolaget hareller garanterar.

» Skuldrekonstruktion - bolagetingarinagon form avackord, foretagsrekonstruktion eller
liknande férfarande avseende dess skulder (pa minst USD 10 miljoner, eller motsvarande
beloppiannan valuta)

* Insolvensférfarande - bolaget férsattsi konkurs, tréaderilikvidation eller blirforemal for
nagot liknande forfarande.

* Statligt Ingrepp - betalning av rénta eller principalbelopp hanférlig till referensbolagets
skulder blirmed anledning av myndighetsbeslut, eninsolvens- konkurs- eller
resolutionslagellerférordning (eller nagonannan liknande lag eller férordning) installd,
reducerad, senarelagd, konverterad eller efterstalldiforhallande till referensbolagets
ovriga ataganden.

Eventuella Kredithandelser publiceras pa Danske Banks Hemsida:
http://www.danskebank.se/sv-se/privat/Spara-och
-placera/Placera/Strukturerade-produkter/Utestaende-och-
forfallna/Pages/utestaende_aktieindexobligationer.aspx

* Betalas utéver Nominellt Belopp.
** Beréknas pa Nominellt Belopp och ar inkluderat i Investerat Belopp.

Arrangoérsarvode

Strukturerade placeringsprodukters konstruktioninnebar att Danske Bank hariklatt sig ett
atagande som avviker fran traditionell upplaning. Danske Bankharharigenom patagit sig en
risk som Danske Bank maste hantera aktivt. Beroende pa hur vél Danske Banklyckas med
detta uppkommerettarrangorsarvode for Danske Bank som kan vara savél positivt som
negativt. Det exakta utfallet avdenna marginalkan faststéallas forstiefterhand palanets
Aterbetalningsdag och beror bland annat pa réanteférandringar, forandringari optionspriser
och emissionsvolym. Baserat pa historiska varden forliknande produkter och med
antagande om att placeringen behdlls till Ordinarie Aterbetalningsdag uppskattar Danske
Bank att det forvantade Arrangérsarvodet pa arsbasisférdessaplaceringar uppgar till
maximalt 1 % av emitterat belopp. Arrangérsarvodet arinkluderatilnvesterat Belopp och
tas utisin helhet vid emissionstillfallet. Férytterligareinformation om Arrangérsarvode och
kostnader,véanligen kontakta Danske Bank.

Totala kostnader
Exempelvid ett investerat belopp pa 100 000 SEK i (cirka 5 ar):

Courtage* 2 % pa Nominellt Belopp: 2 000 SEK*
Maximalt Arrangérsarvode**: 1 %xca 5 ar: 5 000 SEK**
Totalt: 7 000 SEK
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Viktig information och risker

Borsregistrering
Borsnoteras pa Nasdaq Stockholm

Danske Bank

Danske Banki Sverige ar en fullservicebank medett brett utbud av produkter och tjgnsterinom
sparande och placeringar, pension och forsakring, finansiering och betalningar samt
riskhantering. BankeningariDanske Bank Group, ett bérsnoterat aktiebolagpa
Képenhamnsbérsen och en avNordens stérsta finanskoncerner med éver 400 kontori 15
lander.Danske Banki Sverige harett 50-tal bankkontor och sex regionala Finanscenteroch
etableradesiSverige 1997 isamband med férvérvet av Ostgota Enskilda Bank. Fér mer
information besok www.danskebankse, www.twitter.com/danskebankse,

www .facebook.com/danskebanksverige.

Eventuella rekommendationeridenna presentation arinte sa kallade investeringsanalyser och
har darforinte utformatsenligtkravenide lagaroch forfattningar som faststalltsfératt framja
investeringsanalysers oberoende eller férbjuda handel fére spridningenav

dessa.0Observera atteninvesteringien Kreditobligation ar férknippad med vissa risker. Las
mer pa www.danskebank.se eller be din rédgivare ominformationsmaterial.

Prospekt och villkor: Dettamaterial utgér endast marknadsforing. Investerare uppmanas darfor

att,innan ett investeringsbeslut tas, ta del av Danske Banks Grundprospektet, faktabladet och
de Slutliga Villkoren.De innehaller de fullsténdiga villkoren av samtliga aspekter och &ven

reservbestammelser foroforutsedda hdndelseférioppsom olika former av stérningar avseende

hela eller delar avden Underliggande Tillgangen avseende KreditobligationInvestment Grade
Europa. Det fullstandigaprospektet finns tillgangligt pa www.danskebank.se under Spara &
Placera.

Andrahandsmarknad, likviditetsrisk och fortida avweckling:

KreditobligationInvestment Grade Europa kan séljas under Loptiden till rédande
marknadspris eftersom Danske Bank under normala marknadsférhallanden stéller dagliga
kdpkurser.Kreditobligation Investment Grade Europa ar dock framst avsedd att behéallas
till forfall. Ominvesterare valjer att salja den aktuella produkten foreden Ordinarie
Aterbetalningsdagen sker detta till radande marknadspris vilket kan vara bade hogre eller
lagre &n det ursprungligeninvesterade beloppet. Marknadspriset kan &venvaralédgre &n
det Nominella Beloppet. Courtage utgar enligt vid var tid géllande prislista.

Ju ndrmare emissionsdagenfortidaavvecklingsker desto hdgrearrisken att vardet pa
Kreditobligationen understiger saval det ursprungligen investerade beloppet som det
Nominella Beloppet. Under extremamarknadsforhallandenkan andrahandsmarknaden
vara mycket illikvid. Danske Bank kanivissa begréansade situationerlésain placeringeni
fortid och det fortidainlésenbeloppet kan da vara saval hogre somlagrean det
ursprungligen Investerade Beloppet. Det fortida inlosenbeloppet kan &venvaralagre an det
Nominella Beloppet.
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Viktig information och risker

Placeringar arforenade med vissa risker. Nedan sammanfattas nagra av de mer
framtradande riskfaktorerna. Se Danske Banks prospekt Kreditobligation Investment Grade
Europa. For mer riskinformation pa www.danskebank.se under Spara & Placera.

Eninvesteringien Kreditobligation &rendast passande férinvesterare som har tillrécklig
erfarenhet och kunskap for att sjdlva bedéma riskerna hanforliga tillinvesteringen. Den ar
endast ldmpligférinvesterare som dessutom harinvesteringsmalsom stammer med den
aktuella produktens exponering, Loptid och andra egenskaper samt har denfinansiella
styrkan att bara de risker som arférenade medinvesteringen.

Danske Banklamnarinte nagon radgivning eller rekommendationi ndgot h&nseendegenom
presentationeller prospektet.Investerare borfore ettinvesteringsbeslut sékaerforderlig
radgivning med utgangspunkt fran sinaindividuella forhallandenav ekonomisk, skattemassig
ochlegal karaktar.Dessutombérinvesterare noggrant dvervagainvesteringen mot
bakgrund av egna férhallanden ochinformationenierbjudandetsfullstédndiga prospekt.
Danske Bank taringet ansvar for att Kreditobligationen ska ge en positivavkastningfér
investeraren. Riskbedémningen for denna Autocall masteinvesterarenansvara for.

Kreditrisk: Emittenten (utgivaren) av Kreditobligation Investment Grade Europa &r Danske
Bank A/S.Vid kdp av KreditobligationInvestment Grade Europa tarinvesteraren en
kreditrisk pa Danske Bank A/S.Danske Bank A/S Kreditbetygarfran Standard & Poor's A,
(1 oktober 2018)(AAA representerar hdgsta mojligakreditbetyg medan D arlagsta) och
frén Moody's Investors Service Al, (1 oktober 2018) (Aaa representerarhégsta mdjliga
kreditbetyg medan C &rlagsta) . Saval Aterbetalningsbeloppet som avkastningsméjligheten
ar beroende av Danske Banksfinansiella férmaga att fullgéra sina forpliktelser pa
forfallodagen.

Om Danske Bank skulle hamna pa obestand riskerarinvesteraren att férlora hela sininvestering oavsett
hur den Underliggande Tillgadngen har utvecklats. Danske Banks kreditvardighet kan férandras i saval
positivsom negativ riktning. | hdndelse av att en resolutionsmyndighet bedémer att banken riskerar att bli
insolvent ellerinte kunnaleva upp till férekommande kapitalkrav har dessa ratten attbesluta om att
Emittentensrespektive garantigivarens skulder ska skrivas ned. Detta kanresulteraiattinvesterare
forlorar hela eller delar av sin investering.

Hur den underliggande exponeringen kommer att utvecklasarberoende aven mangd faktoreroch
innefattar komplexa risker vilka bland annat inkluderar aktiekursrisker, kreditrisker, ranterisker,
ravaruprisrisker och/eller politiskarisker. Eninvesteringiplaceringen kan ge en annan totalavkastningan
endirektinvesteringiden Underliggande Tillgangen bland annat pa grund av att eventuellautdelningarinte
inkluderasiavkastningen fér placeringen samt beroende pa placeringens specifika konstruktion. For
ytterligare information ochexempel, se sidorna 6 - 7 eller tala med din radgivare.

Konstruktionsrisk: Kreditobligation Investment Grade Europa paverkas av eventuellaKredithandelser|
Referensbolagen. Kupongenoch Aterbetalningsbeloppet kan sjunka, beroende pa antalet Kredithandelser
samt Aterbetalningsvardet for bolagen paverkadeav dessa kredithandelser. For merinformation
angaende Aterbetalningsbeloppet se sidorna 9-10.
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Viktig information och risker

Marknadsavbrottoch sarskilda handelser

Om marknadsavbrott eller andra sarskilda handelserintraffar kan Danske Bank A/S behdva
gora vissa andringariberakningen eller byta ut den underliggandetillgdngen mot en annan.
Danske Bank A/S far gdra sadana andringari villkoren som Danske Bank A/S bedémer
nddvandigaisamband med de sarskildahédndelser som anges i Grundprospektet. Med
marknadsavbrottoch andra sarskildahandelser menas blandannat att:

* Handeln med tillgangen avbryts eller att det intefinns nagon officiell kurs att tillga.

* Tillgangen (om det &ren aktie) avnoteras, bolaget satts i konkurs ellerlikvidation, genomfor
en aktiesplit,nyemission, aterkdp ellerliknande.

* Det skerenlagéandring eller att Emittenten far 6kade riskhanteringskostnader.

Om Danske Bank A/S bedémeratt detinte ar ett rimligt alternativattgdra en dndring eller
byta ut den underliggandetillgangen far Emittenten géra en fortida avslutande berékningav
avkastningen.Underliggande Nominellt Belopp kan da vara saval hégre somlagre &n det
investerade beloppet.
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Fullstandiga Villkor

Fullstandiga Villkor

KreditobligationInvestment Grade Europa emitteras under Danske Bank A/S prospekt for
strukturerade placeringar (Structured Note programme June 2018, sasom forandrat
genom prospekttillagg) och slutliga villkor for Kreditobligation Investment Grade Europa.
Grundprospektet har godkants av Central Bank of Ireland som harunderrattat
Finansinspektionen om att prospekt harupprattatsienlighet med prospektdirektivet.
Innan beslut tas om eninvesteringuppmanas investerareatt tadel av det fullstandiga
prospektet, faktablad och slutliga villkor. Grundprospekt, faktablad och Slutliga Villkor kan
erhallas pa nagot av Danske Banks kontori Sverige. Prospekten aterfinnsaven via
www.danskebank.se.Utdver de huvuddragsom beskrivsidenna presentationinnehéller
de bindande villkoren detaljregleringar av samtliga aspekter och dven
reservbestammelser for oférutsedda hdndelseférlopp sasomolika formerav stérningar
avseende hela ellerdelaravden Underliggande Tillgangen (t.ex. dréjsmal med
faststallande av huruvida en Kredithéandelse harintraffat, efterhandsjusteringar,
senarelaggningar,indexforandringar,icke bankdagar m.m.) och/eller relevanta hedgnings-
arrangemang,inférandet av nya skatteregler eller annanlagstiftning medinverkanpa
placeringen.

Denna presentation ar ett marknadsféringsmaterial. Mottagare av presentationen
rekommenderas att komplettera sitt beslutsunderlag med ovannamnda prospekt,
faktablad och Slutliga Villkor samt med det material somi dvrigt beddéms somnddvandigt i
det enskilda fallet.

EninvesteringiKreditobligation Investment Grade Europa, kan medféra risk och
investeraren bérfore ett investeringsbeslut sdka erforderlig radgivning med utgangspunkt
fran sinaindividuella férhallanden av ekonomisk, skatteméassigoch juridisk karaktar.

KreditobligationInvestment Grade Europa farivarje land endast erbjudas, séljas, forvarvas
ellerutnyttjasienlighet med de regler som géllerilandet ifrédga. Dettaerbjudande riktar sig
darforinte till personervars deltagande kréaver andra atgarder an de som féljer av svensk
ratt.

Forbehall
Danske Bank forbehaller sig rattenatt stallain erbjudandet och/eller emissionen av
KreditobligationInvestment Grade Europaihéndelseav:

* att det sammanlagda tecknade NominellaBeloppet understiger 15 miljoner kronor.
* att nagon omstandighetintraffar som enligt Danske Bank bedémning kan &ventyra
emissionens genomférande.

Vidare forbehaller sig Danske Bank ratten att stéllain Kreditobligation Investment Grade
Europa om Kupongeninte kan faststéllas tilllagst 6,0 %. Uppgift om att Kreditobligation
Investment Grade Europa helt eller delvis stéllts in meddelas skriftligt snarast mojligt efter
installandet.

SPIS - Branschkod och ordlista

Danske Bank A/S &@ransluten till SPIS (Strukturerade placeringari Sverige) och har darmed
atagit sig att folja Svenska Fondhandlareféreningens branschkod férvissa strukturerade
placeringar.Den anger riktlinjer forinnehalleti marknadsforingsmaterialet. Branschkod
och tillhérande ordlista finns pa www.strukturerade.se.
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Disclaimer

VIKTIG INFORMATION
Detta dokument hartagitsfram av Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial (banken)som star undertillsyn av den svenska Finansinspektionen och det danska Finanstilsynet.

Detta dokument hartagitsfram avbanken endast iinformationssyfte. Det &rinte ett erbjudande eller en forfragan om ett erbjudande om att képa eller salja nagot finansiellt instrument.
Aven om skéaliga atgardervidtagits for att sakerstalla attinnehalletinte ar osant eller missvisande, sa lamnas inga garantier om riktigheteneller fullstandigheten ochingetansvarkan
goras géallande pa grund av férlust som dsamkats med forlitande pa detta dokument.

De eventuella férslagtill placeringarifinansiellainstrument som presenterasidenna publikation utgérinte investeringsradgivning eller diskretionar portfdljférvaltningenligtlagen om
vardepappersmarknaden.Banken taringet ansvarforeventuelladtgarder som vidtagits enbart pa grundval av detta dokument.

Eventuella rekommendationer hari drinte s kinvesteringsanalyser och har darfoérinte utformats enligt kravenide lagar ochférfattningar som faststélltsfor att framja
investeringsanalysers obercendeellerférbjuda handel fore spridningenav dessa. Oavsett ovanstaende ar banken och dess medarbetare skyldigaatt folja gdllande regler fér hantering av
intressekonflikter ochinsiderfragor och som forbjuder handel fére rekommendationerna, om sadan handel ar till nackdel férkunden ellerannarsi strid med géllandelagaroch
forordningar.

Beroende pa bland annat vilken kundkategori Ni tillhér enligt lagen om vardepappersmarknaden kammer vi,och ar ocksa enligtlag alagda, narvilamnarinvesteringsradgivning till Er, eller
gorplaceringarinom ramen férett diskretionar portféljforvaltningsuppdrag, att beakta deninformationsom ar nédvandig for attvi ska kunnalamna enlamplig personligrekommendation
ellergora enlamplig placering. Detta kaninnefattaEr erfarenhet ochkunskap om finansiella instrument, Er ekonomiska stéllningoch malet medinvesteringen. Enligt lagen om
vardepappersmarknaden arvi ocksa skyldiga att dokumenteravissa sarskilda uppgifter somlegat till grund for varinvesteringsradgivning eller diskretionara portfoljférvaltning.

Historisk avkastning&ringen garanti fér framtida avkastning. De pengar som placerasinagon av de fonder eller andra finansiella instrument som marknadsfors genombanken kan bade
o6ka och minskaivarde och det arinte sakert att du fartillbaka hela det insatta kapitalet.
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