Hallbarhetsrelaterade upplysningar pa
hemsidan

Aktiv Kapitalportfolj Allokering

Pa den har sidan hittar du produktspecifik information om hallbarhetsrelaterade egenskaper
for produkten. Denna information kompletterar informationen i SFDR informationen i
forkopsdokumenten.

Sammanfattning

Produkten framjar miljomassiga och/eller sociala egenskaper genom att delvis gora hallbara
investeringar, inkludering av vissa investeringar, uteslutningar och genom sina aktiva
Agaraktiviteter. Aven om produkten delvis investerar i hallbara investeringar har den inget
hallbart investeringsmal.

Ytterligare information om de uttryckliga miljomassiga och/eller sociala egenskaper som
fonden framjar beskrivs pa denna webbplats med detalierad information om den
investeringsstrategi som anvénds for att uppna dessa egenskaper, andelen investeringar som
framjar respektive egenskaper, dvervakning, strategier som anvénds, datakallor och processer
samt information om begrénsningar av strategier och data, due diligence,
engagemangspolicyer och i vilken utstrackning ett index tillimpas.

Sammanfattningsvis integrerar produktens investeringsstrategi respektive miljoméassiga
och/eller sociala egenskaper genom bindande ataganden for produktens investeringsforva ltare
att folja integreringen av dessa aspekter vid forvaltningen av strategin. De bindande inslagen
innebér till exempel att produktenss investeringsforvaltare inte investerar i emittenter pa
uteslutningslistan i syfte att minska produktens exponeringar mot beteenden och
verksamheter som &r skadliga for samhallet.

Eftersom produkten forbehaller sig mojligheten att géra investeringar som inte utnyttjas for
att uppna miljiomassiga och/eller sociala egenskaper (ogranskade investeringar), kan du hitta
ytterligare information i detta dokument om den faktiska uppdelningen mellan investeringar
som anvénds for att framja miljomassiga och/eller sociala egenskaper, andra investeringar
och i vilken utstrackning exponeringar séks genom indirekta investeringar.

En forsiktig Gvervakning &ar avgorande for att sakerstalla att produktens miljomassiga
och/eller sociala egenskaper integreras som avsett. Av den anledningen finns det en
kombination av sa kallade fore- och efterhandelskontroller for att sakerstalla att produkten
foljer sina ataganden i prospektet. Du hittar mer information om dessa kontroller och hur de
tillimpas for de specifika egenskaperna i det har dokumentet.

Nar det galler strategier tillimpar produkten indikatorer som sékerstéller att den utstrackning
i vilken miljére laterade och/eller sociala egenskaper som frdmjas mats. Detta fungerar for
I6pande Gvervakning, men gor det ocksa méjligt for oss att rapportera produktens utveckling
jamfort med relevanta indikatorer till investerare. Enligt vad som beskrivs i upplysningarna



pa denna webbplats, begransas strategierna genom data och kommer att skilja sig at vasentligt
beroende pa respektive egenskap som produkten framiar.

| allménhet ar data avgorande for att framgangsrikt integrera hallbarhetsfaktorer i produktens
investeringsstrategi och darmed mdjliggéra framjande av miljoméssiga och/eller sociala
egenskaper. Av samma anledning anvénds flera ESG-datakallor som betjénas av olika
leverantorer i forvaltningen av produkten. For att sdkerstalla konsekvens i 6vervakning och
rapportering betjanas vissa datapunkter endast av en leverantér. Detta géaller till exempel
rapportering av viktiga negativa effekter samt rapportering av EU:s taxonomi.

Due diligence (granskning) av investeringsuniversumet for halloarhetsfaktorer relevanta for
produktens ataganden gérs genom en top-down-strategi nar det géller granskning av
undantag, som &ven paverkar andra strategier, samt en bottom-up-strategi med avseende pa
overvaganden som enbart paverkar denna produkt (t.ex. bedémningar som ar relevanta for att
avgora hur en investering kan paverka produktens allméanna hallbarhetsprofil).

Engagemangspolicyerna for Danske Bank utgdr grunden for produktens aktiva agaraktiviteter
med ytterligare information tillganglig i vara allmanna policy- och processbeskrivningar samt
I detta dokument.

Produkten tillimpar inget sarskilt index for att uppna de miljmassiga och/eller sociala
egenskaperna.

INGET HALLBART INVESTERINGSMAL

Produkten framjar miljomassiga och/eller sociala egenskaper, men har inget uttalat mal for
hallbara investeringar.

Trots att produkten inte har hallbara investeringar som mal ar produkten skyldig att investera
delvis ihallbara investeringar med ett minimimal pa 5%.

Produkten investerar delvis i hallbara investeringar. De hallbara investeringarna kan antingen
bidra till ett mal for miliomassigt halloara investeringar eller till ett socialt hallbart
investeringsmal, forutsatt att dessa mal halls i enlighet med FN:s mal for hallbar utveckling
(FN:s riktlinjer for hallbar utveckling).

I synnerhet kan produktens miljomassigt hallbara investeringar bidra till: SDG 6 - rent vatten
och sanitation, SDG 7 - prisvard och ren energi, SDG 9 - Industri, innovation och
infrastruktur, SDG 11 - hallbara stader och samhéllen, SDG 12 - ansvarsfull konsumtion och
produktion, SDG 13 - Climate Action, SDG 14 — livet under vattnet, SDG 15 — livet pa land
och/eller SDG 17 — partnerskap for malen. Inom ramen for investeringsstrategin kan
produkten bidra till alla miljsmal i EU:s taxonomiférordning som omfattar: Begransning av
Klimatforandringar, anpassning av klimatférandringar, hallbar anvandning och skydd av
vatten och marina resurser, 6vergang till en cirkular ekonomi, forhindrande och kontroll av
fororeningar samt skydd och aterstéllande av biologisk mangfald och ekosystem.



Produktens socialt hallbara investeringar kan bidra till: SDG 1 — ingen fattigdom, SDG 2 —
noll hunger, SDG 3 —god hélsa och vélbefinnande, SDG 4 — kvalitetsutbildning, SDG 5 —
jamstélldhet, SDG 8 — anstandigt arbete och ekonomisk tilivaxt, SDG 10 — minskade
ojamlikheter, SDG 16 — fred, réttvisa och starka institutioner och/eller SDG 17 — partnerskap
for malen.

Eftersom produkten investerar genom underliggande fonder definieras och forvaltas de
specifika miljbmassiga och/eller sociala malen for de hallbara investeringarna och bidraget
till sddana mal genom de underliggande fonderna. I detta avseende kan produkten till
exempel investera i underliggande fonder med fokus pa hallbar omstéllining och fonder med
en tematisk eller bred fokusering pa SDG for hallbara investeringar.

Vid beddmning av att ingen betydande skada foreligger, beaktar produkten indikatorerna for
de huvudsakliga negativa konsekvenserna pa hallbarhetsfaktorer som beskrivs i [Danske
Invest Management A/s] [PAI Statement].

Sadana overvaganden gors genom de exkluderingar som produkten tillampar och férsakran
om att underliggande fonder beaktar huvudsakliga negativa konsekvenser vid bedémningen
hallbara investeringar som gors pa den nivan. Anvandning en prioritering av huvudsakliga
negativa konsekvenser for att bedéma betydande skada kan variera bland de underliggande
fonderna.

Produkten utesluter emittenter med uppférande eller verksamhet som anses skadlig for
samhallet. Detta undantag baseras pa den forbattrade modellen for halloarhetsstandard som
utvecklats av Danske Bank. Modellen, bland annat, visar hur emittenterna foljer OECD:s
riktlinjer for multinationella féretag och FN:s vagledande principer for foretag och méanskliga
rattigheter. Emittenter som beddéms agera i strid med konventioner i enlighet med kriterierna i
den forbattrade hallbarhetsstandarden kan inte investeras i.

MILJOMASSIGA OCH/ELLER SOCIALA EGENSKAPER
Produkten stodjer foljande miljomassiga och/eller sociala egenskaper:

Exkluderingar:
e Aktiviteter eller beteenden som har skadlig samhéllspaverkan, det handlar da om
exkluderingar:

Som uppfyller Danske Banks normbaserade screening (forstarkta hallbarhetsstandarder)
med fokus bland annat pa att folja FN:s globala Compact principer, OECD:s riktlinjer for
multinationella foretag, FN:s vagledande principer for affars- och manskliga rattigheter
samt ILO:s konventioner.

e Oetiska eller kontroversiella aktiviteter, det handlar dd om exkluderingar av:

Tobak (Intdkt > 5 % fran produktion eller distribution, omfattande Uppstromsaktiviteter,
Produktion & distribution, samt Nedstrémsaktiviteter ("UPN")

Kontroversiella vapen (intdkter pa 0 % — UPN)



e Aktiviteter med betydande negativ klimatpaverkan, det handlar da om exkluderingar av:
Torvbaserad energiproduktion (5 % intakt — UPN)
Oljesand (5 % intakt — UPN)

Kol (5 % intakter — UPN)

Aktivt &gande
Produkten stravar efter att paverka foretags inverkan pa hallbarhetsfaktorer via dialog och
réstning pa bolagsstammor med hansyn till materiella hallbarhetsfragor.

INVESTERINGSSTRATEGI

Produkten anvénder en aktiv forvaltningsstrategi och investerar i féretag och emittenter
genom investeringar i underliggande fonder.

Som en del av sin investeringsstrategi investerar Produkten framst i fonder som bidrar till att
framja Produktens miljomassiga och/eller sociala egenskaper.

Produktens investeringsstrategi ar vidare fokuserad pa att begransa negativa externaliteter /
huvudsakligen negativa konsekvenser genom integreringen av exkluderingar.

Produkten tillampar en strategi for aktivt dgarskap framst via underliggande fonder.
Forvaltarna av de underliggande fonderna bedriver aktivt dgarskap och &r i dialog med
foretag och emittenter avseende materiella halloarhetsfragor, vilket inkluderar réstning pa
bolagsstammor avseende miljo- och/eller sociala fragor i enlighet med Danske Banks policies
for aktivt &garskap.

De miliomassiga och sociala egenskaperna samt de egenskaper for god bolagsstyrning
som Produkten framjar integreras kontinuerligt iinvesteringsstrategin genom ett tagande
att systematiskt identifiera och ta itu med hallbarhetsfaktorer som félier med investeringar
och/eller i urvalsprocessen for investeringar . Genom detta kan de miljomassiga och
sociala egenskaperna samt emittenternas forhallande till god bolagsstyrningssed paverka
beslut om att kopa/salja, bibehalla vikt, eller cka/minska vikt i en investering for att uppna
produktens egenskaper.

| vilken utstrackning Produktens miljomassiga och sociala egenskaper uppnds genom
investeringsstrategin  6vervakas regelbundet och rapporteras i Produktens periodiska
rapport.



ANDEL AV INVESTERINGARNA

Produkten framjar miljomassiga och/eller sociala egenskaper med en foérvéantad
minimiférdeIning pa 80% av tillgangarna. Den minsta tilldelningen aterspeglar den andel av
de produkttillgangar som har kontrollerats for att framja produktens miljomassiga och/eller
sociala egenskaper.

For aterstoden av tillgangarna forbehaller sig produkten rétten att inte kontrollera
investeringarna och darmed beddma om dessa investeringar framjar produktens miljomassiga
och/eller sociala egenskaper.

Den minsta tilldelningen beréknas mot tillgangarnas totala marknadsvarde och aterspeglar
den forvantade minimitilldelningen som ett genomsnitt inom den relevanta rapportperioden.

Taxonomi-justerad
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#0 Investeringar inkluderar alla investeringar i den finansiella produkten.

#1 1 linje med miljomassiga och/eller socialaegenskaperna ingar investeringar i den
finansiella produkt som anvéands for att uppna de miljomassiga och/eller sociala egenskaper
som den finansiella produkten framjar.

#2 1 6vrigt ingar de aterstaende investeringarna av den finansiella produkten som varken ar i
linje med miljomassiga och/eller sociala egenskaper eller som ar kvalificerade som hallbara
investeringar.

IDENTIFIERING OCH UPPFOLJNING AV MILJOMASSIGA OCH/ELLER
SOCIALA EGENSKAPER

Ett antal processer &r etablerade for att identifiera och folja upp hur de underliggande
fonderna framjar miljoméssiga och/eller sociala egenskaper.



De underliggande fonderna kontrolleras dagligen for att sékerstalla att tillimpliga
investeringsrestriktioner foljs. Danske banks team for Ansvarfulla Investeringar ansvarar for
att uppratthalla restriktionslistan med foretag och emittenter som Danske Invest fonder inte
tilldts att investera i.

Eftersom listan éver exkluderade bolag och emittenter ar integrerad i vara handel och
compliance system, kan vi automatiskt upptdcka om fonderna innehaller otillatna
vardepapper i enlighet med fondens prospekt/investeringsriktlinjer.

Det finns ocksa Gvervakning for att sakerstalla att produkten alltid ar minst 75 % investerad i
underliggande fonder som framjar produktens miljomassiga och sociala egenskaper och alltid
uppfyller det partiella malet for hallbara investeringar

For denna produkt kompletteras processerna som beskrivs ovan med féljande atgarder for att
overvaka att miljbmassiga och/eller sociala egenskaper och hallbarhetsindikatorer uppnas:

METODER

Hur vél produkten lever upp till att framja de miljomassiga och/eller sociala kriterierna mats
enligt foljande:

Andelen investeringar i fonden som bidrar till FN:s varldsmal och anses vara hallbara
investeringar.

"Utokad hallbarhetsstandard (”Enhanced Sustainability Standard”: Produkten
utesluter foretag och emittenter som finns pa restriktionslistan kopplade till denna
standard, med undantag for de som redan exkluderas med hansyn till "reducering av
aktiviteter med betydande negativ klimatpiverkan”. Sadana innehav kan komma in i
portfdllen om de har en trovéardig omstaliningsplan.

""Reducering av delaktighet i oetiskaeller kontroversiella aktiviteter ** Produkten
utesluter foretag och emittenter involverade i tobak eller kontroversiella vapen i enlighet med
definitioner och gransvarden i vara instruktioner for ansvarfulla investeringar (Responsible
Investment Instruction).

""Reducerad involvering i aktiviteter med betydande negativ

klimatpaverkan': Produkten utesluter féretag och emittenter som &r involverade i aktiviteter
som resulterar i betydande negativ klimatpaverkan. | enlighet med definitioner och
gransvarden i vara instruktioner for ansvarfulla investeringar (Responsible Investment
Instruction) som foljs av de underliggande fonderna, om inte féretaget eller emittenten har en
trovardig omstéliningsplan.

“Foretags och emitttenters inverkan pa hallbarhetsfaktore r” mats genom antal
paverkansdialoger, teman for aktivt dgarskap samt réstning pa bolagsstammor kopplade till
miljomassiga och/eller sociala faktorer.



Uteslutningar

Alla produktundantag definieras av specifika kriterier och definitioner i Danske Banks
instruktioner for undantag. https://www.danskeinvest.dk/docs/exclusion criteria.pdf

For den utokade hallbarhetskontrollen, som omfattar undantag for socialt skadligt beteende
och aktiviteter, se metodbeskrivningarna pa esg-screening-in-investments.pdf (danskebank.com)

For metoder som &r relevanta for uteslutning av vissa verksamheter med betydande negativa
effekter pa klimatet, se climate-restrictions-—exemptions-march-2022.pdf (danskebank.com)

DATAKALLOR OCH PROCESSES

For att bedéma framjandet av miljomassiga och/eller sociala egenskaper anvander produktens
och de underliggande Danske Invest fondernas investeringsteam, Danske Banks ESG
dataplattform for data och analyser. Danske Banks ESG data plattform bestar av foljande
ESG data & analysforetag: CDP, ISS, MSCI, RepRisk, SASB, Sustainalytics, TruevalueLabs,
Util och Verisk Maplecroft.

Teamet for Ansvarfulla Investeringar utvarderar kontinuerligt ESG datapunkter for att
sékerstélla att de uppfyller investeringsteamens behov. Eventuella identifierade problem med
datakvaliteten ska tas itu med. For att datakvaliteten ska bibehdllas ska alla nya indikatorer
granskas av vart robusta ESG bedémningsramverk av dataleverantdrer. Modelleringar &r
ocksa relevanta for modellvalidering. For ndrvarande, uppskattar Danske Bank Asset
Management ingen data for indikatorerna pa plattformen, utan den baseras pa verklig data.

BEGRANSNINGAR MED HANSYN TILL METODER OCH DATA

Det finns enorma mangder hallbarhetsdata tillgdngliga for hantering och Gvervakning av
produkten. Datalandskapet kannetecknas av brist pa konsekventa metoder och begransad
insyn i hur podng och indikatorvarderingar beréknas for féretag. Dessa begransningar i
datakvalitet beror pa ett antal faktorer, inte minst pa att de delvis aterspeglar hur
hallbarhetsdata produceras.

Eftersom upplysningar om foretagens halloarhetsarbete i stor utstrackning ar frivillig
rapporterar langt ifran alla foretag hur de hanterar hallbarhetsfragor isin verksamhet. Det
rader dessutom brist pa samférstand avseende omfattningen och utformningen av
hallbarhetsrapportering. Foretagen som rapporterar har inte ett standardiserat och enkelt
jamforbart format. | vissa situationer skapar detta begransad forstaelse for vad produkten
astadkommit nar det galler dess miljomassiga och/eller sociala egenskaper.

| ett forsok att stddja investerare i deras bedémning av foretag har ett vaxande antal
kreditvarderingsinstitut och foretag som sammanstéller ESG data utvecklat egna
patentskyddade tillimpningsomraden och metoder. Det forsvarar i sin tur jamforelser av


https://www.danskeinvest.dk/docs/exclusion_criteria.pdf
https://danskebank.com/-/media/danske-bank-com/file-cloud/2020/10/esg-screening-in-investments.pdf
https://danskebank.com/-/media/danske-bank-com/file-cloud/2022/3/climate-restrictions--exemptions-march-2022.pdf?rev=904942c5f16f4505bd7cf494e206e8fe

miljiomassiga och/eller sociala egenskaper. Dessutom uppstar problem med att fa fram
kvalitativ hallbarhetsdata i vissa regioner och tillgangsklasser, sarskilt smabolag och
tillvaxtmarknader.

Olika atgarder vidtas fora att sakerstélla att investeringsproduktens framjande av
miliomassiga och/ eller sociala egenskaper inte paverkas av dessa kianda begransningar.
Danske Bank hamtar ESG-data fran flera kallor som beddms ge relevant information kring
hallbarhetsrelaterade aspekter av en investering. Eftersom de olika leverantérernas metod
skilier sig at, bekraftar investeringsteamet informationen genom att granska foretagsrapporter
och genom ett aktivt engagemang med foretagen. For att adressera den risk som uppstar
genom att matningar baseras pa modellerad snarare &n rapporterad data, valideras
indikatorerna som anvénds for att uppna miljomassiga och/eller sociala egenskaper genom
Danske Banks valideringsprocess.

DUE DILIGENCE

Forutom de angivna indikatorerna granskar investeringsgrupperna finansiell information och
hallbarhetsinformation fran flera datakéllor (inklusive men inte begransat till
foretagsrapporter och investeringsanalyser fran tredje part). Verktyg, kunskap, forskning,
utbildning och @mnes expertis tillhandahalls till investeringsteamet for att stodja due
diligence processerna. Styrkan i denna nedifran och upp strategi ar en solid grund av data,
verktyg och resurser som gor det mojligt for investeringsteamet att utféra och framja fondens
miljoméssiga och/eller sociala egenskaper.

Utdver de allméanna principerna for integrering av hallbarhetsrisker kommer teamet att ta
hansyn till vasentlig information for att sékerstalla att miljomassiga och/eller de sociala
egenskaperna uppnas. Hallbarhetsrelaterade aspekter kan sedan paverka ett beslut att
antingen kopa eller 6ka viktningen, halla eller bibehalla viktningen, salja eller minska
viktningen for att framja egenskaperna.

Hallbarhetsrelaterade resultat for foretag eller emittenter och god forvaltningssed framjas
genom engagemang med foretag, samarbete med andra investerare och rostning vid
bolagsstammor. Detta gor det mojligt for fonderna att ta itu med hogre standarder for
foretagsstyrning och hallbarhet inom omraden som utslapp, energi, biologisk mangfald,
vatten, avfall, sociala fragor och fragor som ror anstallda, manskliga rattigheter samt
antikorruption.

Slutligen anvénds screening och restriktioner som ett verktyg for att identifiera foretag som
uppvisar skadliga miljometoder, t.ex. genom att bidra till klimatférandringar, forlust av
biologisk mangfald eller féroreningar, eller féretag som uppvisar otillréckliga sociala
metoder i fragor som rér manskliga rattigheter eller arbetsnormer.

Baserat pa var bedémning och foretagsdialog kan vi da och da besluta att avyttra eller
begransa investeringar i ett foretag, i en specifik investeringsstrategi eller i flera strategier i



syfte att sakerstélla att de miljbmassiga och/eller de sociala egenskaperna uppnas.

RIKTLINJER FOR PAVERKANSDIALOG

Investeringsteamen utdver lopande paverkansdialog med foretag avseende materiella ESG
fragor for att uppna forbattring av resultat och processer for att 6ka och skydda vérdet av vara
investeringar.

Varije investeringsteam ansvarar for att beskriva vilka viktiga ESG fragor som ska tas upp och
vilka standardiseringar foretag forvantas folja. Detta kan goras bade pa ett forebyggande satt
eller reaktivt for att ta itu med problem som redan kan ha intréffat.

Investeringsteamen kan interagera med foretag pa olika sétt (t.ex. brev, e-post, méten,
konferenser, besok pa plats osv.) och med representanter for 6nskat foretag (t.ex. styrelse,
ordférande, VD, Investor Relations, Hallbarhet).

Investeringsteam maste vara medvetna om risken att de kan ha fatt insiderkunskap. Som
sadan, folier investeringsteamen Danske Banks direktiv. om marknadsmissbruk och
marknadsmissbruk.

Om ett atagande misslyckas kan investeringsteamet besluta att 6ka engagemanget eller
besluta att antingen behalla viktningen, minska viktningen eller salja/avyttra.

Ytterligare information:
Active Ownership Policy - https//www.danskeinvest.dk/docs/active _ownership policy.pdf

ANGIVET JAMFORELSEINDEX

Produkten anvénder inte ett referensvarde for att avgéra om Produkten uppfyller de
miljomassiga och/eller sociala egenskaper den framjar.


https://www.danskeinvest.dk/docs/active_ownership_policy.pdf

