Information om
Rdanteswappar

Har kan du lasa om ranteswappar, som kan handlas genom Danske Bank..

VAD ARENRANTESWAP? En ranteswap &r ett avtal mellan tva parter om att utbyta réantebetalningar
i en och samma valuta.

Vid ingdendet av en rénteswap 6verenskommer parterna vanligen om att
byta:

= en fast ranta mot en rorlig ranta; eller
= tva rorliga rantor med olika fixingperioder.

Ranteswappar kan anpassas ftill individuella behov. Vid ingéendet av ett
avtal om handel med en réanteswap dverenskommer de tvé motparterna
vanligen om foljande parametrar:

start- och slutdatum;

valuta och nominellt belopp;

amorteringsprofilen padet nominella beloppet;

= de réntesatser som ska bytas och deras rantedagsbas;
= andringsfrekvensen for rorliga rantor;

frekvensen for réntebetalningar, och
= om betalningarna ska erléggas i férskott eller i efterskott.

Amorteringsprofilen kan vara amorteringsfri, det vill saga att
kapitalbeloppet inte skrivs ned under transaktionens 16ptid. Det kan ocksa
vara en rak amorteringsprofil, vilket innebéar att kapitalbeloppet skrivs ned
med lika stora belopp under 16ptiden. Profilen kan ocksa vara helt
anpassad till individuella behov.

Med beaktande av ovanstadende villkor

o6verenskommer de tva parterna om en fast rénta eller en spread till den
rorliga rantan.

Den rorliga réantan bestams i forhallande till en referensrantesats i
respektive valuta, som for en generisk valuta anges som Xibor.
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Betalningarna bestédms enligt det nominella beloppet fér varje réanteperiod
och betalas pa tidigare dverenskomna datum.

= Om det rorliga rantebeloppet &r storre an det fasta réantebeloppet,
erhéller den part som betalar det fasta beloppet mellanskillnaden fran
den andra parten;

= Om det rorliga réntebeloppet ar mindre an det fasta réntebeloppet,
betalar den part som betalar det fasta beloppet mellanskillnaden till den
andra parten.

Om réntan ar negativ ar detistéllet den part som erhaller det motsvarande
réntebeloppet som betalar beloppet och vice versa.

ANVANDNING AV
RANTESWAPPAR

Har foljer tva exempel pa hurranteswappar kan anvandas.

3 manaders
Xibor
y Part
B
10 ars fast
ranta

Part

3 manaders Xibor
+lanemarginal

10ars
lan

Ranteswappen kan anvandas for att 1dgga om réntebetalningarna pa ett
lan. Pa sa satt undviks en fysisk Taneomlaggning.

| exemplet har A tagit ett 14n med en 16ptid pa 10 ar. Rantan &r rorlig och
faststélls var tredje ménad. Part A har en samlad réantebetalning var tredje
manad som motsvarar tre manaders Xibor-rénta plus en lanemarginal.

Nar ranteswappen ingas sluts ett avtal om kvartalsvis betalning av en fast
rénta i 10 ar till B. Som motprestation betalar B 3 manaders Xibor-réntan,
och pa sa satt har Alast lanerantan vid avtalets ingaende forutsatt att
lanemarginalen &r fast under helaléptiden.
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Nettorantebetalningen for de kommande 10 aren kommer darmed att vara
den fasta rantan plus paslaget.

PRISSATTNINGAV
RANTESWAPPAR

Den grundlaggande principen nér priset pa ranteswappar ska beréknas, ar
att de tva betalningsstrémmarna (eventuellt med tilldgg av en upfront-
betalning) har samma véarde, sa att affaren inte har ett marknadsvarde nar
den ingas.

Den rérliga rantan under rénteswappens 16ptid ar forstads inte kadnd, men
med utgangspunkt fran rantestrukturens utseende né&r avtalet ingas, kan
du bilda dig en uppfattning om den rérliga réantans utveckling.

Den fasta rantan faststélls darefter som en genomsnittsranta (effektiv
rénta) i forhallande till den rorliga réntans férvantade utveckling. Rantan
faststélls sa att nutidsvardet for de tva kassaflédena ar identiska.

Nar den rorliga och den fasta réantan har faststallts, tillkommer ett
kundpaslag, vilket medfor att transaktionen vid tidpunkten for ingdendet
har ett negativt marknadsvéarde, som motsvarar nutidsvérdet av paslaget
for transaktionens hela 16ptid.

LOPTID

Loptiden pa en ranteswap varierar fran valuta till valuta, men ar normalt
upp till 30 ar.

Om transaktionen avslutas ifortid, kan den ha ett negativt marknadsvarde.
Den part for vilken transaktionen har ett negativt marknadsvéarde ska
ersatta den andra parten med ett belopp som motsvarar det negativa
marknadsvérdets absoluta véarde.

RISKER

Risken vad géller ranteswappar hanfor sig till den framtida utvecklingen fér
korta och langa réantor.

For en betalare av fast ranta ien ranteswap &r den storsta risken ett
generellt fall for de korta och langa réntorna, varvid nuvardet av den
framtida betalningsforpliktelsen blir stérre. Det motsatta argumentet
géller for stigande réntor.

Marknadsvardet reflekterar skillnaden mellan nuvardet av framtida
betalningar med rorlig réanta och framtida betalningar med fast rénta.

Observera att marknadsvéardets utveckling i ett scenario med stigande
respektive fallande réantor ar asymmetrisk.
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Om du betalar den fasta réntan sjunker summan av framtida
nettobetalningar iett scenario med stigande réntor och ger ett starkare
marknadsvarde. Men med tanke pa den hégre réantenivan kommer vinsten

att varderas lagre i termer av nutida varde, eftersom vinsten &r
diskonterad med en hoégre diskonteringsréanta.

Om du betalar den fasta réntan okar &ven summan av framtida
nettobetalningar iett scenario med fallande réntor och resulterar i ett
minskat marknadsvéarde. Men med tanke pa denlagre réntenivan kommer
vinsten att varderas hogre i termer av nutida varde, eftersom forlusten ar
diskonterad med en lagre diskonteringsrénta.

SAKERHET

Nar du gor affarer med oss som motpart, kan vi kréva att du stéller en
sékerhet.

BESKATTNING

Beskattningen av vinster och forluster pa rénteswappar beror pa om du
handlar som privatperson eller som féretag.

Pa grund av komplexiteten pa detta omrade rekommenderar vi att du
diskuterar de skatte- och bokféringsmassiga konsekvenserna med en
revisor eller annan professionell radgivare.
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