Information om
ARtieoptioner

Har kan dulasa om aktieoptioner, som kan handlas i Danske Bank. Aktieoptioner &r upptagna till handel pa en
reglerad marknad, men kan aven ingas OTC med oss motpart.

VAD AREN AKTIEOPTION?

N&r du handlar med aktieoptioner ger det dig antingen en réttighet eller en
skyldighet. En option ger innehavaren ratt, men ingen skyldighet att kdpa
(call) eller sédlja (put) en underliggande tillgang till ett avtalat pris vid ett
férutbestamt datum (férfallodatum) till en viss part (séljaren av optionen).

Kodparen av en aktieoption betalar en premie till utfardaren av optionen vid
tidpunkten fér avtalets ingéende.

OPTIONSTYPER

Nar du kdper aktieoptioner, innebar det en réattighet, men inte en
skyldighet, att képa (kdpoption, call option] eller sélja (séljoption,

put option) den underliggande tillgangen till 16senpriset vid en faststalld
framtida tidpunkt.

Om du séaljer aktieoptioner &r du skyldig att kdpa (séljoption] eller sélja
(kbpoption) den

underliggande tillgangen till 16senpriset vid en faststélld framtida tidpunkt,
om képaren av aktieoptionen véljer att utnyttja sin ratt.

= Om aktieoptionen &r av "europeisk” typ, kan képaren endast utnyttja sin
kop- eller séljratt pa slutdagen.

= Om aktieoptionen &r av "amerikansk” typ, kan képaren utnyttja sin ratt
under hela perioden fram till slutdagen.

Man skiljer vidare mellan aktieoptioner som regleras genom
kontantavrékning och

aktieoptioner som regleras genom leverans av den underliggande
tillgdngen.

En option som regleras vidleverans &r ett avtal som innebéar att képaren -
genom utnyttjande av optionen och mot betalning av premie - har ratt att
kopa (kopoption] eller sélja (séljoption] den underliggande tillgdngen med
leverans pa slutdagen mot samtidig betalning.

Side 1 af €



En option som kontantavréknas &r ett avtal som innebéar att képaren -
genom utnyttjande av optionen och mot betalning av premie - har ratt att
pa slutdagen ta emot ett avrakningsbelopp som séljaren ar skyldig att

betala.

Avrakningsbeloppet motsvarar skillnaden mellan

e marknadspriset och l6senpriset pa slutdagen, i den man
marknadspriset @Gverstiger 16senpriset (képoption]

e Idsenpriset och marknadspriset pa slutdagen, i den man 16senpriset
Overstiger
marknadspriset (saljoption).

Optioner pa ett aktieindex &r normalt av europeisk typ och regleras genom
kontantavrakning, medan optioner pa enskilda aktier vanligtvis &r av
amerikansk typ och regleras genom leverans.

BEGREPP FOREN OPTIONS
VARDE

Overgripande sett anvénds tre begrepp for att uttrycka en options varde:

"Out-of-the-money” anger att kdpoptionens 16senpris ar hogre &n det
aktuella marknadspriset fér den underliggande tillgangen, medan det
motsatta géller for en

séljoption.

"At-the-money” anger, for bade kdp- och séljoptioner, att optionens
16senpris
motsvarar den aktuella kursen for den underliggande tillgédngen.

"In-the-money” innebar att kdpoptionens 16senpris arlagre an den aktuella
kursen for den underliggande tillgdngen, medan det motsatta géller for en
séaljoption.

| princip utnyttjas in-the-money-optioner péa slutdagen, medan detta inte &r
fordelaktigt fér de optioner som &r at- och out-of-the-money.

Delta (kurssvangning) anger i vilken utstrackning optionspriset férandras
nar priset pa den underliggande tillgdngen féréndras. Delta beror pa
skillnaden mellan optionens l6senpris och marknadspriset for

den underliggande tillgadngen.

Om du till exempel &ger en képoption med en avtalad kurs pa 100, och
marknadspriset fér den underliggande tillgangen ar lagre, ar optionen out-
of-the-money (se figuren).
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Om kursen for den underliggande tillgangen ar 10, men stiger till 20,
kommer optionens vérde att vara i stort sett oféréndrat, da
sannolikheten for att optionen kommer att hamna 6ver 16senpriset pa 100
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fortfarande ar mycket liten.

Pa samma satt kommer en kursférandring hos den underliggande
tillgdngen fran exempelvis 190 till 200 att medféra att optionens varde
vaxer i motsvarande grad, eftersom optionen har ett delta panara 1. Det
innebé&r att det nastan ar helt sakert att optionen slutar in-the-money.

NAR ANVANDS Aktieoptioner kan anvandas som skydd mot en kursrisk i forbindelse med
AKTIEOPTIONER? en aktie eller en aktieportfdlj under perioder préglade av stor osakerhet.

Aktieoptioner kan &ven vara intressanta som investeringsinstrument om
syftet ar att uppnaen avkastning pa forvantad kursutveckling

LOPTID Loptiden for aktieoptioner varierar fran en dag till flera ar.
PRISSATTNING AV Foljande faktorer har betydelse for priset pa
AKTIEOPTIONER optioner:

= QOptionens lésenpris

= Priset pa den underliggande tillgangen

= Volatiliteten (de forvantade kursforéandringarna for den underliggande
tillgangen)

= Resterande 16ptid

= Penningmarknadsrantan

= Utdelning.

= QOptionens lésenpris
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Ju lagre 16senpriset ar iforhallande till marknadspriset paden
underliggande tillgangen, desto hdgre blir vardet av képoptionen. Fér en
sédljoption géller istéllet att ju hégre 16senpriset ar i forhallande till
marknadspriset pa den underliggande tillgangen, desto hdgre blir vardet av
saljoptionen.

e Priset pa den underliggande tillgangen

Priset pa den underliggande tillgangen kan paverkas av eventuella
utdelningar under det finansiella instrumentets 16ptid. Ju hégre
marknadspriset paden underliggande tillgdngen &ri forhallande till
lésenpriset, desto hdgre ar vardet av kdpoptionen. Ju lagre
marknadspriset &r paden underliggande tillgangen i férhallande till
lésenpriset, desto hogre ar vardet av saljoptionen.

e \olatilitet

Volatiliteten uttrycker de underliggande tillgangarnas kursfluktuationer. En
hog volatilitet betyder en hég premie. Det beror pa att sannolikheten for att
optionen slutar in-the-money &r stérre vid stora kurssvangningar

e Resterande 16ptid
Ju langre 16ptid, desto stérre ar sannolikheten for att optionen slutar in-
the-money.

e Penningmarknadsréantan

Kép av en kdpoption kan ses som ett alternativ till att képa den
underliggande tillgangen, och likviditeten kan da placeras pa
penningmarknaden. Denna aspekt finns med vid prisséattningen av
képoptionen, vilket gor kdpoptionen dyrare. Omvéant kommer en hég rénta
att medfora att séljoptionen blir billigare.

e Utdelning

Vid utdelning till aktiedgarna kan marknadspriset pa den underliggande
tillgdngen falla, med lagre premier pa kdpoptioner eller hogre premier pa
sdljoptioner som fdljd.

AVKASTNING Nedan féljer en rad exempel pé& avkastningsprofiler for olika optioner.
Kép av en aktieoption [képoption)
Vid kop av en kopoption far képaren ratt, men ingen skyldighet, att képa
den underliggande tillgangen till en avtalad kurs.
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Om kursen vid slutdagen ligger 6ver 1dsenpriset kan optionen utnyttjas och
ge en vinst.

Kop av enkdpoption
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Om marknadspriset pa slutdagen
ligger under 16senpriset, kommer optionen inte att utnyttjas, da det ar
férdelaktigare att kopa den underliggande tillgdngen pa marknaden.

Kdp av en aktieoption (sdljoption]
Vid kop av en séljoption far képaren ratt, men ingen skyldighet, att sélja
den underliggande tillgangen till en avtalad kurs.

Om marknadspriset pa slutdagen ligger under 16senpriset, ar det en férdel
att utnyttja optionen.

Om marknadspriset pa slutdagen ligger dver 16senpriset, kommer optionen
inte att utnyttjas, da det ar fordelaktigare att sélja den underliggande

tillgdngen pa marknaden.

A vkastningsprofil, képt sdljoption
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Férsdljning av en aktieoption [képoption]

Vid férséljning av en kdpoption blir séljaren skyldig att salja den
underliggande tillgangen till en avtalad kurs, om marknadspriset pa
slutdagen ligger dver den avtalade kursen och képaren av optionen

utnyttjar optionen.

A vkastningsprofil, sdld séljoption
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Om marknadspriset pa slutdagen ligger under den avtalade kursen,
kommer optionen inte att utnyttjas, da det &r fordelaktigare att kopa den
underliggande tillgdngen pa marknaden.

Férsdljning av en aktieoption [sdljoption]

Vid férséljning av en séaljoption blir séljaren skyldig att kdpa den
underliggande tillgangen till en avtalad kurs, om marknadspriset pa
slutdagen ligger under den avtalade kursen och kdparen utnyttjar optionen.

Om marknadspriset pa slutdagen ligger 6ver den avtalade kursen, kommer

optionen inte att utnyttjas, da det ar fordelaktigare att salja den under-
liggande tillgdngen pa marknaden.

A vkastningsprofil, séld kopoption
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INVESTERINGSSTRATEGIER

Optioner kan handlas som kombinationer av flera optioner och/eller andra
derivatinstrument och/eller tillsammans med den underliggande tillgangen
for att forbattra portféljens avkastning eller skydda portféljen mot
férluster.

Utfallet av sddana optionsldsningar kan skilja sig avsevart fran utfallet for
endast en option. Det finns ett stort antal olika optionslésningar och darfor
kan risken for en viss optionslgsning inte beskrivas i detalj i det har
faktabladet.

Notera dock att oavsett vilken optionslésning som anvands vid en viss
tidpunkt, sé kan investerarens risk foréandras ivéasentlig grad.

RISKFAKTORER

Det &r viktigt att kadnna till att handel i optioner kan innebéara en hog risk.

Férsdljning av aktieoptioner

For optioner med leverans bestar risken i en oférdelaktig skillnad mellan
det avtalade pris

som den underliggande tillgangen ska levereras (kdpoption] eller mottas
(saljoption) till, och det pris den underliggande tillgangen

kan kopas eller séljas till pa marknaden.

For optioner med kontantavrakning finns det en risk for att optionen
avraknas till ett 16senpris som ar oftrdelaktigt jamfért med det
marknadspris som den underliggande

tillgdngen handlas till pd marknaden vid den tidpunkt da optionen utléper
och dérefter

regleras mot.

| bada fallen kan forlusten bli stérre an den optionspremie som séljaren
far.

Séaljaren av en kopoption kan ivéarsta fall lida en obegrénsad forlust.

Séaljaren av en séljoption kan i vérsta fall lida en forlust som motsvarar
skillnaden mellan 16senpriset minus premien och nall.

Risken for forlust forstarks av instrumentets
havstangselement. Havstangen ar férhallandet mellan instrumentets
underliggande varde och det investerade eller mottagna vardet
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Under optionens 16ptid kommer marknadspriset for den underliggande
tillgangen, de forvantade kurssvangningarna for den underliggande
tillgangen, utdelning och penningmarknadsrénta att paverka optionens
marknadsvéarde. Denna péverkan beror naturligtvis pa vilken typ av option
det handlar om.

Vid en eventuell fortida avveckling kan séljaren komma att lida en forlust
vid tidpunkten for den fortida inlésen som motsvarar det negativa
marknadsvéardets absoluta vérde.

Kép av aktieoptioner
Vid kop av aktieoptioner ar forlustrisken begransad till den premie som
betalats.

STALLANDE AV SAKERHET

Nar du gor affarer med Danske Bank som motpart, kan vikréva att du
stéller en sakerhet. Nar duingar kontrakt med en annan marknadsplats
som motpart, kommer den marknadsplats stélla krav i enlighet med de
regler som géller for den aktuella marknadsplatsen. | dessa fall kan
Danske Bank agera som mellanhand.

SPECIELLA
MARKNADSSITUATIONER

| forbindelse med speciella marknadssituationer kan det vara svart eller
omgjligt att stdnga en position. Detta kan exempelvis vara fallet under
perioder med frekventa kurssvéangningar, om priserna stiger eller faller i
sadan omfattning att viinte ari sténd att sétta ett pris eller pa grund av att
handel i finansiella instrument &r begransade eller omdjliga pa grund av
regler paden aktuella marknaden

BESKATTNING

Beskattningen av vinster och férluster pa aktieoptioner beror pa

e om du handlar som privatperson eller som foretag.

e om regleringen sker vid leverans av den underliggande tillgédngen, eller
nar differensen avréknas.

P& grund av komplexiteten pa detta omrade rekommenderar vi att du
diskuterar de skatte- och bokféringsmassiga konsekvenserna med en
revisor eller annan professionell radgivare.

ALLMAN
RISKINFORMATION

Vid handel med optioner kan det finnas andra, icke-instrumentspecifika
risker, inklusive men inte begrénsat till likviditetsrisk och kreditrisk. Mer
information om detta finns i Danske Banks allménna riskinformation.
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