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Danske

Generell information

Leverantor av banktjénster och bankprodukter

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial,
org.nr. 516401-9811,

Huvudkontor: Norrmalmstorg 1, Box 7523, 103 92 Stock-
holm

Kundservice Privat 0752-48 45 42
Kundservice Foretag 0752-48 49 30

Hemsida: www.danskebank.se

| vissa fall tillhandahalls tjanst av ombud. | sddana fall anges
det i respektive produkt- eller tjanstevillkor.

Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial ar filial till det
danska bankaktieselskabet Danske Bank A/S och har till-
stand att driva bankrorelse vilket bl a innefattar ratt att till-
handahélla Betaltjanster. Danske Bank A/S, Danmark, Sve-
rige Filial star under tillsyn av det danska Finanstilsynet. Fi-
nanstilsynets adress ar: Arhusgade 110, 2100 Képenhamn,
Danmark.

Bankgirot star under Finansinspektionens tillsyn.

Auvtalsvillkoren &r utformade péa svenska. Spraket som ska
anvandas i kontakterna mellan Kunden och Banken ar
svenska. Utanfor normala kontorstider kan danska alternativt
norska forekomma i vissa av Bankens kundtjanster. Tekniska
meddelanden i Bankens sjalvbetjaningssystem kan fore-
komma pa engelska. Om Kunden ar Icke-konsument kan
danska och engelska forekomma i vissa avtal/Produktvill-
kor/manualer.
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Allmdnna bestammelser for depa

Definitioner

| depaavtalet samt i dessa bestdmmelser forstads med

a) vardepapper

dels finansiellt instrument sdsom definierat i lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden, dvs 1) éverlat-
bara vardepapper som kan bli foremal for handel pa kapital-
marknaden, 2) penningmarknadsinstrument, 3) andelar i fo-
retag for kollektiva investeringar (fondandelar], 4] finansiella
derivatinstrument och 5) utslappsratter;

dels vardehandling, varmed avses handling som inte kan bli
foremal for handel pa kapitalmarknaden, dvs 1) aktie eller
enkelt skuldebrev som enligt definitionen ovan inte &r finan-
siellt instrument 2) borgensférbindelse, 3) gdvobrev, 4)
pantbrev eller liknande handling.

b) avrékningsnota besked om att en order/ett affarsupp-
drag har utforts.

c) reglerad marknad s&som definierat i lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden, dvs ett multilateralt system
inom EES som sammanfor eller méjliggér sammanforande
av ett flertal kop- och séljintressen i finansiella instrument
fran tredjepart - regelmassigt, inom systemet och i enlighet
med icke skénsmassiga regler - sa att det leder till ett kon-
trakt.

d) handelsplats sdsom definierat i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden, dvs en reglerad marknad, en mul-
tilateral handelsplattform (MTF-plattform) eller en organise-
rad handelsplattform (OTF-plattform).

e) utfoérandeplats en handelsplatsplats, en systematisk in-
ternhandlare eller en marknadsgarant inom EES eller en an-
nan person som tillhandahaller likviditet inom EES.

f) handelsplattform en MTF-plattform eller en OTF-platt-
form.

g) MITF-plattform, s&som definierat i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden, dvs ett multilateralt system inom
EES som sammanfor flera tredjeparters kop- och saljintres-
sen i finansiella instrument - inom systemet och i enlighet
med icke skdnsmassiga regler - sa att det leder till ett kon-
trakt.

h) OTF-plattform, s&som definierat i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden, dvs ett multilateralt system inom
EES som inte ar en reglerad marknad eller en MTF-platt-

Danske Bank A/S, Danmark
Sverige Filial - Org.nr 516401-9811
Bolagsverket

Sida 4 av 70

Bank

form, och inom vilket flera tredjeparters kdp- och saljintres-
sen i obligationer, strukturerade finansiella produkter, ut-
slappsratter eller derivat kan interagera inom systemet sa
att det leder till ett kontrakt.

i) systematisk internhandlare, sdsom definierat i lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden, dvs ett vardepap-
persinstitut som i en organiserad, frekvent, systematisk och
vasentlig omfattning handlar fér egen rékning nar det utfor
kundorder utanfor en reglerad marknad eller en handels-
plattform utan att utnyttja ett multilateralt system.

j) multilateralt system, sdsom definierat i lagen (2007:528]
om vardepappersmarknaden, dvs ett system déar flera tred-
jeparters kop- och séljintressen i finansiella instrument kan
interagera inom systemet.

k) férvaring av vardepapper, saval férvaring av fysiska var-
depapper som sadant forvar av dematerialiserade vardepap-
per som uppkommer genom registrering i depa.

I) depaférande tredjepart, vardepappersinstitut som pa upp-
drag av institutet eller annan depéaférande tredjepart forva-
rar vardepapper i depa for kunders rakning.

m) vardepappersinstitut, vardepappersbolag, svenska kre-
ditinstitut med tillstdnd att driva vardepappersrorelse och
utlandska foretag som driver vardepappersrorelse fran filial
eller genom att anvanda anknutna ombud etablerade i Sve-
rige, samt utlandska foretag med tillstand att bedriva verk-
samhet som motsvarar vardepappersrorelse.

n) vardepapperscentral, sdsom definierat i lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument, dvs detsamma som i artikel 2.1.1 i
férordningen om vardepapperscentraler, i den ursprungliga
lydelsen.

o) bankdag, dag i Sverige som inte ar séndag eller allman
helgdag eller som vid betalning av skuldebrev ar likstalld
med allman helgdag (s&dana likstallda dagar &r f n I6rdag,
midsommarafton, julafton samt nyarsafton).

p) central motpart (CCP), s&som definierat i Europaparla-
mentets och rédets forordning (EU) nr 648/2012 av den

4 juli2012 om OTC-derivat, centrala motparter och trans-
aktionsregister (Emir), dvs en juridisk person som trader
emellan motparterna i kontrakt som ar féremal for handel pa
en eller flera finansmarknader och blir kdpare till varje sal-
jare och saljare till varje kdpare.
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q) SRD lI-bolag, bolag med hemvist inom EES vars aktier &r
upptagna till handel p& en reglerad marknad och som omfat-
tas av SRD II.

r) intermedi&r, sdsom definierat i lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instru-
ment, dvs en juridisk person som for aktiedgares eller andra
personers rakning forvarar eller administrerar aktier eller for
vardepapperskonton.

s) SRD Il, Europaparlamentets och rédets direktiv (EU)
2017/828 avden 17 maj 2017 om andring av direktiv
2007/36/EG vad géller uppmuntrande av aktiedgares lang-
siktiga engagemang samt kommissionens genomférande-
forordning (EU) 2018/1212 av den 3 september 2018 om
faststallande av minimikrav fér genomférande av bestam-
melserna i Europaparlamentets och radets direktiv
2007/36/EG vad géller identifiering av aktiedgare, dverfo-
ring av information och underlattande av utdvandet av aktie-
agarrattigheter.

Vid hanvisning till depaavtalet nedan omfattas &ven dessa
allmanna bestdmmelser och allméanna villkor for handel med
finansiella instrument.

A. Forvaring idepd mm

A.1 Forvaring hos institutet

A.1.1 Institutet ska i depan registrera sadant vardepapper
som mottagits av institutet for férvaring m m i depa. Mot-
tagna vardepapper férvaras av institutet for kundens rak-
ning.

Institutet tar inte emot utslappsratter for forvaring under
detta depaavtal annat &n efter sarskild éverenskommelse
med kunden.

Institutet far sdsom forvaltare |ata registrera mottagna fi-
nansiella instrument i eget namn hos vardepapperscentral
t ex Euroclear Sweden AB eller den som utanfér EES fullgér
motsvarande registreringsatgard avseende instrumentet.
Darvid far kundens finansiella instrument registreras till-
sammans med andra agares finansiella instrument av
samma slag.

Enligt dessa bestammelser ska finansiellt instrument i kon-
tobaserat system hos vardepapperscentral eller den som
utanfor EES fullgér motsvarande registreringsatgérd avse-
ende instrumentet anses ha mottagits nar institutet erhallit
ratt att registrera eller |ata registrera uppgifter avseende in-
strument i s&dant system. Ovriga vardepapper anses ha
mottagits nar de dverlamnats till institutet.
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A.1.2 Institutet forbehaller sig ratten att prova mottagandet
av visst vardepapper, se aven punkt G.6. Om kunden har
flera depder hos institutet och kunden inte instruerat institu-
tet om i vilken depa visst vardepapper ska registreras, far in-
stitutet sjalvt bestdmma i vilken depa registreringen ska
ske.

A.1.3 Institutet utfor ingen akthetskontroll av kundens var-
depapper.

A.1.4 Institutet forbehaller sig skalig tid for registrering,
overforing och utlamnande av vardepapper.

A.1.5 Institutet far avregistrera vardepapper fran kundens
depa nar den som gett ut vardepapperet forsatts i konkurs
eller vardepapperet av annat skal forlorat sitt varde. Om det
ar praktiskt maojligt och Iampligt ska institutet, bl a med beak-
tande av kundens intresse, i sddant fall forsdka registrera
vardepapperet i kundens namn.

A.1.6 Utdver avtalad pantratt i depaavtalet kan institutet ha
kvittningsratt, pantratt eller annan sakerhetsratt enligt EU-
férordning, lag, foreskrifter, allmanna rattsprinciper, eller re-
gelverk hos vardepapperscentral eller central motpart
(CcP).

A.1.7 Institutets tjanster enligt depdavtalet och dessa be-
stdmmelser riktar sig inte till fysiska personer bosatta i USA
eller juridiska personer med sate i USA eller andra U.S. Per-
sons (som det definieras i vid var tid gallande Regulation S
till United States Securities Act 1933) eller till sddana per-
soner i andra lander dar det kravs att institutet har vidtagit
registreringsatgarder eller andra liknande atgarder.

Institutet kan vara férhindrat att erbjuda tjanster till Kund
som bor i, flyttar till, eller uppehaller sigi ett land som inte in-
gér i EU eller EES. Till exempel kan Institutet i hog grad be-
gransa en Kunds mogjlighet att kopa och salja vardepapper,
om Kunden uppehaller sigi Amerikas Forenta Stater.

A.2 Depéaforvaring hos tredjepart

A.2.1. Institutet far forvara kundens vardepapper hos annat
vardepappersinstitut, i Sverige eller utlandet. Dep&férande
tredjepart kan i sin tur anlita annan depaférande tredjepart
for forvaring av kundens vardepapper.

A.2.2 Depaforande tredjepart utses av institutet efter eget
val, med iakttagande av de skyldigheter som aligger institu-
tet enligt EU-férordning, lag och foreskrifter.

A.2 3 Vid forvar hos depéaférande tredje part i utlandet (inom
eller utanfor EES) omfattas kundens vardepapper av tillamp-
lig nationell lag, vilket kan innebara att kundens rattigheter
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avseende dessa vardepapper kan variera jamfért med vad
som skulle gélla vid en forvaring i Sverige.

A.2.4 Forvaring hos depafdrande tredjepart sker normalt i
institutets namn for kunders rékning. | s&dant fall far kun-
dens vardepapper registreras tillsammans med andra aga-
res vardepapper, exempelvis pa samlingskonto. Institutet far
aven uppdra at depaférande tredjepart att i institutets stalle
|ata sig registreras for kundens vardepapper.

| sarskilda fall far institutet &ven lata kundens vardepapper
ingd i ett for flera dgare gemensamt dokument.

A.2.5 Vid férvaring av kundens vardepapper pa& samlings-
konto hos depaférande tredjepart foljer kundens rattigheter
av tilldmplig nationell lagstiftning. Da kundens vardepapper
férvaras tillsammans med andra kunders vardepapper och
om det skulle uppsté en brist s& att det totala innehavet pa
samlingskontot inte motsvarar samtliga kunders ratta inne-
hav, regleras den bristen mellan innehavarna i enlighet med
lag eller marknadspraxis hos den depaférande tredjeparten.
Detta kan komma att innebéara att innehavarna inte far till-
baka hela sitt innehav utan att bristen férdelas mellan inne-
havarna i férhallande till storleken pa var och ens innehav.

Huruvida kunden har en sakrattsligt skyddad separations-
ratt i hdndelse av att institutet eller dep&forande tredjepart
skulle férsattas i konkurs eller drabbas av annan atgard med
motsvarande rattsverkningar kan variera och ar beroende
av tillamplig nationell lag.

| Sverige foreligger sakrattsligt skyddad separationsratt un-
der forutsattning att vardepappren halls avskilda fran det
depafdrande tredjepart eller institutets egna vardepapper.
Vid forvaring hos depaférande tredjepart i utlandet kan det
ocksa, till foljd av tillamplig utlandsk lag, vara omajligt att
identifiera kunders vérdepapper separat fran den tredje par-
tens eller institutets egna vardepapper. | s&dant fall finns en
risk att kundens vardepapper vid en konkurssituation eller
annan atgard med motsvarande rattsverkningar skulle
kunna komma att anses inga i den tredje partens eller insti-
tutets tillgédngar.

A.2.6 Depafdrande tredjepart, véardepapperscentral, central
motpart (CCP) samt motsvarigheter utanfor EES kan ha s&-
kerhet i eller kvittningsratt avseende kundens vardepapper
och till dem kopplade fordringar. | sddant fall kan kundens
vardepapper komma att tas i ansprak for sadana rattigheter.

B. Institutets ataganden avseende vardepapper

B.1 Allmant

B.1.1 Institutet atar sig att for kundens rakning vidta under
punkterna B.2 - B.4 angivna atgarder betraffande mottagna
vardepapper. Betraffande aktier i SRD ll-bolag ska institutet

Danske Bank A/S, Danmark
Sverige Filial - Org.nr 516401-9811
Bolagsverket

Sida 6 av 70

Bank

dessutom vidta under punkten B.5 angivna atgéarder vilket
kan innebara en avvikelse i vissa delar fran B.1.2 till B.1.8
nedan.

B.1.2 ,&tagandena intrader - om inte annat anges nedan el-
ler sarskilt verenskommits - for svenska finansiella instru-
ment registrerade hos vardepapperscentral fr o m den
femte bankdagen och fér 6vriga svenska vardepapper (dvs,
utgivna av emittenter med sate i Sverige) samt for utlandska
finansiella instrument fr o m den femtonde bankdagen efter
det att vardepapperen mottagits av institutet. Institutet ar
séledes inte skyldigt att bevaka frister som léper ut dessfor-
innan. For dtaganden avseende aktier i SRD ll-bolag géller
vad som framgar av B.5.

B.1.3 Institutet vidtar i punkterna B.2 - B.4 angivna atgarder
under forutsattning att institutet i god tid fatt fullgod inform-
ation om den omstandighet som foranleder dtgarden genom
meddelande frén kunden, depé&férande tredjepart, emittent,
agent (motsvarande] eller vardepapperscentral. For aktier i
SRD lI-bolag géller vad som framgar av B.5.

B.1.4 For distribution av arsredovisningar, delarsrapporter,
prospekt och annan information ansvarar emittenten. Pro-
spekt och annan information om erbjudanden distribueras
normalt inte av institutet. Institutet tillhandahaller kunden i
stallet en sammanfattning av erbjudandet. Kunden far sam-
tidigt en anvisning om var mer information om erbjudandet
finns.

B.1.5 Institutet far helt eller delvis underlata att vidta en at-
géard, om det till depan anslutet konto inte finns medel eller
kreditutrymme for atgarden eller om institutet inte far de
uppgifter som kravs for atgarden eller for att uppfylla krav
enligt EU-férordning, lag och foreskrifter.

B.1.6 Institutet far vidta eller underlata att vidta dtgérd som
anges i punkterna B.2 och B.3 om institutet sarskilt angivit
detta i meddelande till kunden och denne inte [&mnat in-
struktion om annat inom den svarstid som angetts i med-
delandet. Kunden ar darefter bunden av atgard som institu-
tet vidtagit eller underlatit att vidta pa samma sé&tt som om
kunden sjalv gett uppdrag om atgérden.

B.1.7 Vid institutets forsaljning av ratter enligt nedan far for-
saljning ske gemensamt for flera kunder och i tillampliga fall
i enlighet med institutets vid var tid géllande Orderexekve-
ringspolicy. Likviden ska fordelas proportionellt mellan kun-
derna.

B.1.8 Om kunden enligt tillamplig lag eller reglerna for en
emission eller ett erbjudande inte har ratt att utnyttja foret-
radesratter som tillkommit kunden till féljd av dennes inne-
hav av visst vardepapper, far institutet salja dessa foretra-
desratter.
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B.1.9 Enligt EU:s férordning (EU) 909/2014 om forbattrad
vardepappersavveckling ska en vardepapperscentral debi-
tera respektive kreditera sina deltagare (vardepappersinsti-
tuten) sanktionsavgifter vid férsenad avveckling av varde-
pappersaffarer.

Sanktionsavgifter som institutet mottagit frén en vardepap-
perscentral kan institutet komma att férdela ut till berdrda
kunder nar och pa det satt institutet beddmer som praktiskt
mojligt och lampligt, bl a med iakttagande av kundens in-
tresse, storlek pa avgiften och férseningens inverkan pa
kunden. Institutet har darvid ratt att beakta kostnader for le-
veransforseningar, t ex for ersattningskop, vardepapperslan
eller tidigare sanktionsavgifter som institutet inte vidarede-
biterat.

Som framgar av punkt G.1 Avgifter m m och i depaavtalet
har institutet ratt att vidaredebitera kunden sadana avgifter
som debiteras institutet i samband med avveckling av kun-
den vardepappersaffarer.

B.2 Svenska finansiella instrument

B.2.1 Med svenska finansiella instrument avses i denna
punkt B.2 finansiella instrument som &r utgivna av emitten-
ter med sate i Sverige och som ar registrerade hos varde-
papperscentral som har tillstand att bedriva verksamhet i
Sverige samt ar upptagna till handel i Sverige eller handlas
pé svensk handelsplats. For svenska finansiella instrument
omfattar institutets dtagande - med den eventuella avvi-
kelse som kan félja av vad som sags i punkt B.1.6 - de at-
garder som anges under punkterna B.2.2 - B.2.8.
Betraffande andra finansiella instrument galler i stallet vad
som anges under punkt B.3 betraffande utlandska finansi-
ella instrument.

B.2.2 Betraffande aktier atar sig institutet att

a) ta emot utdelning. Om kunden har ratt att valja mellan
utdelning i likvida medel eller i annan form far institutet
vélja utdelning i form av likvida medel om kunden inte
lamnat annan instruktion;

b] vid nyemission avseende aktier i vilka kunden har fore-
tradesratt underratta kunden harom samt bitrada kun-
den med 6nskade &tgérder i samband darmed. Om in-
struktion om annat inte lamnats senast tre bankdagar
fore sista dagen for handel med teckningsréatten har in-
stitutet ratt, men inte skyldighet, att for kundens rakning
och férutsatt att institutet bedémer det som praktiskt
mojligt och lampligt, bl a med beaktande av kundens in-
tresse, sdlja teckningsratt som inte utnyttjats;

c) vid offentligt erbjudande om 6verlatelse av finansiellt in-
strument riktat till kunden fran emittenten (inlésen/ater-
kop) eller annan (uppkdp) underratta kunden om och, ef-

ter sarskilt uppdrag fran kunden, bitréda denne med ons-

kade atgarder. (Se ocksa B.2.5.) Motsvarande galler vid
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offentligt erbjudande om férvarv av finansiellt instrument
riktat till kunden;

d) vid fondemission avseende aktier har institutet ratt, men
inte skyldighet, att for kundens rakning salja eventuellt
overskjutande fondaktieratter som behovs for att alla
fondaktieratter som tillkommer kunden pa grund av i de-
pan registrerade aktier ska kunna till fullo utnyttjas i
fondemissionen, och i depan forteckna s& manga nya ak-
tier som kunden &r berattigad till;

e) savitt avser aktier i s k avstamningsbolag underratta
kunden om begérd tvangsinlésen;

f] savitt avser aktier i avstamningsbolag vid nedsattning av
aktiekapitalet, inlosen eller likvidation motta respektive
lyfta kapitalbelopp samt annat forfallet belopp; samt

g)] pa uppdrag av kunden, ombesdrja att hos vardepappers-
central forvaltarregistrerade aktiers rostrattregistreras i
kundens namn. Detta forutsatter dock att uppdraget ar
institutet tillhanda senast femte bankdagen fore sista
dag for inforande i aktieboken (dvs pa avstamningsda-
gen) for ratt att delta i bolagsstdmma och att sadan rost-
rattsregistrering kan ske enligt géngse rutin hos varde-
papperscentral.

Om depén innehas av tva eller flera gemensamt och det i
uppdraget inte angetts i vems namn aktierna ska registreras
sker rostrattsregistrering av aktierna i proportion till vars
och ens andel.

Den som ar registrerad som huvuddepdinnehavare rost-
rattsregistreras for eventuellt dverskjutande aktier.

B.2.3 Betraffande teckningsoptioner atar sig institutet att

+ igod tid underratta kunden om sista dag for aktieteckning
och, efter sarskilt uppdrag fran kunden soka verkstalla
kompletteringskop av teckningsoptioner och verkstélla ny-
teckning av aktier. Om 6verenskommelse om annat inte
traffats senast tre bankdagar fore sista dag for handel
med teckningsoptioner har institutet ratt, men inte skyl-
dighet, att for kundens rakning och forutsatt att institutet
beddmer det som praktiskt mdjligt och l[ampligt, bl a med
beaktande av kundens intresse, salja teckningsoption
som inte utnyttjats.

B.2.4 Betraffande inkdpsréatter atar sig institutet att

+ igod tid underratta kunden om sista dag fér k6panmalan
och, efter sarskilt uppdrag av kunden, stka verkstalla
kompletteringskdp av inkdpsratt och ombesdrja kbpanma-
lan. Om dverenskommelse om annat inte traffats senast
tre bankdagar fore sista dag for handel med inkdpsratten,
har institutet ratt, men inte skyldighet, att for kundens rak-
ning och férutsatt att institutet bedémer det som praktiskt
mojligt och lampligt salja inkdpsratt som inte utnyttjats.
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B.2.5 Betraffande inlésenratter atar sig institutet att

+ igod tid underratta kunden om sista dag for inldsenanma-
lan och, efter sarskilt uppdrag av kunden, stka verkstalla
kompletteringskdp av inldsenratt och ombesdrja inlésen-
anmalan. Om 6verenskommelse om annat inte tréffats
senast tre bankdagar fore sista dag for handel med inl6-
senratten, har institutet ratt, men inte skyldighet, att for
kundens rakning och forutsatt att institutet bedémer det
som praktiskt mdjligt och lampligt, bl a med beaktande av
kundens intresse, - sélja inldsenratt som inte utnyttjats.

B.2.6 Betraffande svenska depabevis avseende utlédndska

aktier atar sig institutet att

- vidta motsvarande atgarder som for svenska aktier enligt
ovan om institutet bedémer det som praktiskt mojligt och
lampligt, bl a med beaktande av kundens intresse.

B.2.7 Betraffande skuldebrev och andra skuldférbindelser
som kan bli foremal for handel pa kapitalmarknaden &atar sig
institutet att

a) motta respektive lyfta ranta samt kapitalbelopp eller an-
nat belopp som vid inlésen, utlottning eller uppsagning
forfallit till betalning efter det att skuldférbindelsen mot-
tagits;

b) betraffande premieobligationer dessutom lyfta vinst pa
premieobligation som enligt dragningslista utfallit vid
dragning som skett efter det att premieobligation motta-
gits av institutet samt underratta kunden om utbyte och
bitrada kunden med énskade &tgarder med anledning
darav;

c) betraffande konvertibler och andra konverteringsbara
skuldférbindelser dessutom i god tid underratta kunden
om sista konverteringsdag samt efter sarskilt uppdrag
av kunden verkstalla konvertering;

d) vid emission av skuldebrev/skuldférbindelser i vilka kun-
den har foretradesratt, for kundens rékning teckna sad-
ana skuldebrev/skuldférbindelser om inte annat éver-
enskommits. Darvid ska gélla vad som angivits ovan i
punkt B.2.2 b;

e] vid offentligt erbjudande om 6verlatelse av finansiellt in-
strument riktat till kunden fr&n emittenten eller annan
och som institutet erhallit information om, pa satt som
angetts ovan i punkt B.1.3, underratta kunden darom
och, efter sarskilt uppdrag av kunden bitrada denne med
onskade atgarder i samband darmed. Motsvarande gal-
ler vid offentligt erbjudande om férvarv av finansiellt in-
strument riktat till kunden;

f] vid meddelande om fértida inlésen och kallelse till ford-
ringshavarmote eller liknande forfarande avseende skul-
debrev/skuldférbindelser i vilka kunden ar innehavare
och som institutet erhallit information om, pa satt som
angivits ovan i punkt B.1.3 underratta kunden dérom
och efter sarskild éverenskommelse med kunden bitrada
denne i samband darmed; samt
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g) betraffande strukturerade produkter som &r skuldebrev,
lyfta ranta, utdelning och kapitalbelopp.

B.2.8 Betraffande finansiella instrument, som inte omfat-
tas av punkterna B.2.1-B.2.7, sdsom derivatinstrument

(t ex optioner, terminer), strukturerade produkter som inte &r
skuldebrev och andelar i foretag for kollektiva investeringar
(fondandelar), omfattar institutets &tagande att, i férekom-
mande fall, lyfta utdelning samt i 6vrigt att vidta de atgarder
som institutet bedémer som praktiskt mojligt och l[ampligt
bland annat med beaktande av kundens intresse eller som
institutet atagit sig i sarskilt avtal med kunden.

B.3 Utlandska finansiella instrument

B.3.1 Betraffande aktier och skuldférbindelser som inte om-
fattas av B.2 och som &r upptagna till handel pa en reglerad
marknad eller pa en motsvarande marknad utanfor EES eller
pé& en MTF omfattar institutets atagande - med den eventu-
ella avvikelse som kan félja av vad som sags i punkt B.1.6 -
att vidta samma atgarder som for svenska finansiella instru-
ment nar institutet bedémer detta som praktiskt mojligt och
lampligt, bl a med beaktande av kundens intresse. For ata-
ganden avseende aktier i SRD ll-bolag géller vad som fram-
garav B.5.

B.3.2 | fraga om utléandska aktier registrerade hos vardepap-
perscentral eller motsvarande utanfér EES atar sig inte insti-
tutet att genomfora rostrattsregistreringar infor bolags-
stamma om inte institutet sarskilt informerat kunden om
det. Det innebér att kunden inte kommer att kunna rosta pa
bolagsstamma om inte institutet informerat kunden om in-
stitutets avsikt att tillhandahalla hjalp med rostréattsregistre-
ring. En forutsattning for rostrattsregistrering ar att kunden
foljt institutets instruktioner och t ex tillhandahallit doku-
ment och information som &r nédvandiga for rostrattsregi-
streringen.

Det kan aven férekomma andra begransningar i kundens
rattigheter som aktiedgare, t ex att delta i emissioner eller
andra foretagshandelser och att f& information darom, pa
grund av begransningar hos vardepapperscentral, eller mot-
svarande utanfor EES, depaférande tredjepart eller annan in-
termediar.

B.3.3 Betraffande andra utlandska finansiella instrument an
de i foregdende punkter omfattar institutets dtagande end-
ast att vidta de atgarder institutet atagit sig i sarskilt avtal
med kunden.

B.3.4 Kunden ar inforstddd med att kundens rattigheter av-
seende utldndska finansiella instrument kan variera bero-
ende pa tillamplig utlandsk lag eller regelverk. Kunden ar
aven inforstddd med att institutet d& atgard avser utlandskt
finansiellt instrument ofta kan komma att tillampa andra
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tidsfrister gentemot kunden an de som tillampas i det land
dar atgard ska verkstallas.

B.4 Svenska och utlandska vardehandlingar

Betraffande svenska och utlandska vardehandlingar omfat-
tar institutets dtagande - med den eventuella avvikelse som
kan félja av vad som sags i punkt B.1.6 - att gora vad institu-
tet atagit sig i sarskilt avtal med kunden.

B.5 Aktier i SRD ll-bolag

B.5.1 Institutet atar sig vad géller aktier i ett SRD Il-bolag att

a) utan drojsmal till kunden éverféra séddan information och
bekréftelser som institutet erhallit frén en intermediar el-
ler ett SRD llI-bolag och som ett SRD ll-bolag &r skyldigt
att tillhandahalla sina aktiedgare enligt SRD Il

b) pa begéran fran kunden utan dréjsmal éverféra kundens
instruktion till ett SRD Il-bolag eller till nasta intermediar
vad galler utévandet av kundens rattigheter som aktiea-
gare i SRD ll-bolaget eller i 6vrigt underlatta utdvandet av
aktiedgares rattigheter enligt SRD II.

C. Till depén anslutna konton

C.1 Till depén ansluts ett eller flera konton som 6ppnats for

kunden. Om éverenskommelse inte tréffas om annat fors ett
anslutet konto i svenska kronor. For anslutet konto galler de
bestammelser som vid var tid allmant tillampas av institutet
fér konto av aktuellt slag.

C.2 Pa anslutet konto far institutet satta in pengar som ut-
gor forskott for képuppdrag eller likvid for séljuppdrag (eller
motsvarande), avkastning pa forvaltade vardepapper samt
pengar som kunden i annat fall dverlamnat till institutet eller
som institutet tagit emot for kundens rakning och som har
samband med depan, om inte kunden har angett institutet
ett annat konto for insattningen.

C.3 Institutet far utdva kvittningsratt och far dven belasta
anslutet konto med belopp som kunden beordrat eller god-
kant samt for varje utlagg, kostnad eller forskotterad skatt
som har samband med den depé till vilken kontot &r anslu-
tet. Institutet far vidare belasta anslutet konto med belopp
motsvarande dels utlagg, kostnad och arvode for uppdrag i
ovrigt, som institutet utfort &t kunden, dels likvid fér annan
férfallen obetald fordran som institutet vid var tid har gente-
mot kunden.

C.4 Medel i utlandsk valuta som institutet betalar respektive
tar emot for kundens rékning ska innan beloppet satts in el-
ler tas ut, vaxlas till svenska kronor enligt av institutet vid
var tid tillampade villkor. Detta géller dock inte om kontot
fors i den utlandska valutan.
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D. Pant
D.1 Bestdmmelser om pant finns, forutom i detta avsnitt
aven i depdavtalet under punkten Pantséttning.

D.2 Avkastning av pant och andra rattigheter som grundas
pé panten omfattas ocksé av pantséattningen och utgdr pant.

D.3 Institutets atagande i egenskap av panthavare avse-
ende pantsatt egendom ar inte mer omfattande &n vad som
framgar av dessa bestdmmelser.

D.4 Om kunden inte fullgdr sina skyldigheter mot institutet
enligt depaavtalet och dessa bestdmmelser eller skyldig-
heter som uppkommit i samband med kundens transaktion-
er med finansiella instrument far institutet ta panten i an-
sprak pa det satt institutet finner [dBmpligt. Institutet ska for-
fara med omsorg och, i férvag underratta kunden om ian-
spraktagandet om det &r mgjligt och underrattelse enligt in-
stitutets bedémning kan ske utan att vara till nackdel for in-
stitutet i egenskap av panthavare. Institutet far bestdmma i
vilken ordning stallda sékerheter (panter, borgensataganden
m m) ska tas i ansprak.

D.5 Pantsatta vardepapper far séljas utanfér den utférande-
plats dar vardepapperet handlas eller ar upptaget till handel.

D.6 Om panten utgors av tillgodohavande pa konto anslutet
till depan far institutet, utan att i forvag underratta kunden,
omedelbart ta ut forfallet belopp fran kontot.

D.7 Kunden ger institutet bemyndigande att sjélv eller ge-
nom nagon som institutet utser, teckna kundens namn, da
detta kravs for att genomfdra pantrealisation eller for att till-
varata eller utdva institutets ratt med avseende pa pantsatt
egendom. Darmed far institutet dven dppna sérskild depa
och/eller konto hos vardepapperscentral eller konto i annat
kontobaserat system. Kunden kan inte &terkalla detta be-
myndigande sé& lange pantratten bestar.

D.8 Om kunden till annan pantsatt vardepapper registrerade
i depan eller medel pa konto anslutet till depan far institutet,
aven om kunden invant mot detta, utldamna/6verféra varde-
papper respektive dverféra medel till panthavaren eller an-
nan efter instruktioner fr&n panthavaren fran till depan an-
slutet konto. Redovisning av sadant utldmnande/dverféring
ska sandas till kunden.

D.9 Kunden far inte p& annat satt forfoga over i depaavtalet
pantsatta vardepapper eller medel utan institutets sam-
tycke i varje sarskilt fall.
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E. Handel med vardepapper 6ver depan samt clearing och
avveckling

E.1 P& uppdrag av kunden - &ven innefattande vad kunden
och institutet eventuellt har kommit éverens om i sarskilt av-
tal om handel via elektroniskt medium - utfor institutet kop
och forsaljning av finansiella instrument samt andra upp-
drag avseende handel med finansiella instrument, inklusive
clearing och avveckling, fér kundens rékning. For sddana
uppdrag géller bl a Allmanna villkor for handel med finansi-
ella instrument. Efter fullgérandet och om férutsattningar fér
detta foreligger registrerar institutet dessa transaktioner i
kundens depé och anslutna konton.

E.2 Efter sarskild dverenskommelse med institutet kan kun-
den genomfdra kop, férsaljning eller andra transaktioner av-
seende handel med finansiella instrument hos ett annat in-
stitut for registrering i kundens depa och anslutna konton.
Det ar darvid kundens ansvar att sakerstalla att uppdrag om
att utfdra clearing och avveckling lamnas till institutet i god
tid och att institutet férses med nddvandiga uppgifter om
transaktionen samt att dvriga forutsattningar for att utfora
uppdraget foreligger.

E.3 Nar institutet har utfért en kop- eller saljorder p& kun-
dens uppdrag kan institutet komma att géra en preliminar
registrering av berdrd affar med finansiella instrument pa
kunden depa respektive konto redan vid affarsavslutet. Slut-
lig avveckling dar finansiella instrument levereras mot likvid
sker dock en tid darefter, t ex tva dagar for en aktie pé en re-
glerad marknad i Sverige. Kunden kan i férekommande fall f&
mojlighet att salja preliminart registrerade finansiella instru-
ment respektive anvanda preliminart registrerade likvider
fore den slutliga avvecklingen. Institutet har dock alltid ratt
att begransa kunden madjlighet att disponera dver prelimi-
nart registrerade finansiella instrument och likvider och inte
tilldta kop och forsaljning forran den faktiska avvecklingen av
preliminart registrerade affarer med finansiella instrument
har genomforts.

E.4 Institutet ska samtidigt med att séljuppdrag ldmnas fa fri
dispositionsratt till de finansiella instrument som uppdraget
omfattar. Vid kdpuppdrag ska kunden senast vid likvidda-
gens bdorjan halla tillrédckliga medel tillgéngliga for institutet
ska kunna avveckla kundens forvarvade finansiella instru-
ment. Institutet har dock ratt att avveckla kundens afféarer
med finansiella instrument dven om kunden inte hallit be-
rorda finansiella instrument fritt disponibla for institutet eller
tillrackliga medel funnits tillgangliga.

Fér affarer med finansiella instrument som regleras av EU:s
forordning (EU) 909/2014 om forbattrad vardepappersav-
veckling har institutet i vissa fall en skyldighet att slutligt ge-
nomfora en faktisk avveckling (helt eller delvis] eller betala
kontantersattning, se punkt E.10 nedan. Ytterligare regle-
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ring om utférande och avveckling av kunden order finns i All-
manna villkor fér handel med finansiella instrument och i fo-
rekommande fall i andra avtal eller villkor mellan kunden och
institutet.

E.5 Kunden ska ersatta institutet for de kostnader, avgifter,
utldgg eller forpliktelser som institutet kan komma att &dra
sig i samband med utférande, inklusive avveckling, av kun-
den affarer med finansiella instrument. Om det inte finns till-
rackliga medel pa kontot fér att avveckla en genomford ko-
porder och institutet enligt stycket ovan &ndéa avvecklar affa-
ren har institutet ratt att belasta kontot med aktuell képlikvid
och den dvertrasseringsranta som galler enligt de bestam-
melser om institutet vid var tid allmant tillampar for kontot
av aktuellt slag.

E.6 Kunden &r medveten om att institutet spelar in och be-
varar telefonsamtal och annan elektronisk kommunikation
som kan antas leda till transaktion, exempelvis i samband
med att kunden lamnar institutet uppdrag om handel eller in-
struktioner avseende kundens depa och anslutna konton.
Kopior av inspelade samtal och bevarad elektronisk kommu-
nikation med kunden kommer att finnas tillgéngliga pa begé-
ran under en period pa fem ar. Kunden har ratt att pa bega-
ran f& ta del av inspelade samtal och bevarad elektronisk
kommunikation for vilket institutet har ratt att ta ut en skalig
avgift.

E.7 | och med att kunden undertecknar avtalet eller tar insti-
tutets tjdnster i ansprak vad avser handel med finansiella in-
strument &r kunden bunden av institutets vid var tid gal-
lande Orderexekveringspolicy och de villkor som vid var tid
géller for handel med visst finansiellt instrument. Med sad-
ana villkor forstas: (i) Allménna villkor fér handel med finan-
siella instrument, (ii) villkor i orderunderlag och (iii) villkor i av
institutet upprattad avrakningsnota. Institutet ska pa kunds
begéran tillhandahalla kunden géllande riktlinjer och villkor
som avses i forsta stycket. Dessa finns att tillga via institu-
tets internetkanaler och de kan ocksa bestéallas genom att
kontakta institutet via telefon.

Vid handel med finansiella instrument géller dven tillampliga
regler antagna av institutet, svensk eller utlandsk emittent,
utférandeplats, central motpart (CCP) eller vardepappers-
central. Dessa regler tillhandahalls av berort institut, emit-
tent, handelsplats, central motpart (CCP) eller vardepapper-
scentral. P& kundens forfragan kan institutet lamna kunden
uppgift om var informationen finns tillgénglig, t ex hemsida
eller kontaktuppgifter.

E.8 Enligt allménna villkor fér handel med finansiella instru-
ment har institutet ratt att makulera kop eller forsaljning dar
avslut tréffats for kundens rakning i den omfattning som av-
slutet makulerats av aktuell utférandeplats. Samma ratt gal-
ler om institutet i annat fall finner makulering av avslut vara
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nddvandig med hansyn till att ett uppenbart fel begatts av in-
stitutet, marknadsmotpart eller av kunden sjalv eller, om
kunden genom order handlat i strid med géallande lag, annan
forfattning eller om kunden i 6vrigt brutit mot god sed pa var-
depappersmarknaden. Har avslutet som makulerats redan
registrerats i kundens depa kommer institutet att korrigera
och redovisa makuleringen fér kunden.

E.Q For den handelse ndgon av parterna skulle forsattas i
konkurs eller féretagsrekonstruktion skulle beslutas for kun-
den, enligt lagen (1996:764) om féretagsrekonstruktion,
ska samtliga utestaende forpliktelser med anledning av han-
del med finansiella instrument mellan parterna avraknas
mot varandra genom slutavrakning per den dag s&dan han-
delse intraffar. Vad som efter s&dan slutavrakning tillkom-
mer ena parten ar omedelbart forfallet till betalning.

E.10 Enligt EU:s forordning (EU) 2018/1229 on avveckl-
ingsdisciplin ska berdrda parter - clearingmedlem, handels-
platsdeltagare respektive motpart i enskild vardepappersaf-
far - i de fall en vardepappersaffar inte kan avvecklas i sin
helhet - genomfora ersattningskop, avveckla den del av var-
depappersaffaren som kan avvecklas eller betala kontanter-
sattning.

| de fall en vardepappersaffar inte kan fullgbéras och avveck-
las i sin helhet kommer den del av vardepappersaffaren som
gar att avveckla genom delleverans att fullgéras och avveck-
las. Den part som ar skyldig att leverera vardepapper ska i
de fallen anses ha delvis fullgjort vardepappersaffaren eller
sin leveransskyldighet med de levererade vardepapperna.
Den resterande delen av vardepappersaffaren fullgors (i) ge-
nom ersattningskop och kontantersattning och savitt avser
en vardepappersaffar som regleras av EU:s férordning (EU]
90972014 om forbattrad vardepappersavveckling i enlighet
med den och andra tillampliga férordningar, och (i) i 6vrigt
enligt vad som framgar av Allménna villkor for handel med fi-
nansiella instrument eller vad som ¢verenskommits mellan
parterna eller enligt vardepapperscentrals, central motparts
(CCP] eller utférandeplats regelverk eller marknadspraxis.

F. Skatter mm

F.1 Kunden ska svara for skatter och andra avgifter som ska
erlaggas enligt svensk eller utlandsk lag svensk/utlandsk
myndighets foreskrift eller beslut, mellanstatligt avtal eller
institutets avtal med svensk/utlandsk myndighet med avse-
ende pa vardepapper registrerade i depan, t ex preliminar-
skatt, utlandsk kallskatt respektive svensk kupongskatt pa
utdelning.

F.2 Institutet kan, till foljd av svensk/utlandsk lag, svensk/
utlandsk myndighets foéreskrift eller beslut, mellanstatligt av-
tal eller institutets avtal med svensk/utlandsk myndighet
vara skyldigt att for kundens rakning vidta atgarder betraf-
fande skatt och andra avgifter grundat pa utdelning/rénta/
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avyttring/innehav avseende kundens vardepapper. Det alig-
ger kunden att tillhandahalla den information, inkluderande
undertecknande av skriftliga handlingar, som institutet be-
démer vara nodvandig for att fullgéra s&dan skyldighet.

F.3 Om institutet till foljd av skyldighet enligt punkt F.2 for
kundens rakning betalat skatt far institutet belasta anslutet
konto med motsvarande belopp pa satt som anges i punkt
C.3.

F.4 Institutet ska, pa sarskilt uppdrag av kunden, om ratt
dartill féreligger och om institutet bedémer det som prak-
tiskt mojligt och lampligt, bl a med beaktande av kundens in-
tresse, stka medverka till nedsattning eller restitution av
skatt samt utbetalning av tillgodohavande hos skattemyn-
dighet. Institutet far i samband med detta teckna kundens
namn samt dven lamna uppgift om kunden och kundens var-
depapper i den omfattning som kravs.

G. Ovriga bestammelser

G.1 Avgifter mm

For forvaring samt for dvriga tjanster enligt depdavtalet och
dessa bestdmmelser tas ut avgifter enligt vad som framgar i
avtalet med institutet eller som institutet senare meddelat
kunden pa séatt som anges i punkt G.10.

Upplysning om vid var tid géllande avgifter kan pa begaran
fas hos institutet.

Kunden ska ersatta institutets kostnader och utldgg som
har samband med institutets uppdrag enligt depaavtalet och
dessa bestammelser samt kostnader och utlagg for att be-
vaka och driva in institutets fordran hos kunden.

Avgifter, kostnader och utldgg debiteras anslutet konto i
svenska kronor om inte institutet meddelar annat.

G.2 Meddelanden m m
Meddelande frén institutet
Institutet har ratt att Iamna meddelande till kunden via insti-

tutets internettjanst eller via e-post till av kunden i depaavta-
let angiven e-postadress eller annan e-postadress eller via
annan elektronisk kommunikation som kunden meddelat in-
stitutet, nar institutet bedémer att s&dan kommunikation ar
lamplig. En icke-professionell kund kan begéra att s&dan in-
formation som institutet ska ge enligt 9 kapitlet lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden, t ex information
om institutet och dess tjanster samt kostnader férknippade
med tjansterna, tillhandahalls kostnadsfritt &ven pa papper.

| de fall institutet [&mnar information till kunden i pappersfor-
mat kan det ske med brev till kundens folkbokforingsadress
(eller motsvarande) eller, om detta inte &r majligt, till den
adress som anges i depaavtalet. Kunden och institutet kan
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aven komma overens om att meddelanden ska skickas till
en annan adress.

Meddelande som skickats av institutet med brev ska kun-
den anses ha fatt senast femte bankdagen efter avsandan-
det, om brevet sants till den adress som angivits ovan.

Meddelande genom institutets internettjanst ska kunden an-
ses ha fatt vid avsandandet. E-post eller annan elektronisk
kommunikation ska kunden anses ha fatt vid avsédndandet
om det sants till av kunden uppgivet nummer eller elektro-
nisk adress. Om kunden far ett meddelande enligt ovan vid
en tidpunkt som inte ar institutets normala kontorstid i Sve-
rige ska kunden anses ha fatt meddelandet vid borjan av pa-
féljande bankdag.

Meddelande till institutet
Kunden kan lamna meddelanden till institutet via institutets

internet- eller telefontjanst genom att besdka institutet eller
genom att skicka brev. Brev till institutet ska stéllas till den
adress som anges i depaavtalet, sdvida institutet inte begart
svar till annan adress. Kunden kan endast lamna med-
delande till institutet via e-post efter sarskild verenskom-
melse med institutet.

Meddelande fran kunden ska institutet anses ha fatt den
bankdag meddelandet kommit fram till n@mnda adress.
Aven i annat fall ska institutet anses ha fatt meddelandet
fran kunden om kunden kan visa att meddelandet skickats
péd ett andamalsenligt satt. | sddant fall ska institutet anses
ha fatt meddelandet den bankdag kunden kan visa att insti-
tutet borde fatt det.

Fér meddelande avseende reklamation och havning med an-
ledning av kommissionsuppdrag som konsument lamnat i
egenskap av icke professionell kund enligt institutets kate-
gorisering enligt lagen (2007:528) om vardepappersmark-
naden, galler att meddelande kan goras gallande om kunden
kan visa att det skickats pa ett andamalsenligt satt, &ven om
det forsenats, férvanskats eller inte kommit fram. Kunden
ska dock, om denne har anledning att anta att institutet inte
fatt meddelandet eller att det forvanskats, skicka om med-
delandet till institutet.

G.3 Redovisning

G.3 1 Redovisning for depan och anslutna konton Iédmnas -
om inte sarskilt avtal traffats om annat - minst kvartalsvis
savida inte en s&dan oversikt har tillhandahallits i ndgot an-
nat regelbundet utdrag.

Institutet ansvarar inte for riktigheten av information om var-
depapper, som inhamtats av institutet fran extern informa-
tionslamnare.
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G.4 Felaktig registrering i depdn m m

Om institutet av misstag skulle registrera vardepapper i kun-
dens depa eller satta in medel pa till depan anslutet konto,
har institutet ratt att snarast mojligt korrigera registreringen
eller insattningen i fréga. Om kunden férfogat 6ver av miss-
tag registrerade vardepapper eller insatta medel, ska kun-
den snarast mdjligt till institutet lamna tillbaka vardepappe-
ren eller betala tillbaka de medel som mottagits vid avytt-
ringen eller insattningen. Om kunden underlater detta har in-
stitutet ratt att kdpa in vardepapperen i fraga och belasta
kundens konto med beloppet for institutets fordran samt, vid
kundens forfogande 6ver medel, belasta kundens konto med
beloppet i fraga.

Institutet ska omedelbart underratta kunden om att korrige-
ring vidtagits enligt ovan. Kunden har inte ratt att stalla
nagra krav gentemot institutet med anledning av sadana
misstag.

VVad som angetts i de tva féregdende styckena géller dven
nar institutet i andra fall registrerat vardepapper i depan el-
ler satt in medel pa konto, som inte skulle ha tillkommit kun-
den.

G.5 Begransning av institutets ansvar

Institutet ar inte ansvarigt for skada som beror av svenskt
eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsét-
gard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller an-
nan liknande omstandighet. Forbehéllet i frdga om strejk,
blockad, bojkott och lockout géller &ven om institutet sjalvt
ar foremal for eller vidtar sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommit i andra fall ska inte ersattas av insti-
tutet, om det varit normalt aktsamt.

Institutet ansvarar inte for skada som orsakats av - svensk
eller utlandsk utforandeplats, depéaférande tredjepart, varde-
papperscentral, clearingorganisation, eller andra som till-
handahéller motsvarande tjanster, och inte heller av upp-
dragstagare som institutet eller dep&ftrande tredjepart med
tillborlig omsorg anlitat eller som anvisats av kunden. Det-
samma galler skada som orsakats av att ovan organisat-
ioner eller uppdragstagare blivit insolventa. Institutet ansva-
rar inte for skada som uppkommer for kunden eller annan
med anledning av férfogandeinskrénkning som kan komma
att tilldmpas mot institutet betraffande finansiella instru-
ment.

Institutet ansvarar inte for indirekt skada. Denna begrans-
ning géller dock inte om den indirekta skadan har orsakats
av grov vardsloshet. Begransningen galler inte heller vid
uppdrag som lamnats av konsument om den indirekta ska-
dan orsakats av institutets vardsloshet.
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Vid direkt eller indirekt skada som uppkommit vid kommiss-
ionsuppdrag i férhallande till konsument ankommer det pa
institutet att visa att skadan inte uppkommit pa grund av in-
stitutets vardsloshet.

Foreligger hinder for institutet, pa grund av omsténdighet
som anges i forsta stycket, att helt eller delvis utféra atgérd
enligt dessa bestammelser eller kép- eller séljuppdrag avse-
ende finansiella instrument far atgard uppskjutas till dess
hindret har upphért. Om institutet till féljd av sddan omstéan-
dighet ar férhindrad att verkstalla eller ta emot betalning/le-
verans, ska varken institutet eller kunden vara skyldig att be-
tala ranta.

VVad ovan sagts géller i den man inte annat féljer av lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing av
finansiella instrument.

G.6 Avstaende fran uppdrag m m

Institutet har ratt att avséga sig uppdrag enligt depdavtalet
och dessa bestammelser avseende svenskt finansiellt in-
strument registrerat hos vardepapperscentral, t ex Euro-
clear Sweden, inom fem bankdagar och for 6vriga svenska
vardepapper samt for utlandska finansiella instrument inom
femton bankdagar efter det att vardepapperen mottagits av
institutet. For utlamnande/dverforing av vardepapperet i
fraga galler darvid vad som i punkt G.9 anges om utlam-
nande Overfdring vid uppsagning.

G.7 Kunds uppgiftsskyldighet och utldamnande av uppgift
till annan

Institutet har ratt att begara att kunden lamnar den inform-
ation och de uppgifter som enligt institutets bedémning ar
nodvandiga for att uppna tillracklig kundkannedom enligt lag
(2017:630) om atgarder mot penningtvatt och finansiering
av terrorism. Uppgifterna ska lamnad inom den tidsfrist som
institutet bestdmmer.

Det aligger kunden att pa begéran av institutet ocksa lamna
annan information, inkluderande skriftliga handlingar, som
institutet beddmer vara ndédvandig for att fullgéra de skyldig-
heter som &aligger institutet enligt detta avtal eller enligt avtal
med depaférande tredjepart samt tillamplig EU-férordning,
lag, foreskrifter, allménna réattsprinciper, eller regelverk hos
utférandeplats, vardepapperscentral eller central motpart
(CcP).

S&dan information, jamte handlingar, kan &ven avse kun-
dens bakomliggande kund, om kundens uppdrag till institu-
tet avsett ett uppdrag for en kunds rakning.

Kunden &r inférstddd med att institutet kan vara skyldigt att
till annan lamna uppgift om kundens (eller kundens kunds])
forhallanden péd grund av uppdrag relaterade till dessa all-
manna bestammelser.
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Kunden &r skyldig att informera institutet om adressandring.

G.8 Uppsagning

Allmdnt

Institutet kan sdga upp depdavtalet till upphdrande tva ma-
nader eter det att kunden enligt punkten G.2 ska anses ha
fatt meddelandet.

Kunden kan saga upp avtalet pa de satt som framgar enligt
G.2 (dvs via internetbanken/telefonbanken, per brev eller
muntligen vid besok p& kontor samt via e-post eller via an-
nan elektronisk kommunikation efter sarskild éverenskom-
melse) till upphérande en manad efter det institutet enligt
samma punkt ska anses ha fatt meddelandet.

Oavsett vad som sagts ovan far part séga upp depdavtalet
med omedelbar verkan om motparten vasentligt brutit mot
avtalet. | sadant fall ska varje avtalsbrott, dar rattelse trots
anmaning inte snarast mojligt vidtagits, anses som ett va-

sentligt avtalsbrott.

Vid depaavtalets upphdrande ska parterna genast reglera
samtliga sina skyldigheter enligt dessa bestammelser. De-
paavtalet galler dock i tillampliga delar intill dess att part full-
gjort samtliga sina dtaganden gentemot motparten. VVidare
far var och en av institutet och kunden saga upp uppdrag en-
ligt dessa bestéammelser avseende visst vardepapper pa
samma villkor som anges ovan.

Uppsdgning av depdavtalet i sdrskilda all och spérr av depd

Institutet har ratt att sdga upp depaavtalet med omedelbar

verkan om, enligt institutets bedémning:

a) det skett forandringar av kundens skatterattsliga hem-
vist som medfor att institutet inte l1&ngre kan fullgra sin
skyldighet att for kundens rékning vidta atgarder betraf-
fande skatt enligt vad som anges i avsnitt F eller att full-
gorandet av sadan skyldighet avsevart férsvaras,

b) det &r otillatet for institutet att tillhandahalla kunden av-
talade tjanster enligt lagstiftning i det land kunden bor i,
flyttar till eller uppehaller sigi,

c) kunden har anvant depan och anslutna konton for olag-
liga andamal,

d) kunden har lamnat felaktiga uppgifter i samband med att
depan och anslutna konton 6ppnades, och korrekta upp-
gifter skulle ha lett till att kunden inte hade fatt ppna de-
pan och/eller anslutna konton,

e] detfinns misstanke om att depan eller handeln med var-
depapperen kommer att anvandas for eller i samband
med brottslig verksamhet eller i 6vrigt i strid med gal-
lande lagstiftning eller pa annat satt som kan orsaka
skada for institutet eller annan,

f] det finns misstanke om penningtvétt eller finansiering av
terrorism eller att det finns risk fér att institutet genom
att tillhandahalla depén pa nagot sétt framjar saddant
brott,
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g] institutet har inte tillracklig kdnnedom om kunden enligt
lag (2017:630) om &tgarder mot penningtvatt och finan-
siering av terrorism,

h) kunden eller institutet, direkt eller indirekt, blir eller kan
bli foremal for eller paverkad av négon sanktion inford av
FN, EU, USA, Storbritannien, ndgon medlemsstat inom
EES [eller organ som handlar p& uppdrag av ndgon av
dessa) eller ndgon annan behérig myndighet.

| de fall institutet har ratt att sédga upp depdavtalet med ome-
delbar verkan enligt ovan har institutet ocksa ratt att spéarra
kundens depa. Om det enligt institutets bedémning &r prak-
tiskt mojligt och lampligt ska kunden informeras i forvag om
institutet beslutar att sparra depan. | annat fall ska kunden
informeras i efterhand.

Reglering av férpliktelser
Vid depaavtalets upphdrande ska institutet till kunden ut-
ld@mna/dverfora samtliga i depan registrerade vardepapper

eller - om uppsagningen avser visst vardepapper - detta
vardepapper.

Kunden ska, efter uppmaning fran institutet, l&mna skriftliga
anvisningar till institutet om utldamnande/dverfdéringen av
vardepapper och pengar. Om inte sddana anvisningar |am-
nats inom tva manader efter den dag depaavtalet enligt upp-
sagningen upphort eller om utléamnande/dverféringen inte
kan ske enligt kundens anvisningar, fran institutet:

- pa det sétt institutet finner Iampligt, sélja eller pa annat
satt avveckla vardepapper pa depén vid tidpunkt som in-
stitutet valjer och, om vardepapperen saknar vérde, lata
forstora respektive avregistrera dessa,

+ betraffande finansiellt instrument som registrerad enligt
lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och konto-
féring av finansiella instrument; for kundens rékning
Oppna Vp-konto eller motsvarande hos vardepapperscen-
tral och till sadant konto 6verféra de finansiella instrumen-
ten,

+ betraffande vardepapper i dokumentform; om hinder inte
foreligger mot utldmnande pa grund av lag eller avtal, pa
betryggande satt och pa bekostnad av kunden sanda var-
depapperen till kundens adress som ar kand for institutet,

- betréaffande belopp frén férséljning eller avveckling av var-
depapper enligt ovan om det &r mojligt: a) satta in belop-
pet pa konto som kunden har hos institutet, b] for kundens
rakning 6ppna konto i institutet och betala ut pengarna dit,
eller c) betala ut beloppet till kunden enligt den betalnings-
rutin som institutet tilldmpar.

Vid férsaljning av vardepapper ska institutet forfara med
normal aktsamhet. Institutet ansvarar dock inte for den var-
deutveckling som vardepapperen kan komma att ha efter
forsaljningen eller for eventuell kapitalbeskattning (eller
andra skattekonsekvenser). Institutet far ta betalt for vid-
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tagna atgarder samt for kostnaderna fér avvecklingen ge-
nom avdrag fran forsaljningslikviden. Eventuellt dverskott
hanteras i enlighet med fjarde punkten i stycket ovan, me-
dan eventuellt underskott omgéende ska ersattas av kun-
den.

G.9 Begransning av ataganden och férhallande till andra
avtal

Institutet ar inte skyldigt att vidta andra atgérder &n vad som
anges i depdavtalet och dessa bestdmmelser, om inte sar-
skilt skriftligt avtal tréffats om detta. Vad som uttryckligen
anges i sadant sarskilt avtal ska gélla fére depaavtalet och
dessa bestdmmelser.

G.10 Andring av bestammelserna och avgifter

Andringar av dep&avtalet och dessa bestammelser eller in-
stitutets avgifter (enligt avtalet och vid var tid géllande pris-
lista) ska ha verkan gentemot kunden tvéd manader efter det
att kunden enligt punkt G.2 ska anses ha mottagit med-
delandet. Om kunden inte godtar &ndringen har kunden ratt
att inom namnda tid sdga upp depaavtalet till upphdrande
utan iakttagande av i punkt G.9 angiven uppsagningstid.

G.11 Tillamplig lag
Tolkning och tilldmpning av depaavtalet och dessa bestéam-
melser ska ske enligt svensk ratt.

INFORMATION TILL KUND

Behandling av personuppgifter

Nar du har kontakt med banken i egenskap av privatkund, el-
ler i egenskap av anstélld, &gare, stéllféretradare eller annan
representant for ett foretag som ar kund i banken, registre-
rar och behandlar vi personuppgifter om dig for att kunna er-
bjuda dig och/ eller var foretagskund de basta raden och de
basta tjansterna och for att uppfylla de legala krav som &r
tillampliga fér oss som finansiellt institut. Du kan l&sa mer
om vilka personuppgifter vi registrerar, hur vi anvander
dessa och om dina rattigheter i var information om behand-
ling av personuppgifter pa www.danskebank.se/gdpr. Ge-
nom att hora av dig till banken kan du ocksa fa informat-
ionen i en skriftlig handling.

Nar ett foretag, eller om nagon pa foretagets vagnar, férser
oss med personuppgifter om annan person, ansvarar foreta-
get for att foretaget har ratt att ge oss dessa personuppgif-
ter. Foretaget atar sig ocksd att underratta dessa personer
om innehallet i var information om behandling av personupp-
gifter.
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http://www.danskebank.se/gdpr

Utldamnande av uppgift till annan

Institutet kan, till fljd av EU-férordning, svensk/utlandsk lag,
svensk/utlandsk myndighets foreskrift eller beslut, mellan-
statligt avtal och/eller institutets avtal med svensk/utlandsk
myndighet, depaférande tredjepart, handelsregler, regelverk
hos utférandeplats, vardepapperscentral eller central mot-
part (CCP), eller avtal/villkor for visst vardepapper, vara skyl-
digt att till annan ldmna uppgift om kundens férhallanden en-
ligt depaavtalet. De aligger kunden att pa begéran av institu-
tet lamna den information, inkluderande skriftliga hand-
lingar, som institutet beddmer vara nddvandig for att fullgéra
sédan skyldighet.

Sadan information, jdmte handlingar, kan &ven avse kun-
dens bakomliggande kund om kundens uppdrag till institutet
avsett ett uppdrag for en kunds rakning.

Institutet kan aven komma att Idmna ut uppgift om kundens
(eller i forekommande fall kundens kunds) forhallanden en-
ligt depaavtalet till annat institut med vilket institutet ingatt
avtal och om det av lag, foreskrift, beslut, mellanstatligt avtal
eller avtal med myndighet medfor skyldighet for saddant insti-
tutet att I&mna ut s&dan kunduppgift eller inhdmta s&dan
uppgift fran institut.

Investerarskydd

Enligt den danska lovbekendtgérelse nr 917 af 8 juli 2015
om garantiforordning for inskydere og investorer har kun-
den, om denne i hdndelse av institutets rekonstruktion eller
konkurs inte skulle f& ut sina finansiella instrument hos insti-
tutet, ratt till sarskild ersattning med ett belopp som uppgar
till hégst EUR 20 000. Kund som vill ha ersattning ska sen-
ast inom fyra manader fran dagen for konkurs-/rekonstrukt-
ionsbeslutet framstaélla sitt krav till Garantiformuen, som ef-
ter prévning betalar ut ersattning. For kontaktuppgifter till
Garantiformuen, se www.fs.dk.

Legal Entity Identifier (LEI)

Legal Entity Identifier (LEI] &r en global identifieringskod f&r
foretag och andra organisationer som har introducerats pa
G20-landernas initiativ. Enligt géllande EU-reglering ska juri-
diska personer ha en LEI kod for att kunna gora en vardepap-
perstransaktion. Om sadan kod inte finns far institutet inte
utfora transaktionen &t kunden.

Banker och vardepappersbolag kommer darfér krava att fo-
retag, foreningar, stiftelser samt i en del fall enskilda firmor
m fl har en LEI for att kunna gora en vardepapperstransak-

tion.

Bank

For att gora derivataffarer har krav pa LEl redan inférts. For
att gdra andra vardepapperstransaktioner infors kravet fran
den 3 januari 2018.

Den kund som behdver skaffa en LEI kan vanda sig till ndgon
av de leverantdrer som finns p& marknaden. Via denna lank
hittar du godkanda institutioner for det globala LEI-systemet
http://www.leiroc.org/publications/gls/lou_20131003_2.
pdf.

En avgift tas ut nar man skaffar en LEI. Vid handel i derivat
behdver man aven betala en arlig fornyelseavgift. Hur hog
avgiften ar framgér av den prislista som finns hos varje leve-
rantor.

Mer information om kravet pa en LEI finns bl a pa Institutets
hemsida www.danskebank.se och Finansinspektionens
hemsida www. fi.se.

Danske Bank A/S har tillstand fran Finanstilsynet i Danmark at driva bankrorelse, vari ingar &ven vardepappersrorelse.
Adressen till Finanstilsynet &r Arhusgade 110, 2100 Képenhamn, Danmark.
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Information om egenskaper och risker avseende finansiella instrument

Du som kund maste vara inforstaddd med bl a féljande:

+ att investeringar eller andra positioner i finansiella in-
strument sker pa din egen risk och det &r darfor viktigt
att du foérstar de finansiella instrumentens egenskaper
och risker innan du investerar i dem,

+ att du som kund sjalv noga maste satta dig in i varde-
pappersforetagets allmanna villkor for handel med fi-
nansiella instrument och i férekommande fall informat-
ion i prospekt samt 6vrig information om aktuellt finan-
siellt instrument, dess egenskaper och risker,

+ att det vid handel med finansiella instrument ar viktigt
att du kontrollerar all rapportering avseende dina trans-
aktioner och innehav samt omgé&ende reklamerar even-
tuella fel,

+ att det ar viktigt att fortlopande bevaka vardeforand-
ringar pa innehav av och positioner i finansiella instru-
ment,

+ att du som kund sjalv maste initiera de atgarder som
erfordras for att minska risken for forluster.

1. Risker med finansiella instrument

1.1. Allméant om risker

Investeringar i finansiella instrument ar férknippade med
ekonomisk risk, vilket beskrivs i detta informationsdoku-
ment. Du som kund ansvarar sjalv for risken i dina investe-
ringar och maste darfor sjalv ta del av och darmed skaffa dig
kédnnedom om de allméanna villkor, faktablad, prospekt eller
liknande, som galler for handel med sadana instrument och
om instrumentens egenskaper och risker. Du kan f& inform-
ationen via det vardepappersféretag som du har anlitat. Du
maste ocksa fortlopande bevaka dina investeringar i sddana
instrument. Detta galler &ven om du fatt investeringsradgiv-
ning vid investeringstillfallet. Om du sjalv forvaltar dina inve-
steringar och det skulle visa sig behdvas, ar det ditt eget an-
svar att vara beredd att snabbt vidta atgarder, exempelvis
genom att se 6ver dina investeringar och géra en bedémning
om det finns skal att salja instrument som utvecklas nega-
tivt.

Det finns en uppdelning pa sé kallade icke-komplexa finansi-
ella instrument (vanligtvis t ex aktier och vardepappersfon-
der) respektive komplexa finansiella instrument (vanligtvis

t ex derivatinstrument). Uppdelningen belyser bl a att instru-
menten ar férenade med olika nivaer av risk och det kan
ocksd vara svarare att forsta riskerna med komplexa finansi-
ella instrument. Nar det galler handel med finansiella instru-
ment ar det ocksa viktigt att beakta den risk det kan inne-
bara att handla med finansiella instrument pa en annan han-
delsplats an en reglerad marknad, dar kraven som stalls ge-
nerellt ar lagre.
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Finansiella instrument kan ge avkastning i form av utdelning
eller ranta. Harutdver kan marknadspriset (kursen] pa in-
strumentet 6ka eller minska i forhallande till priset nar inve-
steringen gjordes. | den fortsatta beskrivningen inréknas i or-
det investering dven eventuella korta positioner (negativa
exponeringar) som tagits i instrumentet, jaAmfor t ex vad som
sags om blankning i avsnitt 4 nedan. Den totala avkast-
ningen ar summan av utdelning eller rénta och prisférand-
ring pa instrumentet.

Vad investeraren efterstravar ar naturligtvis en total avkast-
ning som ar positiv, d.v.s. att investeringen ger vinst, helst
s& hog som mojligt. Men det finns ocksa en risk att den to-
tala avkastningen blir negativ, d.v.s. att det blir en forlust pa
investeringen. Risken for forlust varierar med olika instru-
ment. Vanligen ar mojligheten till vinst pa en investering i ett
finansiellt instrument kopplad till risken for forlust. Generellt
ar mojligheten till vinst respektive risken for forlust storre ju
langre du behéller investeringen, men for vissa instrument
finns det en rekommenderad innehavstid som kan paverka
hur Iang tid det ar lampligt att du behaller investeringen. | in-
vesteringssammanhang anvands ibland ordet risk som ut-
tryck for saval forlustrisk som majlighet till vinst. | den fort-
satta beskrivningen anvands dock ordet risk enbart for att
beteckna forlustrisk. Det finns olika satt att investera som
minskar risken. Vanligen anses det battre att inte investera
bara i ett enda eller ett fatal finansiella instrument, utan att i
stallet investera i flera olika finansiella instrument. Dessa in-
strument bor da erbjuda en spridning av riskerna och inte
samla risker som kan utlésas samtidigt. En spridning av in-
vesteringarna till utlandska marknader minskar normalt
ocksa risken i den totala portféljen, &ven om det vid handel
med utlandska finansiella instrument tillkommer en valuta-
risk.

1.2 Olika typer av riskbegrepp m m

| samband med den riskbedémning som du som kund bér
gora infor en investering i finansiella instrument, och dven
fortldpande under innehavstiden, finns en mangd olika risk-
begrepp och andra faktorer som du bér beakta och sam-
manvéaga. Nedan féljer en kort beskrivning av nagra av de
vanligaste riskbegreppen.

Bolagsspecifik risk - risken att ett visst bolag gar samre an
forvantat eller drabbas av en negativ handelse och de finan-
siella instrument som ar relaterade till bolaget darmed kan
falla i varde.

Branschspecifik risk - risken att en viss bransch gar samre
an forvantat eller drabbas av en negativ handelse och de fi-
nansiella instrument som &r relaterade till bolag i branschen
darmed kan falla i varde.
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Hallbarhetsrisk - risken att en miljérelaterad, social eller
styrningsrelaterad handelse eller omstandighet som, om
den skulle intréffa, skulle ha en faktisk eller potentiell bety-
dande negativ inverkan pa en investerings varde. Exempel
pé héllbarhetsrisk ar konsekvenserna av miljoférstoring,

(t ex férbud som gor att verksamhet maste stalla om eller
avvecklas, minskad efterfrégan, svarighet att erhalla finan-
siering eller fysisk risk som utarmning av resurser och na-
turkatastrofer), konsekvenser av brott mot manskliga rattig-
heter, arbetstagares rattigheter, jamstalldhet, korruption
och mutor samt konsekvenserna av bristande bolagsstyr-
ning. Det innebar att bade miljérelaterade, sociala eller styr-
ningsrelaterade handelser som harror fran exempelvis ett
bolags egen verksamhet och s&dana som intraffar obero-
ende av den verksamhet som bolaget bedriver kan innebara
en hallbarhetsrisk for bolaget.

Havstangseffektsrisk - konstruktionen av derivatinstru-
ment som gor att det finns en risk att prisutvecklingen pa
den underliggande tillgdngen far ett storre negativt genom-
slag i kursen/priset p& derivatinstrumentet.

Kreditrisk - risken for bristande betalningsformaga hos till
exempel en emittent eller en motpart. Bristande betalnings-
formaga for en emittent eller motpart kan innebara konkurs
eller foretagsrekonstruktion med offentligt ackord [nedsatt-
ning av fordringsbelopp). Banker, andra kreditinstitut och
vardepappersbolag kan i stéllet bli foremal for resolution.
Det innebéar att staten kan ta kontroll dver institutet och
dess forluster kan komma att hanteras genom att dess ak-
tie- och fordringséagare far sina innehav nedskrivna och/eller
for fordringségare sina fordringar konverterade till aktieinne-
hav (s.k. skuldnedskrivning eller bail-in].

Kursrisk - risken att kursen/priset p3 ett finansiellt instru-
ment gar ner.

Legal risk - risken att relevanta lagar och regler ar oklara el-
ler kan komma att andras.

Likviditetsrisk - risken att du inte kan séalja eller kdpa ett fi-
nansiellt instrument vid en viss 6nskad tidpunkt.

Marknadsrisk - risken att marknaden i sin helhet, eller den
del darav dar du som kund har din investering, t ex den
svenska aktiemarknaden, gar ner.

Prisvolatilitetsrisk - risken for att stora svangningar i kur-
sen/priset pa ett finansiellt instrument kan paverka investe-
ringen negativt.

Ranterisk - risken att det finansiella instrument du investe-
rat i minskar i varde p g a férandringar i marknadsrantan.
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Skatterisk - risken att skatteregler och/eller skattesatser ar
oklara eller kan komma att andras.

Valutakursrisk - risken att en utléandsk valuta som ett inne-
hav &r relaterat till (t ex fondandelar i en fond som investerar
i amerikanska vardepapper noterade i USD] férsvagas.

2. Finansiella instrument

2.1 Fonder och Fondandelar

En fond ar en "portfdlj” av olika finansiella instrument, t ex
aktier och obligationer. Fonden &gs gemensamt av alla som
sparar i fonden, andelsagarna, och forvaltas av ett fondbolag
eller en AlF-forvaltare. Fondandelségarna far det antal ande-
lar i fonden som motsvarar andelen insatt kapital i forhal-
lande till fondens totala kapital. Det ar viktigt for dig som
kund att ta reda pa vilka investeringsregler som géller fér en
fond som du vill investera i. Detta framgar av fondens in-
formationsbroschyr och faktablad. Varje fondbolag och AlF-
férvaltare som forvaltar specialfonder ar skyldigt att sjalv-
mant erbjuda potentiella investerare det faktablad som av-
ser fonden. | faktabladet framgar &ven fondens risk/avkast-
ningsprofil dar sambandet mellan risk och mdjlig avkastning
i fonden anges i form av en skala mellan 1 och 7, dar 7 inne-
bar hogst majlig avkastning men ocksa hdgst risk for dig
som investerare. Se &ven avsnitt 1.2 ovan.

Olika slags fonder styrs av olika regelverk:

Vardepappersfonder &r de fonder som uppfyller det s.k.
UCITS-direktivets krav pa bl a investeringsbestammelser
och riskspridning. Saval svenska som utlandska véardepap-
persfonder (som fatt tillstdnd i sitt hemland inom EES] far,
efter anmalan till behdrig myndighet, saljas och marknadsfo-
ras fritt i samtliga EES-lander.

Alternativa investeringsfonder (AIF) ar fonder som har fri-
are investeringsregler eftersom férvaltaren kan investera i
fler typer av tillgdngar och anvanda olika investeringsstrate-
gier, utan UCITS-direktivets krav pa, exempelvis, risksprid-
ning. Den som forvaltar en AlF kallas fér AlF-férvaltare och
ska folja reglerna i AIFM-direktivet. Det ar sarskilt viktigt for
dig som kund att ta reda pa vilka investeringsregler som en
AIF du avser att investera i kommer att iaktta. Detta framgar
av fondens informationsbroschyr/prospekt och faktablad.
Alternativa investeringsfonder far inte marknadsféras och
sdljas fritt till icke-professionella kunder utanfér Sverige.

Svenska specialfonder ar en typ av AIF. De uppfyller delvis
UCITS-direktivets krav pa bl a investeringsbestammelser
och riskspridning men har fatt tillstand att p ett eller flera
sétt avvika fran reglerna i UCITS-direktivet. Det ar séarskilt
viktigt for dig som kund att ta reda pa vilka investeringsreg-
ler som en svensk specialfond du avser att investera i kom-
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mer att iaktta. Detta framgér av fondens informationsbro-
schyr/prospekt och faktablad. Svenska specialfonder far
inte marknadsforas eller séljas fritt till icke-professionella
kunder utanfor Sverige.

Du kan kdpa eller I6sa in andelar i olika slags fonder pa olika
satt:

Andelarna i en fond kan képas och l6sas in genom vardepap-
persforetag som distribuerar andelar i fonden eller direkt
hos fondbolaget. Vissa fonder handlas dagligen eller manat-
ligen medan andra fonder kan ha férutbestamda tidpunkter
da fonden &r "6ppen” for kdp och inlésen, varfor det inte all-
tid ar majligt med regelbunden handel. Ett fondbolag kan i
vissa undantagsfall stanga eller senarelagga handeln med
andelarnai en fond. Det innebar att om du lagt en kép- eller
inlésenorden kommer ordern inte utféras férran handeln
med fonden ar i gdng igen. For att fa stédnga en fond for han-
del kravs det att det finns "sarskilda omstandigheter” eller
"sarskilda skal”, exempelvis att en marknad fungerar otill-
fredsstallande s att en fond far likviditetsproblem. Ett fond-
bolags mdjlighet att stadnga en fond for handel ska framga av
fondens fondbestdmmelser.

Andelarnas aktuella varde beraknas regelbundet av fondbo-
laget och baseras pa kursutvecklingen av de finansiella in-
strument som ingar i fonden. Det kapital som investeras i en
fond kan bade 6ka och minska i varde och det ar darfor inte
sékert att du som investerare far tillbaka hela det insatta ka-
pitalet. For fonder med en basvaluta annan an SEK tillkom-
mer en valutarisk vid handel av fondandelar.

En s.k. ETF (Exchange Traded Fund), eller bérshandlad
fond, skiljer sig fran hur en vanlig fond handlas. Andelar i
ETF:er handlas 6ver borsen pa samma satt som man hand-
lar aktier. Dock kan de i vissa fall &ven kdpas och |6sas in di-
rekt hos fondbolaget.

Olika fonder har olika investeringsinriktning. Med investe-
ringsinriktning menas vilken typ av finansiella instrument
som fonden investerar i. Nedan redogors i korthet for négra
av de vanligaste typerna av investeringsinriktningar for fon-
der. Utdver dessa finns det &ven fonder som investerar i
speciella branscher, marknader och regioner.

| aktiefonder investeras allt eller huvudsakligen allt kapital i
aktier eller aktierelaterade finansiella instrument. Férvalt-
ningen av fonden sker efter analys av forvantningar om
framtida marknadsutveckling. Att investera i en aktiefond,
som har investerat i flertalet olika aktier, minskar den bo-
lagsspecifika risken for investeraren jamfort med risken for
aktiedgaren som direktinvesterar i en eller i ett fatal aktier.
Darutover slipper andelsagaren att sjalv valja ut, kopa, sélja
och bevaka aktierna och annat férvaltningsarbete runt detta.
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| rantefonder investeras allt eller huvudsakligen allt kapital i
obligationer eller rantebarande instrument. Principen for
rantefonder &r densamma som for aktiefonder: investering
sker i olika rantebarande instrument for att fa riskspridning i
fonden och férvaltningen i fonden sker efter analys av for-
vantningar om framtida ranteutveckling.

| blandfonder kan kapitalet investeras i saval aktier, rantere-
laterade instrument som andra fonder.

| indexfonder forvaltas inte fondkapitalet aktivt, utan kapi-
talet investeras istallet i finansiella instrument som foljer
sammansattningen i ett visst bestamt index.

| fond-i-fonder investeras kapitalet i andra fonder. En fond-i-
fond kan ses som ett alternativ till att sjalv valja att investera
i flera olika fonder. En investerare kan darmed uppné den
riskspridning som en val sammansatt egen fondportfolj kan
ha. Det finns fond-i-fonder med olika investeringsinriktningar
och risknivaer.

Hedgefonder &r AlF:er med mycket fria investeringsregler,
som kan ge forvaltaren majlighet att investera i fler typer av
tillgdngar och anvanda i stort sett vilka investeringsstrate-
gier som helst. Hedge betyder skydda pa engelska. Trots att
hedging ar avsett att skydda mot ovantade férandringar i
marknaden kan en hedgefond vara en fond med hdg risk, da
hedgefonder ofta ar hégt belanade. Skillnaderna &r dock
stora mellan olika hedgefonder och det finns &ven hedgefon-
der med |ag risk. Tanken med hedgefonder &r att investerare
ska kunna fa avkastning oavsett om marknaderna gér upp
eller ner. Investeringsinriktningen kan vara allt fran aktier,
valutor och rantebarande instrument till olika arbitragestra-
tegier (spekulation i forandringar av t ex réantor och/eller va-
lutor). Hedgefonder anvander sig ofta av derivatinstrument i
syfte att dka eller minska fondens risk. Blankning &ar ocksa
ett vanligt inslag. Lds mer om derivatinstrument i avsnitt
2.13 och blankning i avsnitt 4.

For ytterligare information om fonder, se Fondbolagens For-
enings hemsida, www.fondbolagen.se.

2.2 Aktier

2.2.1 Aktier och aktiebolag

Aktier i ett aktiebolag ger &garen ratt till en andel av bolagets
aktiekapital. Gar bolaget med vinst Iamnar bolaget vanligen
utdelning pa aktierna. Aktier ger ocksa rostréatt pa bolags-
stamman, som ar det hdgsta beslutande organet i bolaget.
Ju fler aktier &garen har desto storre andel av kapitalet, ut-
delningen och résterna har aktiedgaren. Beroende pa vilken
serie som aktierna tillhér kan réstratten variera. Aktiebolag
kan antingen vara privata eller publika. Endast publika bolag
far 1ata aktierna handlas p& en handelsplats.
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2.2.2 Aktiekursen

Kursen (priset] p& en aktie paverkas i férsta hand av utbudet
respektive efterfrdgan pa den aktuella aktien vilket i sin tur,
atminstone pa lang sikt, styrs av bolagets framtidsutsikter.
En akties vardering grundas framst p& marknadens analyser
och bedémningar av bolagets mojligheter att géra framtida
vinster. Den framtida utvecklingen i omvarlden av konjunk-
tur, teknik, lagstiftning, konkurrens osv. avgor hur efterfra-
gan blir pa bolagets produkter eller tjanster och ar darfoér av
grundlaggande betydelse for kursutvecklingen pé bolagets
aktier.

Det aktuella rénteldget spelar ocksé en stor roll fér prissatt-
ningen. Om marknadsrantorna stiger ger rantebarande fi-
nansiella instrument, som ges ut samtidigt (emitteras),
béattre avkastning. Normalt sjunker da kurserna pa aktier
som handlas regelbundet och pa redan utgivna rénteba-
rande instrument. Skélet ar att den 6kade avkastningen pa
nyemitterade rantebarande instrument relativt sett blir
béattre &n avkastningen pé aktier och pé utgivna rénteba-
rande instrument. Dessutom paverkas aktiekurserna nega-
tivt av att rdntorna pa bolagets skulder okar nar marknads-
rédntorna gar upp, vilket minskar vinstutrymmet i bolaget.

Ocksé andra forhallanden som ar knutna direkt till bolaget,

t ex forandringar i bolagets ledning och organisation, pro-
duktionsstorningar m.m., kan paverka bolaget negativt. Ak-
tiebolag kan i varsta fall ga s& daligt att de maste forsattas i
konkurs. Aktiekapitalet, d.v.s. aktiedgarnas insatta kapital, ar
det kapital som da forst anvands for att betala bolagets skul-
der. Detta leder oftast till att aktierna i bolaget blir vérdeldsa.

Aven kurserna pa vissa stdrre utlandska reglerade mark-
nader eller handelsplatser inverkar pa kurserna i Sverige,

bl a darfor att flera svenska aktiebolag ar noterade aven pa
utldndska marknadsplatser och prisutjamningar sker mellan
marknadsplatserna. Kursen pa aktier i bolag som tillhér
samma branschsektor paverkas ofta av forandringar i kur-
sen hos andra bolag inom samma sektor. Denna paverkan
kan aven galla for bolag i olika lander.

Aktorerna pa marknaden har olika behov av att investera
kontanter (likvida medel] eller att fa fram likvida medel.
Dessutom har de ofta olika mening om hur kursen borde ut-
vecklas. Dessa forhallanden, som aven innefattar hur bola-
get varderas, bidrar till att det finns saval kopare som sal-
jare. Ar investerarna daremot samstammiga i sina uppfatt-
ningar om kursutvecklingen s4 vill de antingen kdpa och da
uppstar ett kdptryck frdn manga kopare, eller sa vill de salja
och da uppstar ett séljtryck fran manga saljare. Vid kdptryck
stiger kursen och vid séljtryck faller den.

En akties omséttning, d.v.s. hur mycket som képs och saljs
av en viss aktie, paverkar i sin tur aktiekursen. Vid hég om-
sattning minskar skillnaden, aven kallad spread, mellan den
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kurs som képarna &r beredda att betala (képkursen) och den
kurs som séljarna begar (saljkursen). En aktie med hég om-
sattning, dar stora belopp kan omséattas utan storre inver-
kan pa kursen, har en god likviditet och ar darfor |att att kopa
respektive att salja. Bolagen péa de reglerade marknadernas
listor har ofta en hogre likviditet. Olika aktier kan under da-
gen, eller under langre perioder, uppvisa olika rorlighet (vola-
tilitet) i kurserna d v s upp- och nedgéngar samt storlek pa
kursférandringarna.

De kurser som aktierna har handlats till (betalkurser],
sdsom hdgst/lagst/senast betalt under dagen samt sist no-
terade kop/saljkurser samt uppgifter om handlad volym
publiceras bl a i de flesta stdrre dagstidningarna och pa olika
internetsidor som upprattas av marknadsplatser, vardepap-
persforetag och medieforetag. Hur aktuella dessa kursupp-
gifter &r kan variera beroende pa sattet de publiceras pa.

2.2.3 Olika aktieserier

Aktier i ett bolag kan finnas i olika serier, vanligen A- och B-
aktier med olika rostratt. A-aktier ger normalt en rést medan
B-aktier ger en begransad rdstratt, oftast en tiondels rost.
Skillnaderna i roststyrka beror bl a p& att man vid &garsprid-
ning vill varna om grundarnas eller dgarnas inflytande over
bolaget genom att ge dem en starkare réstratt. Nya aktier
som ges ut far da ett |agre rostvarde &n den ursprungliga A-
serien och betecknas med B, C eller D etc.

2.2.4 Marknadsintroduktion, privatisering och uppkép
Marknadsintroduktion (eng. Initial Public Offering, IPO) inne-
bar att aktier i ett bolag introduceras pa aktiemarknaden,
d.v.s. upptas till handel p& en reglerad marknad eller en an-
nan handelsplats. Allméanheten erbjuds da att teckna (k&pa)
aktier i bolaget. Oftast ror det sig om ett befintligt bolag, som
inte tidigare handlats p& en reglerad marknad eller annan
handelsplats, dar &garna beslutat att vidga dgarkretsen och
underlatta handeln i bolagets aktier.

Om ett statligt &gt bolag introduceras pa marknaden kallas
detta for privatisering.

Uppkdp gér i regel till sa att ndgon eller ndgra investerare er-
bjuder aktiedgarna i ett bolag att salja sina aktier pa vissa
villkor. Om uppkdparen far in S0 % eller mer av antalet ak-
tier i det uppkopta bolaget, kan uppkdparen begéra tvédngsin-
I6sen av kvarstdende aktier fran de agare som ej accepterat
uppkodpserbjudandet. Vid tvangsinlosen efter ett uppkopser-
bjudande ska |6senbeloppet motsvara det erbjudna vederla-
get i uppkodpserbjudandet, om inte sarskilda skal motiverar
nagot annat.

2.2.5 Emissioner

Om ett aktiebolag vill utvidga sin verksamhet kravs ofta yt-
terligare aktiekapital. Detta skaffar bolaget genom att ge ut
nya aktier genom en nyemission. Oftast far de gamla &garna
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teckningsratter som ger foretrade att teckna aktier i en nye-
mission. Antalet aktier som far tecknas satts normalt i for-
hallande till hur manga aktier dgaren tidigare hade. Teckna-
ren maste betala ett visst pris ([emissionskurs), oftast lagre
an marknadskursen, for de nyemitterade aktierna. Direkt ef-
ter det att teckningsratterna - som normalt har ett visst
marknadsvarde - avskilts fran aktierna, sjunker vanligen kur-
sen pa aktierna. Samtidigt ckar antalet aktier for de aktiea-
gare som tecknat. De aktieagare som inte tecknar kan, un-
der teckningstiden, som oftast pagar nagra veckor, sélja
sina teckningsratter pa den marknadsplats dar aktierna
handlas. Efter teckningstiden forfaller teckningsratterna och
blir darmed obrukbara och vardeldsa.

Aktiebolag kan aven genomftra en s k riktad nyemission, vil-
ket genomférs som en nyemission men enbart riktad till en
viss krets investerare. Aktiebolag kan aven genom s.k. ap-
portemission ge ut nya aktier for att férvarva andra bolag, af-
farsrorelser eller tillgdngar i annan form an pengar. Saval vid
riktad nyemission som vid apportemission sker utspadning
av befintliga aktiedgares andel av antalet roster och aktieka-
pital i bolaget, men antalet innehavda aktier och marknads-
vardet pa det investerade kapitalet paverkas normalt inte.

Om tillgdngarna eller de reserverade medlen i ett aktiebolag
har 6kat mycket i varde, kan bolaget féra 6ver en del av var-
det till sitt aktiekapital genom en s.k. fondemission. Vid fond-
emission tas det hansyn till antalet aktier som varje aktiea-
gare redan har. Antalet nya aktier som tillkommer genom
fondemissionen satts i forhallande till hur manga aktier aga-
ren tidigare hade. Genom fondemissionen far aktiedgaren
fler aktier, men dgarens andel av bolagets tkade aktiekapital
forblir oférandrad. Kursen pa aktierna sanks vid en fonde-
mission, men genom 6kningen av antalet aktier bibehaller
aktiedgaren ett ofdréndrat marknadsvarde pa sitt investe-
rade kapital. Ett annat satt att genomféra fondemission ar
att bolaget skriver upp kvotvéardet pa aktierna. Aktiedgaren
har efter uppskrivning ett oférandrat antal aktier och mark-
nadsvarde p3 sitt investerade kapital.

2.2.6 Kvotvarde, split och sammanlaggning av aktier

En akties kvotvarde ar den andel som varje aktie represente-
rar av bolagets aktiekapital. En akties kvotvarde erhalls ge-
nom att dividera aktiekapitalet med det totala antalet aktier.
Ibland vill bolagen andra kvotvardet, t ex darfor att kursen
har stigit kraftigt. Genom att dela upp varje aktie pa tva eller
flera aktier genom en s.k. split, minskas kvotvardet och sam-
tidigt séanks kursen pa aktierna. Aktiedgaren har dock kvar
sitt kapital oforandrat efter en split, men detta ar fordelat pa
fler aktier som har ett lagre kvotvarde och en lagre kurs per
aktie.

Omvant kan en sammanlaggning av aktier, s.k. omvdnd split,
goras om kursen sjunkit kraftigt. Da slas tva eller flera aktier
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samman till en aktie. Aktiedgaren har dock efter en sam-
manlaggning av aktier samma kapital kvar, men detta ar for-
delat pa farre aktier som har ett hogre kvotvarde och en
hogre kurs per aktie.

2.2.7 Special Purpose Acquision Companies (SPAC)
Special Purpose Acquisition Companies (SPAC-bolag) ar
skalbolag som noteras pa en handelsplats med intentionen
att i framtiden férvarva en inkomstdrivande affarsverksam-
het, t ex ett annat bolag. Bakom SPAC-bolagen star ofta per-
soner med gedigen erfarenhet och kunskap om den ekono-
miska sektorn. Det ar expertisen hos denna bolagsledning
som ska locka till sig investerare att investera kapital i
SPAC-bolaget for att mdojliggora for bolagsledningen att i
framtiden genomfdra bolagsférvarv som kan generera in-
komster. Den som investerar kapital i ett tomt SPAC-bolag
gor det séledes utan vetskap om vad det ar for typ av verk-
samhet som SPAC-bolaget kommer att bedriva i framtiden.

Ett SPAC-bolags livscykel delas vanligtvis upp i tre faser:

1. Det forsta steget ar en marknadsintroduktion dar investe-
rare erbjuds mgjlighet att teckna aktier i det tomma SPAC-
bolaget som ska noteras.

2. Det andra steget ar nar det noterade SPAC-bolaget sdker
efter ett malbolag att férvarva.

3. Det tredje och sista steget ar forvarvet av malbolaget
som vanligtvis genomférs genom en fusion.

SPAC-bolagets olika faser ar forknippade med olika nivaer
av risk. Generellt sett &r de tva forsta faserna forknippade
med hogst risk. Detta ar for att investeringen i detta skede
enbart ar spekulativ - investeraren vet inte med sakerhet vil-
ken verksamhet som kommer bedrivas av bolaget och kan
inte heller géra nagra konkreta analyser av vad bolagets
framtida inkomster och kostnader kan komma att uppga till.
Déarutover ar investeraren exponerad mot forvarvsrelate-
rade risker eftersom denne inte vet nar det tilltédnkta bolags-
forvarvet kommer att ske (eller ens om det 6ver huvud taget
kommer att ske). SPAC-bolagen har ibland som mal att ett
bolagsforvarv ska ske inom exempelvis 36 manader fran
marknadsintroduktionen, men SPAC-bolaget kan inte [&mna
nagra garantier darom. Det finns séledes en risk att det
tomma SPAC-bolaget tvingas trada i likvidation och avnote-
ras fran handelsplatsen utan att ett bolagsforvarv ens
lyckas genomforas.

Om SPAC-bolaget hittar ett Iampligt malbolag och lyckas for-
varva det 6vergar dock SPAC-bolagets riskprofil till den hos
ett vanligt noterat aktiebolag.
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2.3 Indexobligationer/aktieindexobligationer
Indexobligationer/aktieindexobligationer &r obligationer dar
avkastningen i stéllet for ranta ar beroende av t ex ett aktie-
index. Utvecklas indexet positivt féljer avkastningen med.
Vid en negativ indexutveckling kan avkastningen utebli. In-
dexobligationer bendmns ofta ocksé som kapitalskyddade
produkter. Med detta begrepp avses att, oavsett om produk-
ten ger avkastning eller inte, s& aterbetalas det nominella
beloppet, vanligtvis investeringsbeloppet minskat med even-
tuellt erlagd 6verkurs pé inlésendagen. Indexobligationer har
pé sa satt en begransad forlustrisk jamfort med t ex aktier
och fondandelar. Risken med en investering i en aktieindex-
obligation kan, forutom eventuellt betald 6verkurs och kost-
nader, definieras som den alternativa avkastningen, d v s
den avkastning som investeraren skulle ha fatt pa det inve-
sterade beloppet om denne investerade kapitalet ndgon an-
nanstans. Observera dock att kapitalskyddet inte galler om
emittenten forsatts i konkurs eller blir foremal for foretagsre-
konstruktion med offentligt ackord [nedséattning av fordrings-
beloppet).

Indexobligationer kan ha olika benamningar som aktieindex-
obligationer, SPAX, aktieobligationer, kreditkorgsobligat-
ioner, rantekorgsobligationer, valutakorgsobligationer o s v
beroende pa vilket underliggande tillgangsslag som bestam-
mer obligationens avkastning.

2.4 Depébevis

Svenskt depabevis ar ett bevis om ratt till utldndska aktier,
som utgivaren av beviset forvarar/innehar for innehavarens
rékning. Depabevis handlas precis som aktier pa en reglerad
marknad eller handelsplats och prisutvecklingen foljer nor-
malt prisutvecklingen pa den utlandska marknadsplats dar
aktien handlas. Utdver de generella risker som finns vid han-
del med aktier eller andra typer av andelsratter bor eventuell
valutakursrisk beaktas.

2.5 Konvertibler

Konvertibler (konverteringslan eller konvertibler] &r ranteba-
rande vardepapper (lan till utgivaren/emittenten av konverti-
beln) som inom en viss tidsperiod kan bytas ut mot aktier.
Avkastningen pa konvertiblerna, d v s kupongrantan, &r van-
ligen hogre an utdelningen pa utbytesaktierna. Konvertibel-
kursen uttrycks i procent av det nominella vardet p& konver-
tibeln.

2.6 Omvanda konvertibler

Omvéanda konvertibler ar ett mellanting mellan en rénte- och
en aktieinvestering. Den omvanda konvertibeln ar knuten till
en eller flera underliggande aktier eller index. Denna investe-
ring ger en ranta, d.v.s. en fast, garanterad avkastning. Om
de underliggande aktierna eller indexen utvecklas positivt
aterbetalas det investerade beloppet plus den fasta avkast-
ningen. Om de underliggande aktierna eller indexen daremot
skulle falla, finns det en risk att innehavaren i stéllet for det
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investerade beloppet, utéver en pa forhand faststalld avkast-
ning, kan f& en eller flera aktier som ingér i den omvénda
konvertibeln eller motsvarande kontantlikvid.

2.7 Aktieoptioner och aktieindexoptioner

Aktieoptioner finns av olika slag. Férvarvade kdpoptioner
(eng. call options) ger innehavaren ratt att inom en viss tids-
period kdpa redan utgivna aktier till ett pa forhand bestamt
pris. Saljoptioner (eng. put options) ger omvant innehavaren
ratt att inom en viss tidsperiod sélja aktier till ett pa forhand
bestamt pris. Mot varje forvarvad option svarar en utfardad
option. Risken for den som forvarvar en option ar att den
minskar i varde eller forfaller vardelds pé slutdagen, om inte
riskbegrédnsande atgarder vidtas. | det senare fallet &r den
premie som betalas for optionen vid forvarvet helt férbrukad.
Utfardaren av en option l6per en risk som i vissa fall kan
vara obegransat stor, om inte riskbegransande &tgéarder vid-
tas. Kursen pa optioner paverkas av kursen p& motsvarande
underliggande aktier eller index, men oftast med stérre kurs-
svangningar och prispaverkan an dessa

Den mest omfattande handeln i aktieoptioner sker pa de re-
glerade marknaderna. Dar forekommer aven handel med
aktieindexoptioner. Dessa indexoptioner ger vinst eller for-
lust direkt i kontanter (kontantavrakning] utifrén utveckl-
ingen av ett underliggande index. Se aven avsnitt 2.13 om
derivat.

2.8 Aktieterminer och aktieindexterminer

En termin innebar att parterna ingar ett 6msesidigt bindande
avtal med varandra om kdp respektive forsaljning av en un-
derliggande tillgang till ett p& férhand avtalat pris och med
leverans eller annan verkstéllighet, t ex kontantavrakning, av
avtalet vid en i avtalet angiven tidpunkt (stédngningsdagen).
Nagon premie betalas inte eftersom parterna har motsva-
rande skyldigheter enligt avtalet.

Det finns tva huvudsakliga typer av terminer och de kallas
for futures och forwards. Skillnaden mellan en future och en
forward bestar i hur avrakningen gar till, det vill sdga nar
man som part i ett kontrakt far betalt eller betalar beroende
pé& om positionen gett vinst eller férlust. For en future sker
en daglig avrakning i form av I6pande betalningar mellan koé-
pare och séljare pa basis av vardeférandringen dag for dag
av underliggande tillgang. For en forward sker avrakning
forst i anslutning till instrumentets slutdag. Se &ven avsnitt
2.13 om derivat.

2.9 Warranter

Handel forekommer ocks& med vissa kdp- och séljoptioner
med langre |6ptider, i Sverige vanligen kallade warranter.
Warranter kan utnyttjas for att kdpa eller sélja underlig-
gande aktier eller i andra fall ge kontanter om kursen p& un-
derliggande aktie utvecklas pa ratt satt i forhallande till war-
rantens lésenpris. Teckningsoptioner (eng. subscription
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warrants) avseende aktier kan inom en viss tidsperiod ut-
nyttjas for teckning av motsvarande nyutgivna aktier. Se
aven avsnitt 2.13 om derivat.

2.10 Havstangscertifikat

Havstangscertifikat, som ofta kallas enbart certifikat eller i
vissa fall bevis, ar ofta en kombination av exempelvis en kop-
och en saljoption och ar beroende av en underliggande till-
gang, t ex en aktie, ett index eller en ravara. Ett certifikat har
inget nominellt belopp. Havstangscertifikat ska inte férvax-
las med t ex foretagscertifikat, vilket ar ett slags skuldebrev
som kan ges ut av foretag i samband med att foretaget l&nar
upp pengar pa kapitalmarknaden.

En utmarkande egenskap for havstangscertifikat ar att rela-
tivt sma kursférandringar i underliggande tillgdng kan med-
fora avsevarda forandringar i vardet pa innehavarens inve-
stering. Dessa forandringar i vardet kan vara till investera-
rens fordel, men de kan ocksa vara till investerarens nack-
del. Innehavare bor vara sarskilt uppméarksamma pa att hav-
stangscertifikat kan falla i vérde och aven forfalla helt utan
varde. Hela eller delar av det investerade beloppet kan da
forloras. Motsvarande resonemang kan i manga fall gélla
aven for optioner och warranter. Se aven avsnitt 2.13 om
derivat.

2.11 Kryptotillgédngar och finansiella instrument med kryp-
totillgdngar som underliggande tillgang

Kryptotillgdngar (eller kryptovalutor] saknar en allmént ac-
cepterad definition. Enkelt sett kan de dock beskrivas som
en digital tillgdng som kan 6verforas och lagras elektroniskt
med hjalp av teknik fér distribuerad liggare (t ex blockchain)
eller liknande teknik. Kryptotillgdngar kan variera valdigt
mycket i pris. Det ar mgjligt att férvarva och sjalv aga krypto-
tillgdngar och pa sé satt direkt dra nytta, eller lida, av till-
gdngarnas upp- respektive nedgangar. Ofta valjer dock inve-
sterare i stéllet att férvarva finansiella instrument med kryp-
totillgdngen som underliggande tillgéng.

Oavsett pd vilket satt investeraren exponerar sig mot krypto-
tillgdngen, ar investeringen riskfylld av flera anledningar.
Bland annat finns risker kopplade till genomlysningen av
kryptotillgdngen, dess volatilitet och vardering samt bris-
tande konsumentskydd. Detta innebar att instrument som
har kryptovaluta som underliggande tillgang ska handlas
med stor forsiktighet. Dessa instrument, framst certifikat
och s k trackercertifikat, ar komplexa i sig och far ytterligare
en dimension av komplexitet nar den underliggande till-
géngen i sig ar svarvarderad och svar att forsta. Se aven av-
snitt 2.13 om derivat.

2.12 Ranterelaterade instrument
Ett rantebarande finansiellt instrument &r en fordringsratt pa
utgivaren (emittenten) av ett 1&n. Avkastning Iamnas vanligt-
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vis i form av rénta. Det finns olika former av réntebarande in-
strument beroende pé vilken emittent som gett ut instru-
mentet, den sdkerhet som emittenten kan ha stallt for lanet,
|6ptiden fram till &terbetalningsdagen och formen for utbe-
talning av rantan. En vanlig typ av rantebarande finansiellt
instrument ar obligationer. Obligationer kan t ex utfardas av
bolag [foretagsobligationer), en stat (statsobligationer] eller
en kommun (kammunobligationer), i stallet for annan typ av
skuldfinansiering. Obligationer ar I6pande skuldebrev som
intygar att innehavaren har I&nat ut pengar till den som har
utfardat obligationen. Det finns olika typer av obligationer
och det ar viktigt att du som investerare forstar vilken typ av
obligation du kommer att investera i och vilka risker investe-
ringen innebar. Se nedan om olika typer av rantebarande in-
strument och risker.

Risken i ett rantebarande instrument utgors dels av den
kursférandring (kursrisk] som kan uppkomma under I6ptiden
pé grund av att marknadsrantorna férandras, dels av att
emittenten kanske inte klarar att géra rantebetalningar eller
aterbetala lanet (kreditrisk]. Lan for vilka fullgod sakerhet for
aterbetalningen har stéllts ar typiskt sett mindre riskfyllda
an lan utan sakerhet. Generellt anses risken for forlust pa
rantebarande instrument vara lagre an for aktier. Ett rante-
barande instrument utgivet av en emittent med hdg kredit-
vardighet kan saledes vara ett bra alternativ for den som vill
minimera risken att sparkapitalet minskar i varde och kan
vara att foredra vid ett kortsiktigt sparande. Aven vid lang-
siktigt sparande dar kapitalet inte ska aventyras, t ex for
pensionsataganden, &r inslag av rantebarande investeringar
mycket vanliga. Nackdelen med en rantebarande investe-
ring ar att den i regel ger en lag vardestegring. Exempel pa
rantebarande investeringar ar sparkonton, privatobligationer
och réntefonder.

Kurserna faststélls Iopande sé&val pa instrument med kort
I6ptid (mindre &n ett ar), t ex statsskuldvaxlar, som pa instru-
ment med langre |optider, t ex obligationer. Detta sker pa
penning- och obligationsmarknaden. Marknadsrantorna pa-
verkas av analyser och bedémningar som Riksbanken och
andra storre institutionella marknadsaktérer gor av hur ut-
vecklingen av ett antal ekonomiska faktorer sasom inflation,
konjunktur, ranteutvecklingen i Sverige och i andra lander
osv kommer att utvecklas pa kort och l&ng sikt. Riksbanken
vidtar aven s k penningpolitiska operationer i syfte att styra
utvecklingen av marknadsrantorna sa att inflationen haller
sig inom faststéallda mal. De finansiella instrument som
handlas pa penning- och obligationsmarknaden, t ex stats-
obligationer, statsskuldvéaxlar och bostadsobligationer,
handlas ofta i mycket stora poster [mangmiljonbelopp).

En form av réantebarande instrument &r s.k. diskonterings-
papper dar instrumentet saljs med rabatt. Vid forsaljningen
beraknas priset pd instrumentet genom att diskontera lane-
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beloppet inklusive berdaknad ranta till nuvarde. Nuvardet el-
ler kursen ar lagre an det belopp som erhalls vid aterbetal-
ningen (nominella beloppet). Bankcertifikat och statsskuld-
vaxlar ar exempel pa diskonteringspapper, liksom obligat-
ioner med s.k. nollkupongskonstruktion.

Det forekommer aven ranteinstrument och andra sparfor-
mer dar rantan ar skyddad mot inflation och investeringen
darfor ger en fast, real ranta.

Om marknadsrantorna gar upp kommer kursen pa tidigare
utgivna rantebarande finansiella instrument att falla om de
har fast rénta, eftersom nya Ian ges ut med en rantesats
som foljer aktuell marknadsranta och darmed ger hogre
réanta an vad det utgivna instrumentet ger. Omvant stiger
kursen pa utgivna instrument nar marknadsrantan gar ned.

Lan utgivna av stater och kommuner anses vara riskfria vad
géller aterbetalningen, vilket saledes géller for stats- och
kommunobligationer. Andra emittenter an stater och kom-
muner kan ibland, vid utgivning av obligationer, stalla saker-
het i form av andra finansiella instrument eller annan egen-
dom (sak- eller reals&kerhet].

Det finns &ven andra réantebarande instrument som innebar
en hogre risk &n obligationer om emittenten skulle fa svarig-
heter att aterbetala Ianet, t ex forlagsbevis, eftersom de 13-
nen aterbetalas forst efter det alla andra fordringsagare fatt
betalt. Villkorade konvertibla obligationer (eng. contingent
convertibles), s k cocos, &r en annan typ av komplex produkt
med risker som kan vara mycket svéra att forsta. | grunden
ar de obligationer som under vissa forutbestamda handelser
kan skrivas ned, det vill séga forlora hela eller delar av sitt
varde, eller omvandlas till aktier.

En form av ranterelaterade instrument ar sakerstallda obli-
gationer. Dessa ar forenade med en sarskild formansratt en-
ligt speciell lagstiftning. Regelverket kring sékerstallda obli-
gationer syftar till att en investerare ska fa full betalning en-
ligt avtalad tidplan &ven om obligationens utgivare skulle gd i
konkurs, forutsatt att den egendom som sakerstéller obligat-
ionen ar tillrackligt mycket vard.

2.13 Derivatinstrument

Derivatinstrument ar ett finansiellt instrument vars varde ar
beroende pa en annan underliggande tillgang. Derivatinstru-
ment kan t ex vara optioner, terminer, warranter, swappar,
contracts for difference (CFD). Det forekommer olika slag av
underliggande tillgédng, t ex aktier, obligationer, révaror och
valutor. Derivatinstrument kan t ex anvandas for att skapa
ett skydd mot en odnskad prisutveckling pa den underlig-
gande tillgangen eller for att uppna vinst eller avkastning
med en mindre kapitalinsats an vad som kravs for att gora
en motsvarande affar direkt i den underliggande tillgangen.
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Kursen i ett derivatinstrument ar beroende av kursen i den
underliggande tillgdngen. En sarskild omstandighet ar att
prisutvecklingen pa derivatinstrumentet oftast ar kraftigare
an prisutvecklingen pé den underliggande tillgédngen. Prisge-
nomslaget kallas havsténgseffekt och kan leda till storre
vinst pa insatt kapital &n om investeringen hade gjorts direkt
i den underliggande tillgdngen. Dock kan havstédngseffekten
lika val medfdra storre forlust pa derivatinstrumenten jam-
fort med vardeféréandringen pa den underliggande tillgéngen,
om prisutvecklingen pa den underliggande tillgdngen blir an-
norlunda &n den férvantade. Havstangseffekten, d.v.s. deri-
vatinstrumentets férhojda prisforandring jamfort med pris-
forandringen i den underliggande tillgéngen, varierar bero-
ende pa derivatinstrumentets konstruktion och anvand-
ningssatt. Stora krav stélls darfor pa bevakningen av prisut-
vecklingen pé derivatinstrumentet och pa den underliggande
tillgdngen. Investeraren bor i eget intresse vara beredd
agera snabbt, ofta under dagen, om investeringen i derivat-
instrument skulle komma att utvecklas i oférdelaktig rikt-
ning. Det &r ocksa viktigt att i sin riskbedémning beakta att
mdjligheten att avveckla en position/ett innehav kan férsva-
ras vid en negativ prisutveckling.

For ytterligare information om derivatinstrument, se IN-
FORMATION OM HANDEL MED OPTIONER, TERMINER
OCH ANDRA DERIVATINSTRUMENT.

3. Handel med finansiella instrument

Handel med finansiella instrument sker i huvudsak i organi-
serad form vid en handelsplats. Handeln sker genom de var-
depappersforetag som deltar i handeln vid handelsplatsen.
Som kund maste du normalt kontakta ett s&dant vardepap-
persforetag for att kdpa eller sélja finansiella instrument. For
mer information om var just ditt vardepappersforetag utfor
dina order, se aktuell policy for basta orderutférande.

Handeln pa reglerade marknader, handelsplattformar och
andra platser utgér en andrahandsmarknad for finansiella
instrument som ett bolag redan gett ut (emitterat). Om
andrahandsmarknaden fungerar val, d v s det ar latt att hitta
kopare och séaljare och det noteras anbudskurser fran k-
pare och saljare samt avslutskurser (betalkurser] fran
gjorda affarsavslut fortlépande, har aven bolagen en férdel
genom att det blir |attare att vid behov emittera nya instru-
ment och darigenom f& in mer kapital till bolagets verksam-
het. Férstahandsmarknaden, eller primarmarknaden, kallas
den marknad dar kdp/teckning av nyemitterade instrument
sker.

3.1 Handelsplatser och andra utférandeplatser

Med handelsplatser avses reglerade marknader och de tva
formerna av handelsplattformar: MTF-plattform och OTF-
plattform. Dartill kan kunders handel utféras via ett varde-
pappersforetag som agerar som systematisk internhandlare
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(S1), marknadsgarant eller annan person som tillhandahaller
likviditet.

3.1.1 Reglerad marknad

P3 en reglerad marknad handlas olika typer av finansiella in-
strument. For finansiella instrument som har getts ut av ak-
tiebolag ar det endast instrument som har getts ut av pub-
lika aktiebolag som kan noteras och handlas pé en reglerad
marknad. Det stélls stora krav pa sadana bolag, bl a avse-
ende bolagets storlek, verksamhetshistoria, &garspridning
och offentlig redovisning av bolagets ekonomi och verksam-
het.

| Sverige finns i dagslaget tva reglerade marknader: NAS-
DAQ Stockholm AB (Stockholmsbérsen) och Nordic Growth
Market NGM AB [NGM].

3.1.2 MTF-plattform

En MTF-plattform (MTF) kan beskrivas som ett handelssy-
stem som organiseras och tillhandahalls av en bors eller ett
vardepappersforetag. Det stalls typiskt sett lagre krav, i form
av t ex informationsgivning och verksamhetshistoria, pa de
finansiella instrument som handlas pa en handelsplattform
jamfort med finansiella instrument som handlas pé en regle-
rad marknad.

| Sverige finns i dagslaget tre MTF:er: Spotlight, First North
och Nordic MTF.

3.1.3 OFT-plattform

En OTF-plattform (OTF) &r p&d manga satt lik en MTF-platt-
form. Men pa en OTF-plattform far bara finansiella instru-
ment som inte ar aktier eller aktierelaterade vardepapper
handlas, sasom obligationer och derivatinstrument. Vidare
far OTF-plattformen ha friare regler for handeln inklusive or-
dermatchningen &n vad reglerade marknader och MTF-platt-
formar far ha.

3.1.4 Systematisk internhandlare, marknadsgarant eller
annan person som tillhandahaller likviditet

En systematisk internhandlare (SI] &r ett vardepappersfore-
tag som pa ett organiserat, frekvent och systematiskt satt
handlar fér egen rakning genom att utféra kundorder utanfor
en reglerad marknad eller en handelsplattform. En systema-
tisk internhandlare ar skyldig att offentliggéra marknads-
massiga anbud, d v s kop- och séljpriser, for likvida finansi-
ella instrument som handlas pa en handelsplats och som
den systematiska internhandlaren bedriver systematisk in-
ternhandel for.

Handel mot ett instituts eget lager eller mot andra kunder
kan aven dga rum genom ett vardepappersforetag utan att
det ar fréga om systematisk internhandel. Institutet i fréga
utgor i sadant fall marknadsgarant eller annan tillhandahal-
lare av likviditet.
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3.1.5 Handels - och noteringslistor

Nar det galler aktier delar vanligen handelsplatser in akti-
erna i olika listor, vilka publiceras t ex pa handelsplatsens
hemsida, i dagstidningar och andra medier. Avgdrande for
pé vilken lista ett bolags aktier handlas kan vara bolagets
borsvarde, t ex Stockholmsbérsens Large-, Mid- och Small
cap. De mest omsatta aktierna kan ocksa finnas pa en sar-
skild lista. Vissa vardepappersféretag publicerar aven egna
listor 6ver finansiella instrument som handlas via institutet,
kurser till vilka instrumenten handlas etc. Aktier pa listor
med héga krav och hog omsattning anses normalt kunna in-
nebara en lagre risk &n aktier pa andra listor.

Information om kurser m.m. avseende aktier saval som
andra typer av finansiella instrument, exempelvis fondande-
lar, optioner och obligationer, publiceras ocksa regelbundet
via t ex handelsplatsernas hemsidor, i dagstidningar och
andra medier.

4. Blankning

Blankning innebar att den som lanat finansiella instrument,
och samtidigt forbundit sig att vid en senare tidpunkt till [an-
givaren aterldmna instrument av samma slag, séljer de |1&-
nade instrumenten. Vid férséaljningen réknar I&ntagaren med
att vid tidpunkten for aterlamnandet kunna anskaffa instru-
menten p& marknaden till ett Iagre pris an det till vilka de 1&-
nade instrumenten séldes. Skulle priset i stéllet ha gatt upp,
uppstar en forlust, vilken vid en kraftig prishéjning kan bli av-
sevard.

Till skillnad fran vissa delar av varlden ar det inom EU i prin-

cip otilldtet med s.k. naken blankning. Naken blankning inne-
bér att saljaren vid tidpunkten for blankningen inte har l1&nat
vardepappret eller forsékrat sig om att det kan lanas.

5. Belaning

Det gar att belana finansiella instrument. For att gora det
kravs dock en godkand kreditbedémning och ett kreditavtal.
Detta innebar att Iantagaren l&nar pengar med de finansiella
instrumenten som sakerhet (pant). Med de lanade pengarna
kan lantagaren investera mer pengar i finansiella instrument
an vad denne hade haft mgjlighet till utan lanet.

Om du investerar lanade pengar i finansiella instrument in-
nebar detta, utdver mdjligheten till hdgre avkastning, aven
att du utsatter sig for hogre risk. Denna utdkade risk funge-
rar pa liknande satt som vid handel av finansiella instrument
med inbyggd havstang (se exempelvis avsnitt 2.10 om hav-
stangscertifikat).

Om du har finansierat en investering med lanade pengar och
investeringen darefter sjunker kraftigt i varde, kan detta fa
som konsekvens att langivaren pa egen hand séljer de var-
depapper som du pantsatt som sakerhet for Ianet och du
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kan aven behova skjuta till ytterligare likvida medel for att
|&ka sakerhetsbristen.

6. Allmant om hallbarhetsrisker i samband med investe-
ringsradgivning

| enlighet med EU-férordningen om hallbarhetsrelaterade
upplysningar (disclosureférordningen) ska vi upplysa om péa
vilket satt vi inkluderar hallbarhetsrisker i vart urval av
varde-pappersfonder och motsvarande utlandska fonder
(UCITS) samt alternativa investeringsfonder [AIF), som vi
l&mnar investeringsradgivning om. VVar gallande policy for
ansvarsfulla investeringar (Responsible Investment Policy])
och investeringsrestriktioner finns tillgéngliga pa
www.danskebank.com.

Vi erbjuder investeringsradgivning pa ett urval av UCITS och
AlF:er, som vi har erforderlig kunskap om. Nar vi gor urvalet
av de fonder vi ska ldmna investeringsradgivning om overva-
ger vi hallbarhetsrisker tillsammans med andra relevanta
risker for att identifiera hallbarhetsfaktorer som kan utgéra
en risk och dérmed paverka avkastningen pé investeringen.
Hallbar-hetsrisker kan leda till att fonder inte langre blir till-
géngliga i det urval som Danske Bank |lamnar rédgivning om.

Om du handlar vi utbudet i var internetbank, far du inte na-
gon individuell radgivning fr&n banken. Eftersom du déar far
tillgang till ett stort antal majligheter till investeringar har vi
inte mojlighet att vardera de konkreta héllbarhetsriskerna

(eller andra typer av risker] i alla till-géngliga/valda investe-
ringar eller hur dessa kan paverka vardet pa investeringen.

Du maste darfor undersoka och bedéma riskerna relaterade
till dina konkreta val av investeringar, innefattande dessa ris-
kers paverkan pa véardet av din investering.

Ytterligare allman information om olika typer av finansiella
instrument och handel med finansiella instrument jamte for-
slag till ytterligare litteratur pa omradet aterfinns ocksa t ex
pé& Konsumenternas bank- och finansbyras hemsida,
www.konsumenteras.se och pa SwedSecs hemsida,
www.swedsec.se.

Information om enskilda finansiella instrument och dess
emittenter finns i utgivna prospekt, som lattast hittas pa
emittentens hemsida.
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Information om handel med optioner, terminer och andra derivatinstru-

ment

Du som kund maste vara inforstaddd med bl a féljande:

+ attinvesteringar eller andra positioner i derivatinstru-
ment sker pa egen risk och det ar darfor viktigt att du
forstar derivatinstrumentens egenskaper och risker
innan du investerar i dem,

+ att du som kund sjalv noga maste satta dig in i inform-
ationen om aktuellt derivatinstrument och dess egen-
skaper och risker, samt vardepappersforetagets all-
manna villkor for handel med finansiella instrument,

+ att det vid handel med finansiella instrument ar viktigt
att kontrollera all rapportering avseende dina transakt-
ioner, innehav och positioner samt omgaende rekla-
mera eventuella fel,

+ att det ar viktigt att fortlopande bevaka vardeforand-
ringar pa innehav och positioner i aktuella instrument
och vara beredd pa att snabbt agera,

+ att du som kund maste uppfylla sakerhetskrav inom
avtalade ramar,

+ att du som kund sjalv maste initiera de atgarder som
erfordras for att minska risken for forluster.

1. Allmént om handel och risker med derivatinstrument
Man kan beskriva handel med derivatinstrument som han-
del med eller forflyttning av risker. Den som exempelvis be-
farar en kursnedgang p& marknaden kan képa séljoptioner
som okar i varde om marknaden faller. For att minska eller
slippa risken for kursnedgang betalar koparen en premie,
dvs vad optionen kostar. Derivatinstrument klassificeras
som sa kallade komplexa finansiella instrument. Komplexa
finansiella instrument kan vara férenade med en hogre risk-
niva an icke-komplexa finansiella instrument och det kan
ocksa vara svarare att forsta riskerna med komplexa finansi-
ella instrument.

Handel med derivatinstrument ar forknippad med sarskilda
risker, vilka beskrivs dvergripande i detta informationsdoku-
ment. Du som kund ansvarar sjalv for riskerna i dina investe-
ringar och maste darfor sjalv ta del av och skaffa dig kédnne-
dom om de villkor, faktablad, prospekt eller liknande, som
géller for handel med sadana instrument och om instrumen-
tens egenskaper samt de risker som de ar forknippade med.
Du kan fa informationen via det vardepappersforetag som
du har anlitat. Du maste ocksa fortlopande bevaka dina inve-
steringar (positioner] i sddana instrument. Detta galler &ven
om du fatt investeringsradgivning vid investeringstillfallet. In-
formation fér bevakning (kursuppgifter m m) kan fas t ex via
handelsplatsernas hemsidor, i dagstidningar och andra me-
dia samt fran det vardepappersforetag som du har anlitat.
Om du sjalv forvaltar dina investeringar och det skulle visa
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sig behdvas, ar det ditt eget ansvar att vara beredd att
snabbt vidta dtgarder, exempelvis genom att se Gver dina in-
vesteringar och goéra en bedémning om det finns skal att t ex
stalla ytterligare sékerhet eller att avsluta dina investeringar
i derivatkontrakt (kvitta ut eller stédnga dina positioner).

Det finns b&de standardiserade och icke-standardiserade
derivatkontrakt. Handeln med standardiserade derivat sker
vid en handelsplats, som ocksa ar den som bestammer vilka
villkor som ska gélla for de standardiserade derivatkontrak-
ten. | handelsplatsens produktbeskrivningar finns informat-
ion som narmare beskriver villkoren fér sddana derivat, inne-
fattande t ex de underliggande tillgdngarna, |6ptiden och 16-
senpriset. Icke-standardiserade derivat kan handlas vid en
handelsplats eller mellan tva parter (eng. Over the counter,
OTC), dvs direkt mellan képare och séljare.

For ytterligare information om handel med finansiella instru-
ment i allmanhet, olika riskbegrepp och riskresonemang, se
aven INFORMATION OM EGENSKAPER OCH RISKER AV-
SEENDE FINANSIELLA INSTRUMENT.

2. Karaktéaristiska egenskaper hos derivatinstrument
Handel med derivat kraver sarskild sakkunskap. Fér den
som avser att handla med derivatinstrument ar det darfor
viktigt att uppmarksamma foljande karaktéristiska egen-
skaper hos sadana instrument.

Konstruktionen av derivatinstrument gor att prisutveckling-
en pa den underliggande tillgdngen far genomslag i kursen
eller priset pa derivatinstrumentet. Detta prisgenomslag &r
ofta kraftigare i férhallande till insatsen (erlagd premie) &n
vad véardeférandringen ar pa den underliggande tillgédngen.
Prisgenomslaget kallas darfor havstadngseffekt och kan leda
till stérre forlust pa derivatinstrumenten jamfort med varde-
forandringen pa den underliggande tillgdngen, om prisut-
vecklingen p& den underliggande tillgdngen blir annorlunda
an den forvantade. Havstangseffekten kan ocksa leda till
storre vinst pa insatt kapital &n om investeringen hade
gjorts direkt i den underliggande tillgadngen. Havstangseffek-
ten varierar beroende pé derivatinstrumentets konstruktion
och anvandningssétt. Stora krav stélls darfor pa bevak-
ningen av prisutvecklingen pa derivatinstrumentet och pa
den underliggande tillgdngen. Du som investerare bér vara
beredd att agera snabbt, ofta under dagen, om investeringen
i derivatinstrument skulle komma att utvecklas negativt. Det
ar ocksa viktigt att du i din riskbedémning beaktar att det
kan vara svarare att avveckla en position/ett innehav vid en
negativ prisutveckling. Exempel pé finansiella instrument
med havstang ar bevis/certifikat och warranter.
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Den part som atar sig en forpliktelse genom att utfarda en
option eller ingd ett terminsavtal arfran borjan tvungen att
stalla sakerhet for sitt dtagande. | takt med att priset pa den
underliggande tillgdngen utvecklas uppét eller nedat och sa-
ledes vardet pa derivatinstrumentet okar eller minskar, skif-
tar ocksa kravet pa sakerhet. Ytterligare sakerhet i form av
en tillaggssakerhet kan darfor komma att kravas. Hav-
stangseffekten gor sig sdledes géllande &ven pa sékerhets-
kravet, som kan féréandras snabbt och kraftigt. Om inte du
som kund stéller tillrécklig sakerhet, kan motparten eller var-
depappersforetaget ha forbehallit sig ratten att, utan att ta
kontakt med dig som kund, avsluta investeringen (stanga
positionen) fér att minimera skadan. Som kund bér du séle-
des noga félja prisutvecklingen &ven med avseende pa s&-
kerhetskravet for att undga en ofrivillig stdngning av posit-
ionen.

Loptiden for derivatinstrument kan variera fran mycket kort
tid upp till flera ar. Vissa derivat ar s k open-ended och Iéper
utan nagon faststalld slutdag. Prisférandringarna ar ofta
storst pa instrument med kort 16ptid. Priset pa t ex en inne-
havd option sjunker i allmanhet allt snabbare mot slutet av
|6ptiden p.g.a. att det s k tidsvardet avtar. Du som kund bér
darfor bevaka aven Ioptiden pa derivatinstrumenten noga.

3. Anvandning av derivatinstrument

Derivatinstrument ar en form av avtal (kontrakt] dar sjélva
avtalet ar foremal for handel pa kapitalmarknaden. Derivat-
instrumentet &r knutet till en underliggande tillgéng eller ett
underliggande varde. Denna tillgéng eller detta varde kan ut-
goras av ett finansiellt instrument, ndgon annan tillgdng med
ekonomiskt varde, t ex valuta eller révara, eller ndgon form
av vardematare, t ex ett index. Derivatinstrument kan anvan-
das for att skapa ett skydd mot en o6nskad prisutveckling pa
den underliggande tillgangen. De kan ocksa anvandas for att
uppna vinst eller avkastning med en mindre kapitalinsats an
vad som kravs for att géra en motsvarande affar direkt i den
underliggande tillgdngen. Derivatinstrument kan ocksa an-
vandas for andra syften. Anvandningen av derivatinstrument
bygger pé en viss férvantning om hur priset pa den underlig-
gande tillgdngen kommer att utvecklas under en viss tidspe-
riod. Innan handel pabdérjas med derivatinstrument ar det sa-
ledes viktigt att du som kund sakerstaller att du forstar syf-
tet med det aktuella derivatinstrumentet och vilken prisut-
veckling pa den underliggande tillgdngen som du férvantar
dig samt grundat pa detta vaéljer ratt derivatinstrument eller
kombination av sadana instrument.

4, Olika slag av derivatinstrument

4.1 Optioner

En option &r ett avtal som inneb&r att den ena parten (utfar-

daren av ett optionskontrakt) atar sig att kopa eller sélja den
underliggande tillgangen av eller till den andra parten (inne-
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havaren av kontraktet] till ett p& férhand bestamt pris (l6sen-
priset). Optioner finns av olika slag. Képoptioner (eng. call
options) ger innehavaren ratt att inom en viss tidsperiod
kdpa den underliggande tillgdngen, t ex redan utgivna aktier,
till ett p& forhand bestamt pris. Saljoptioner (eng. put opt-
ions) ger omvant innehavaren ratt att inom en viss tidspe-
riod sélja de underliggande tillgdngarna till ett pa férhand be-
stamt pris. Mot varje férvarvad option svarar en utfardad
option. Avtalet kan, beroende pé slag av option, antingen ut-
nyttjas nar som helst under l&ptiden (amerikansk option) el-
ler endast pé slutdagen (europeisk option). Innehavaren be-
talar en ersattning (premie) till utfardaren och far en ratt att
utnyttja kontraktet men har ingen skyldighet att géra det. Ut-
fardaren ar daremot skyldig att infria kontraktet om inneha-
varen begar det (I6ser optionen). Avgoérande for optionens
vardeutveckling ar normalt vardeutvecklingen pa den under-
liggande tillgédngen.

Risken fér den som férvarvar en option ar att optionen mins-
kar i varde eller forfaller vardelds pé slutdagen, om inte risk-
begransande tgarder vidtas. Om optionen forfaller vardelds
ar den premie som betalades for optionen vid férvarvet helt
férbrukad. Utfardaren av en option |6per en risk som i vissa
fall kan vara obegransat stor, om inte riskbegransande &t-
géarder vidtas. Kursen pa optioner paverkas av kursen pa
motsvarande underliggande tillgdng i samma eller motsatt
riktning, men oftast med storre kurssvangningar och prispa-
verkan an dessa.

Exempel pa olika typer av optioner ar aktieoptioner, aktiein-
dexoptioner, rénteoptioner och valutaoptioner. Den mest
omfattande handeln i aktieoptioner sker p& handelsplatser.
Dar férekommer aven handel med aktieindexoptioner.
Dessa indexoptioner ger vinst eller férlust direkt i kontanter
(kontantavrégkning) utifrén utvecklingen av ett underliggande
index.

4.2 Terminer

En termin innebar att parterna ingar ett 6msesidigt bindande
avtal med varandra om kdp respektive forsaljning av en un-
derliggande tillgang till ett p& forhand avtalat pris och med
leverans eller annan verkstéllighet, t ex kontantavrakning, av
avtalet vid en i avtalet angiven tidpunkt (stédngningsdagen).
Nagon premie betalas inte eftersom bada parter har mot-
svarande skyldigheter enligt avtalet

Det finns tva huvudsakliga typer av terminer: futures och
forwards. Skillnaden mellan en future och en forward bestar
i hur avrakningen gar till, det vill sdga nér man som part i ett
kontrakt far betalt eller betalar beroende pa om positionen
gett vinst eller forlust. For en future sker en daglig avrakning
i form av I6pande betalningar mellan kdpare och séljare pa
basis av vardeférandringen dag for dag av den underlig-
gande tillgdngen. Fér en forward sker avrakning forst i an-
slutning till instrumentets slutdag.
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Exempel pa olika typer av terminer &r aktieterminer, aktiein-
dexterminer, ravaruterminer och valutaterminer.

4.3 Swapavtal

Ett swapavtal innebéar att parterna kommer dverens om att
I6pande erlagga betalningar till varandra, exempelvis berak-
nade p& fast respektive rérlig réanta (ranteswap), eller att vid
en viss tidpunkt utbyta (eng. to swap) nagon form av egen-
dom med varandra, t ex olika slag av valutor (valutaswap),
aktier (aktieswap) eller r@varor [r&varuswap).

4.4 \Warranter

Handel forekommer ocksa med vissa kdp- och séljoptioner
med langre |6ptider, i Sverige vanligen kallade warranter.
Warranter skiljer sig &ven fran optioner och terminer pa sa
satt att de ar utgivna av en emittent, vanligen en bank eller
ett vardepappersbolag, och handlas pa handelsplatser.
Warranter kan utnyttjas for att kopa eller salja underlig-
gande tillgdng, men i praktiken anvénds de for att ta del av
warrantens vardeutveckling utan att den underliggande till-
gangen kops eller séljs. Om warranten har haft en positiv
vardeutveckling kan innehavaren Iésa in warranten pé losen-
dagen och enbart erhélla en kontant avrékning motsvarande
warrantens prisokning.

Warranter ska inte blandas ihop med teckningsoptioner -
som pé engelska kallas subscription warrants. Tecknings-
optioner kan inom en viss tidsperiod utnyttjas for teckning
av motsvarande nyutgivna vardepapper.

4.5 Certifikat/bevis

Ett certifikat (vilket ocksa kan kallas bevis) ar ett vardepap-
per som ar upptaget till handel p& en handelsplats och vars
varde, liksom andra derivatinstrument, foljer vardet av en
underliggande tillgdng. De ar vanligtvis strukturerade sa att
de bestar av dels en obligationsdel, dels en derivatdel, vilka
ger en exponering mot den underliggande tillgdngen. Den
underliggande tillgdngen kan bland annat vara en enskild ak-
tie, rdvara, ranta, valuta, index eller en korg av traditionella
tillgéngar.

Certifikat kan vara strukturerade sé att det finns begrans-
ningar avseende hur stor avkastning de kan ge eller hur
mycket de kan falla i varde. De kan &ven struktureras sa att
certifikaten ger avkastning i en marknad utan stora kurs-
svangningar.

Certifikat har ibland ett s k kursfallsskydd som gor att den
underliggande tillgdngen kan sjunka i varde innan forlust
uppstar.

Nagot som sarskiljer certifikat frén vissa andra typer av var-
depapper &r att den underliggande tillgangen kan vara en
mer alternativ tillgang, vilken annars kan vara svar att inve-
stera i eller exponera sig emot genom andra slags finansiella
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instrument. S&dana alternativa tillgdngar kan t ex vara kryp-
totillgdngar och speciella index som saknar direkt finansiell
koppling (ex. ESG-index).

4.5.1 Havstangscertifikat

| vissa certifikat, s k havstangscertifikat eller bull- & bear-
certifikat, finns en konstant, daglig hdvstang inbyggd. Hav-
stangen kan variera i storlek mellan olika havstangscertifikat
och den kan ibland vara mycket hdg. | vissa havsténgscertifi-
kat kan havstédngen uppga till en faktor om 20, vilket innebéar
att en prisférandring i den underliggande tillgdngen medfor
en 20 ganger s3 kraftig prisforéndring i hdvstangscertifika-
tet. Du som kund bér vara uppmarksam pa att spreaden,
dvs skillnaden mellan kdp- och séljkursen, for hdvstangscer-
tifikat kan vara stor

| hdvsténgscertfikat brukar det finnas derivatinslag, dar cer-
tifikatet kan vara strukturerat s& att det har inslag avt ex en
swap, en termin och/eller en kdp- eller saljoption. Utveckl-
ingen pa havstangscertifikatet brukar ockséa vara beroende
av en underliggande tillgang, t ex en aktie, ett index eller en
ravara.

4.5.2 Autocalls

Autocalls ar en typ av instrument strukturerade for att ge
maojlighet till en avkastning i en sidledes marknad (en mark-
nad utan stora kurssvangningar) eller mattligt fallande mark-
nad. Risken for att en stor del eller hela av det nominella be-
loppet gar forlorat kan vara betydande vid en investering i en
autocall. Vanligtvis erbjuds autocalls med ett villkorat kapi-
talskydd ner till en viss niva, barridr. Detta skydd upphér om
barridren underskrids.

4.5.3 Trackers

Trackers ar en produkt som ar upptagen till handel pa en
handelsplats och som féljer vardeférandringen i en underlig-
gande tillgangs prisrorelse. Den underliggande tillgangen
kan t ex vara en aktie, ett aktieindex, en rdvara, en valuta el-
ler en kombination av olika underliggande tillgéngar. Track-
ers har vanligtvis inget faststallt slutdatum. Det kallas open-
ended, och innebar att de |6per tillsvidare eller fram till dess
att emittenten eventuellt valjer att avnotera vardepappret.
Trackers kan antingen generera mojlighet till avkastning i
stigande marknad alternativt nedatgaende marknad.

4.5.4 Kreditbevis/rantebevis

Ett kreditbevis (vilket ocksa kan kallas réntebevis] ar ett be-
vis som ar kopplat till kreditrisken i t ex ett bolag, en korg av
bolag eller ett kreditindex. Ett kreditbevis avkastning &r bero-
ende av kupongnivan, underliggande kreditrisk samt kredit-
handelser. En kredithdndelse kan bl a vara dréjsmal med be-
talningar eller att bolaget forsatts i foretagsrekonstruktion
eller konkurs. Om kredithandelser sker minskas det belopp
som betalas ut till innehavaren pa kreditbevisets slutdag.
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Om tillrackligt manga kredithandelser sker kan kreditbevi-
sets nominella varde ga forlorat helt och héllet. Om ett kre-
ditbevis har ett kursfallsskydd utgérs det av hur manga kre-
dithandelser som kan ske for underliggande kreditkorg innan
forlust uppstar.

4.5.5 Kombinerade derivatinstrument
Derivatinstrumenten kan kombineras pa visst satt for att
skapa en exponering i syfte att uppna ett visst ekonomiskt
resultat i forhallande till den férvéantade prisutvecklingen pa
den underliggande tillgédngen.

Vid handel i kombinerade produkter ar det viktigt att satta
sig in i produktens olika bestandsdelar och hur dessa sam-
verkar. | vissa fall kan bestandsdelarnas samverkan inne-
béra en hogre risk &n varje bestandsdel for sig. En narmare
beskrivning av en viss produkts olika bestdndsdelar och pa
vilket satt dessa samverkar kan fas fran bl a utfardande
emittent eller vardepappersforetaget.

Ytterligare allman information om olika typer av finansiella
instrument och handel med finansiella instrument jamte for-
slag till ytterligare litteratur pa omradet aterfinns ocksa t ex
pé& Konsumenternas bank- och finansbyras hemsida,
www.konsumenternas.se och pa SwedSecs hemsida,
www.swedsec.se.

Information om enskilda finansiella instrument och dess
emittenter finns i utgivna prospekt, som lattas kan hittas pa
den aktuella handelsplatsens hemsida.
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Allmdanna villkor for handel med finansiella instrument

Definitioner
| allmanna villkor for handel med finansiella instrument for-
stas med

a) vardepapper

dels finansiellt instrument sdsom definierat i lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden, dvs 1) éverlat-
bara vardepapper som kan bli foremal for handel pa kapital-
marknaden, 2) penningmarknadsinstrument, 3) andelar i fo-
retag for kollektiva investeringar (fondandelar], 4] finansiella
derivatinstrument och 5) utslappsratter;

dels vardehandling, varmed avses handling som inte kan bli
foremal for handel pa kapitalmarknaden, dvs 1) aktie eller
enkelt skuldebrev som enligt definitionen ovan inte &r finan-
siellt instrument 2) borgensférbindelse, 3) gdvobrev, 4)
pantbrev eller liknande handling.

b) avrékningsnota besked om att en order/ett affarsupp-
drag har utforts.

c) reglerad marknad s&som definierat i lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden, dvs ett multilateralt system
inom EES som sammanfor eller méjliggér sammanforande
av ett flertal kop- och séljintressen i finansiella instrument
fran tredjepart - regelmassigt, inom systemet och i enlighet
med icke skénsméssiga regler - sa att det leder till ett kon-
trakt.

d) handelsplats sdsom definierat i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden, dvs en reglerad marknad, en mul-
tilateral handelsplattform (MTF-plattform) eller en organise-
rad handelsplattform (OTF-plattform).

e) utfoérandeplats en handelsplatsplats, en systematisk in-
ternhandlare eller en marknadsgarant inom EES eller en an-
nan person som tillhandahaller likviditet inom EES.

f) handelsplattform en MTF-plattform eller en OTF-platt-
form.

g) MITF-plattform, s&som definierat i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden, dvs ett multilateralt system inom
EES som sammanfor flera tredjeparters kop- och saljintres-
sen i finansiella instrument - inom systemet och i enlighet
med icke skdnsmassiga regler - sa att det leder till ett kon-
trakt.

h) OTF-plattform, s&som definierat i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden, dvs ett multilateralt system inom
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EES som inte &r en reglerad marknad eller en MTF-platt-
form, och inom vilket flera tredjeparters kdp- och saljintres-
sen i obligationer, strukturerade finansiella produkter, ut-
slappsratter eller derivat kan interagera inom systemet sa
att det leder till ett kontrakt.

i) systematisk internhandlare, sdsom definierat i lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden, dvs ett vardepap-
persinstitut som i en organiserad, frekvent, systematisk och
vasentlig omfattning handlar fér egen rékning nar det utfor
kundorder utanfor en reglerad marknad eller en handels-
plattform utan att utnyttja ett multilateralt system.

j) multilateralt system, sdsom definierat i lagen (2007:528]
om vardepappersmarknaden, dvs ett system déar flera tred-
jeparters kop- och séljintressen i finansiella instrument kan
interagera inom systemet.

k) férvaring av vardepapper, saval férvaring av fysiska var-
depapper som sadant forvar av dematerialiserade vardepap-
per som uppkommer genom registrering i depa.

I) depaférande tredjepart, vardepappersinstitut som pa upp-
drag av institutet eller annan depéaférande tredjepart forva-
rar vardepapper i depa for kunders rakning.

m) vardepappersinstitut, vardepappersbolag, svenska kre-
ditinstitut med tillstdnd att driva vardepappersrorelse och
utlandska foretag som driver vardepappersrorelse fran filial
eller genom att anvanda anknutna ombud etablerade i Sve-
rige, samt utlandska foretag med tillstand att bedriva verk-
samhet som motsvarar vardepappersrorelse.

n) vardepapperscentral, sdsom definierat i lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument, dvs
detsamma som i artikel 2.1.1 i férordningen om vardepap-
perscentraler, i den ursprungliga lydelsen.

o) bankdag, dag i Sverige som inte ar séndag eller allman
helgdag eller som vid betalning av skuldebrev ar likstalld
med allman helgdag (s&dana likstallda dagar &r f n I6rdag,
midsommarafton, julafton samt nyarsafton).

p) central motpart (CCP), s&som definierat i Europaparla-
mentets och rédets forordning (EU) nr 648/2012 av den

4 juli2012 om OTC-derivat, centrala motparter och trans-
aktionsregister (Emir), dvs en juridisk person som trader
emellan motparterna i kontrakt som ar féremal for handel pa
en eller flera finansmarknader och blir kdpare till varje sal-
jare och saljare till varje kdpare.
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1. Uppdraget mm
Dessa allmanna villkor galler for uppdrag om handel med fi-
nansiella instrument som kunden l&mnar till institutet.

Order fran kunden om handel med finansiella instrument ska
lamnas péd det satt institutet har anvisat. En sadan order in-
nebar ett atagande for institutet att forsoka traffa avtal i en-
lighet med de instruktioner som kunden har lamnat. Institu-
tet ar inte skyldigt att acceptera uppdrag om handel med fi-
nansiella instrument. Institutet I&mnar inte ndgon garanti for
att en mottagen order leder till handel.

Institutet far avséga sig mottaget uppdrag om kunden &r i
dréjsmal med de skyldigheter som ankommer pa kunden av-
seende uppdraget enligt dessa allmanna villkor eller det an-
nars foreligger skalig anledning till detta. Institutet far dessu-
tom avséaga sig uppdrag utan att ange skalet for det, om in-
stitutet skulle misstanka att ett utférande av uppdraget kan
sta i strid med géllande lagstiftning (t ex om marknadsmiss-
bruk], tillampliga marknadsregler, god sed pa vardepappers-
marknaden, om kunden inte tillhandahaller den information
eller handlingar som kravs for att institutet eller kunden ska
kunna fullgéra sina skyldigheter enligt detta avtal eller som
féljer av tillamplig EU-férordning, lag, foreskrifter, allmanna
rattsprinciper, eller regelverk hos utférandeplats, vardepap-
perscentral eller central motpart (CCP) eller om institutet av
annan anledning anser att det foreligger sarskilda skal.

Institutet utfor uppdraget i enlighet med god sed pa& mark-
naden. Vid utférande av order for kunder som av institutet
behandlas som icke-professionella eller professionella kun-
der galler Institutets vid var tid gallande Orderexekverings-
policy. Institutet ska pa kunds begéran tillhandahalla kunden
gallande policy och villkor som avses i detta stycke. Dessa
finns att tillgd via institutets internetkanaler och de kan
ocksa bestéllas genom att kontakta institutet via telefon.

Vidare galler tillampliga regler antagna av svensk eller ut-
landsk emittent, utférandeplats, central motpart (CCP] eller
vardepapperscentral. Dessa regler tillhandahalls av berort
institut, emittent, handelsplats, central motpart (CCP) eller
vardepapperscentral. P& kundens forfrégan kan institutet
ld@mna kunden uppgift om var informationen finns tillganglig,
t ex hemsida eller kontaktuppgifter

En order géller under den tidsperiod som dverenskommits
mellan kunden och institutet. Om s&dan dverenskommelse
inte traffats galler ordern den dag den tas emot, dock langst
till den tidpunkt samma dag da institutet avslutar sin handel
med det slag av finansiellt instrument som ordern avser.

Vad som sags om emittent, utférandeplats, central motpart
(CCP]) eller vardepapperscentral i dessa allmanna villkor ska
aven galla for motsvarande eller liknande aktorer utanfor
EES.
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Institutet kan vara férhindrat att erbjuda tjanster till Kund
som bor i, flyttar till, eller uppehaller sigi ett land som inte in-
géar i EU eller EES. Till exempel kan institutet i hog grad be-
gransa en kunds mojlighet att kdpa och sélja vardepapper,
om kunden uppehaller sig i Amerikas Forenta Stater. Bero-
ende pa omstandigheterna kan institutet avsluta kundens
avtal.

Om kunden &r ett foretag géller Gven féljande:

Nar ett foretag, eller om nagon pa foretagets vagnar, férser
oss med personuppgifter om annan person, ansvarar foreta-
get for att foretaget har ratt att ge oss dessa personuppgif-
ter. Foretaget atar sig ocksd att underratta dessa personer
om innehallet i var information om behandling av personupp-
gifter.

2. Handel i kommission m m

Vid kommissionsuppdrag far institutet utféra uppdraget i
eget namn foér kunds rakning (kommission), med en annan
kund hos institutet (s k kombination) eller genom att institu-
tet sjalvt intrader som kdpare eller séljare (s k sjalvintrade).

3. Képuppdrag
Naér kunden ("képaren”] har lamnat uppdrag om kép av fi-
nansiella instrument géller féljande.

Betalning

Institutet far frén mottagandet av ett kdpuppdrag reservera
medel som motsvarar det totala likvidbeloppet (inkl courtage
och avgifter] pa konto som képaren har i institutet.

Kdparen ska till institutet senast pa likviddagen betala i av-
rakningsnotan angivet totalbelopp. Har uppdraget utforts i
annan valuta &n svenska kronor anges valutaslaget i avrak-
ningsnotan. Vid vaxling av valuta anvénds den av institutet
vid var tid tilldampade véxlingskursen.

Institutet far &ven som betalning av den fordran som upp-
star till foljd av ett képuppdrag, med det totalbelopp som
framgar av avrakningsnotan belasta av kdparen anvisat
konto som denne har i institutet. Om sadant konto inte anvi-
sats eller medel saknas péa anvisat konto, far annat konto
som kdparen har i institutet belastas.

Fullgér kdparen inte sin betalningsskyldighet gentemot insti-
tutet, har institutet ratt till rénta p& sin fordran enligt vad
som framgar nedan.

Overféring av finansiella instrument

De finansiella instrument som uppdraget omfattar dverfors
till kdparen, i den man annat inte foranleds av lag, myndig-
hets foreskrifter, sarskilda regler for ifrdgavarande instru-
ment eller sarskild 6verenskommelse med kdparen enligt
féljande:
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+ forinstrument som ska agarregistreras hos vardepapper-
scentral/motsvarande eller instrument som ska registre-
ras i depd/ motsvarande hos institutet, genom att institu-
tet utfér nédvandiga registreringsatgarder,

- for instrument som ska registreras i depd/motsvarande
hos depé&férande tredjepart, genom att kdparen instruerar
den tredje parten om mottagande av de instrument som
uppdraget omfattar, och

+ for instrument som utfardats i dokumentform, genom
overlamnande till kdparen.

Institutets pantrétt

Institutet har pantratt i de kopta instrumenten som sakerhet
for sin fordran pa képaren med anledning av uppdraget. In-
stitutet har ratt att vidta nddvandiga atgarder for att full-
borda denna pantréatt. Fullgér kdparen inte sin betalnings-
skyldighet gentemot institutet, far institutet - pa det satt och
vid den tidpunkt institutet finner Iampligt - salja berdrda in-
strument eller vidta andra dispositioner for att avveckla affa-
ren. Institutet far for sddant &ndamal teckna kdparens namn
och vidta de dvriga atgarder som kan vara ndédvandiga i
samband med avvecklingen. Institutet har i sddant fall ratt
att ur erhallen likvid tillgodogéra sig vad som kravs for betal-
ning av institutets fordran jamte ranta och, i forekommande
fall, ersattning for institutets arbete, kostnader och valuta-
kursforluster.

Om likviden, vid forséljning eller andra dispositioner, inte
tacker institutets hela fordran, ska kdparen svara fér mellan-
skillnaden jamte ranta. Institutet far i sddant fall belasta av
kdparen anvisat konto som denne har i institutet. Om sadant
konto inte anvisats eller medel saknas pa anvisat konto, far
annat konto som kdparen har i institutet belastas.

Vad ovan sagts innebér inte ndgon inskrankning i de rattig-
heter som kan tillkomma institutet pa grund av EU-forord-
ning, lag eller féreskrifter.

4, Saljuppdrag
Nar kunden ("séljaren”) Iamnat uppdrag om férsaljning av fi-
nansiella instrument galler foljande.

Overféring av finansiella instrument
Institutet ska med anledning av uppdraget fa fri dispositions-
ratt till de instrument som uppdraget omfattar.

Ar instrumenten agarregistrerade hos vardepapperscen-
tral/ motsvarande genom institutet som kontoférande insti-
tut eller registrerade i depd hos institutet, har institutet ratt
att utfora nodvandiga registreringsétgéarder.

| 6vriga fall ska saljaren samtidigt med att uppdraget lamnas
vidta de atgarder som kravs for att institutet ska fa fri dispo-
sitionsratt till instrumenten.
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Déarvid ska séljaren

- for instrument registrerade i depa/motsvarande hos
depéafdrande tredje part omgaende instruera det institutet
om skyndsam overforing till institutet av de instrument
som uppdraget omfattar,

+ for instrument dgarregistrerade hos vardepapperscen-
tral/ motsvarande genom nagot annat kontoférande insti-
tut &n institutet, tillse att institutet erhaller fullmakt éver
instrumenten eller instruera den tredje parten om skynd-
sam overforing till institutet av de instrument som uppdra-
get omfattar, och

» for instrument som utfardas i dokumentform, éverlamna
dessa till institutet.

Om institutet inte samtidigt med uppdraget fatt fri disposit-
ionsratt till instrumenten har institutet ratt att fullgéra avta-
let gentemot motparten pa det satt institutet finner lampligt.
Saljaren ska ersétta institutet kostnaden for detta jamte
ranta. Om institutet far betala ersattning och/eller avgifter
till en marknadsaktér inom eller utom Sverige - exempelvis
vardepapperscentral (eller deltagare hos en sadan), central
motpart (CCP] (eller clearingmedlem hos en sadan), eller ut-
forandeplats (eller deltagare hos s&dan), annan motpart eller
vardepappersinstitut pa grund av att leverans av finansiella
instrument inte har skett i tid och detta inte beror pa institu-
tet ska saljaren ersatta institutet for dessa kostnader jamte
ranta. Saljaren ska dessutom utge ersattning for institutets
arbete och kostnader samt i forekommande fall fér valuta-
kursforluster. Institutet far belasta av séljaren anvisat konto
i institutet for att erhalla betalning for sin fordran pa séaljaren.
Om medel saknas pa anvisat konto eller om konto inte anvi-
sats, far annat konto som séaljaren har i institutet belastas.

Likvid

Saéljaren far frén institutet senast i slutet av likviddagen det
nettobelopp som angivits i avrakningsnotan. Har uppdraget
utférts i annan valuta an svenska kronor anges valutaslaget
i avrakningsnotan. Vid vaxling av valuta anvands den av in-
stitutet vid var tid tilldmpade vaxlingskursen.

Har saljaren inte i ratt tid utfort de atgarder som &r nddvan-
diga for att institutet ska fa fri dispositionsratt till de instru-
ment som uppdraget omfattar, far saljaren likviden tidigast
andra bankdagen efter det att institutet fick tillgéng till in-
strumenten, dock tidigast pa angiven likviddag. Om saljaren
utfort nddvandiga atgarder senare &n kl. 12.00 en bankdag
kan detta anses ha skett forst paféljande bankdag.

Short selling

Institutet ar skyldigt att rapportera om séaljarens forsaljning
av aktier och statsobligationer sker genom sa kallad "short
selling”, vilket &r nar saljaren vid férsaljningstillfallet inte
ager samtliga eller delar av de salda finansiella instrumen-
ten. Saljaren maste darfor nar denne lamnar ett uppdrag om
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férsaljning informera institutet om forsaljningen innebar
"short selling”. Om institutet inte far ndgon sadan informat-
ion utgar institutet fran att transaktionen inte innebér "short
selling”.

5. Transaktioner med utlandsk anknytning

Avsteg frédn ovan angivna villkor betraffande kdp- respektive
saljuppdrag kan forekomma vid transaktioner med utlandsk
anknytning.

6. Avgifter och skatter m m

Kunden ska betala courtage och andra avgifter till foljd av
uppdraget i enlighet med vid var tid gallande prislista eller i
enlighet med vad institutet och kunden sarskilt kommit 6ver-
ens om. Aktuell prislista finns att tillga pa institutets hem-
sida.

Kunden svarar dessutom for ndédvandiga kostnader, avgifter
och utlédgg som uppstar i samband med uppdragets utfo-
rande samt for skatter som foljer av svensk eller utlandsk
lagstiftning.

7. Dréjsmalsranta

Om kunden ar i dréjsmal har institutet ratt till ranta enligt fol-
jande;

- vid képuppdrag beréknas ranta fran den likviddag som
anges i avrakningsnotan eller den senare dag, da instru-
menten fanns tillgangliga for képaren, till och med den dag
betalning sker,

vid séljuppdrag beréknas ranta pa kostnader som uppstar

till foljd av att institutet inte erhallit fri dispositionsratt fran
den dag da kostnaden uppstod till och med den dag da be-
talning sker.

Réntan ska berdknas efter en arlig réntesats som med &tta
procentenheter 6verstiger STIBOR-rantan (Stockholm Inter-
bank Offered Rate) for en veckas upplaning, som faststallts
tva bankdagar fore den forsta dagen i varje sadan period.
Rénta utgar dock inte for ndgon dag efter lagre réntesats an
som motsvarar den av Riksbanken faststallda, vid varje tid
gallande referensrantan enligt 9 § rantelagen (1975:635])
med tilldgg av atta procentenheter.

8. Kundens réatt att aterkalla uppdrag

Kunden har ratt att &terkalla uppdraget om kunden har ut-

fort nodvandiga atgarder i samband med uppdraget och in-

stitutet inte inom skalig tid efter avslut har traffats;

- vid képuppdrag, utfort de dtgarder som ankommer pé in-
stitutet for att tillhandahalla képaren instrumenten som
uppdraget omfattar, eller

vid séljuppdrag, erlagt likvid med anledning av uppdraget.
Om kunden i s&dana fall terkallar ett uppdrag befrias kun-
den fran sina skyldigheter med anledning av detta.

Danske Bank A/S, Danmark
Sverige Filial - Org.nr 516401-9811
Bolagsverket

Sida 33 av 70

Bank

Kunden har dock inte ratt att, utan institutets medgivande,
aterkalla ett kopuppdrag sa lange ett ersattningskopsforfa-
rande pagar.

Aterkallelse enligt denna bestammelse ska ske i enlighet
med beaktande av géllande EU-férordningar (t ex marknads-
missbruksforordningen), lag eller foreskrifter.

9. Kunds uppgiftsskyldighet och utlamnande av uppgift till
annan

Det aligger kunden att pa begéran av institutet Iamna den in-
formation, inkluderande skriftliga handlingar, som institutet
beddmer vara nédvandig for att fullgéra de skyldigheter som
aligger institutet enligt detta avtal eller som féljer av tillamp-
lig EU-forordning, lag, foreskrifter, allmanna rattsprinciper,
avtal eller regelverk hos utférandeplats, annat institut till vil-
ket institutet vidarebefordrat kundens uppdrag, vardepap-
perscentral eller central motpart (CCP).

Sadan information, jdmte handlingar, kan &ven avse kun-
dens bakomliggande kund som kundens uppdrag till institu-
tet avsett ett uppdrag for en kunds rakning.

Kunden &r inforstddd med att institutet kan vara skyldigt att
till annan lamna uppgift om kundens (eller kundens kunds)
forhallande pé grund av uppdraget relaterat till dessa all-
manna villkor.

10. Clearing och avveckling av utférda uppdrag

Allméant

En utférandeplats regler for clearing och avveckling av trans-
aktioner som genomforts pa utférandeplatsen maste foljas
av institutet. Sddana regler kan bl a innebéra krav pa att an-
vanda en central motpart (CCP). Slutlig avveckling av en
transaktion gérs genom en vardepapperscentral (eller flera).
Mellan kunden och institutet fullgérs utfort uppdrag efter
vad som ovan anges betraffande kdp- respektive saljupp-
drag, i den man inte annat dverenskommits eller anges ne-
dan.

Kunden och institutet ar bundna av utférandeplatsens, den
centrala motpartens [CCP)] eller berérd vardepapperscen-
trals regelverk samt EU:s forordning (EU) 2018/1229 om
avvecklingsdisciplin.

Ersattningskép, delleverans eller kontantersattning
Enligt EU:s forordning (EU) 201871229 om avvecklingsdi-
sciplin ska berérda parter - clearingmedlem, handelsplats-

deltagare respektive motpart i enskild vardepappersaffar - i
de fall en vardepappersaffar inte kan avvecklas i sin helhet -
genomfora ersattningskop, avveckla den del av vardepap-
persaffaren som kan avvecklas eller betala kontantersatt-
ning.
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| de fall en vardepappersaffar inte kan fullgéras och avveck-
las i sin helhet kommer den del av vardepappersaffaren som
gar att avveckla genom delleverans att fullgéras och avveck-
las. Den part som ar skyldig att leverera vardepapper ska i
de fallen anses ha delvis fullgjort vardepappersaffaren och
sin leveransskyldighet med de levererade vardepapperna.
Den resterande delen av vardepappersaffaren fullgérs (i) ge-
nom ersattningskop och kontantersattning och savitt avser
en vardepappersaffar som regleras av EU:s férordning (EU)
90972014 om férbattrad vardepappersavveckling i enlighet
med den och andra tillampliga férordningar, och (i) i 6vrigt
enligt vad som tidigare angetts i dessa allmanna villkor eller
overenskommelse mellan parterna, eller enligt vérdepapper-
scentrals, central motparts (CCP) eller utférandeplats regel-
verk eller marknadspraxis.

Sanktionsavsift vid férsenad betalning eller leverans
Enligt EU:s forordning (EU) 909/2014 om forbattrad varde-
pappersavveckling ska en vardepapperscentral debitera re-

spektive kreditera sina deltagare (vardepappersinstituten)
sanktionsavgifter vid forsenad avveckling av vardepappers-
affarer.

Sanktionsavgifter som institutet mottagit fran en vardepap-
perscentral kan institutet komma att fordela ut till berérda
kunder nar och pa det sétt institutet beddmer som praktiskt
mojligt och lampligt, bl a med iakttagande av kundens in-
tresse, storleken pd avgiften och férseningens inverkan pa
kunden. Institutet har darvid ratt att beakta kostnader for le-
veransforseningar, t ex for ersattningskop, vardepapperslan
eller tidigare sanktionsavgifter som institutet inte vidarede-
biterat.

Som framgar i punkt 6. Avgifter och Skatter m m, samt
punkt 3. Kdpuppdrag och 4. Séljuppdrag, har institutet ratt
att vidaredebitera kunden s&dana avgifter som debiterats in-
stitutet i samband med kdp- och saljuppdrag avseende kun-
dens vardepapper.

11. Annullering av order och makulering av avslut
Institutet har ratt att annullera kundens order eller makulera
avslut som traffats for kundens rékning i den omfattning
som ordern annullerats eller avslutet makulerats av aktuell
utférandeplats. Detsamma galler om institutet i annat fall
finner annullering av order eller makulering av avslut vara
nodvandig med hansyn till att ett uppenbart fel begatts av in-
stitutet, marknadsmotpart eller av kunden sjélv, om institu-
tet skulle misstanka att kunden handlat i strid med géllande
EU-férordning, lag eller annan forfattning eller om kunden i
ovrigt brutit mot god sed pé vardepappersmarknaden.

Om order annullerats eller avslut makulerats, ska institutet
utan oskaligt drojsmal informera kunden om detta. Om utfo-
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randeplatsen, till féljd av handelsstopp, tekniskt fel eller lik-
nande, annullerat samtliga order som berérs kommer insti-
tutet normalt inte informera kunden.

12. Reklamation och havning
Kunden ska bevaka att avrakningsnota eller motsvarande
redovisning erhalls samt granska denna.

Kunden ska omgéende underratta institutet om eventuella
fel eller brister som framgar av avrakningsnota, att avrak-
ningsnota eller motsvarande redovisning uteblivit eller even-
tuella 6vriga fel eller brister vid uppdragets utférande (rekla-
mation).

Om kunden vill hava ett utfort kop- eller saljuppdrag ska sa-
dan begaran framftras uttryckligen till institutet i samband
med att institutet underrattas om felet eller bristen. For ut-
fort kommissionsuppdrag lamnat av en konsument i egen-
skap av icke-professionell kund galler dock att begaran om
havning far framféras till institutet utan droéjsmal och att be-
gdran om annat pris f&r framforas till institutet inom skalig
tid efter det att kunden inség eller borde ha insett de om-
standigheter som legat till grund for aktuell begaran.

Om reklamation, begaran om havning eller begaran om an-
nat pris inte l&mnas inom tid som anges ovan forlorar kun-
den ratten att begara ersattning, hava utfort uppdrag eller
krava andra atgarder fran institutets sida.

13. Begransning av institutets ansvar mm

Institutet ar inte ansvarigt for skada som beror pa svenskt
eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsét-
gard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller an-
nan liknande omstandighet. Forbehéllet i frdga om strejk,
blockad, bojkott och lockout géller &ven om institutet sjalvt
ar foremal for eller vidtar sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommit i andra fall ska inte ersattas av insti-
tutet, om det varit normalt aktsamt.

Institutet ansvarar inte for skada som orsakats av svensk el-
ler utlandsk handelsplats, depaférande institut, vardepap-
perscentral, clearingorganisation, eller andra som tillhanda-
héller motsvarande tjanster, och inte heller av uppdragsta-
gare som institutet med tillborlig omsorg anlitat eller som
anvisats av kunden. Detsamma géller skada som orsakats
av att ovan ndmnda organisationer eller uppdragstagare bli-
vit insolventa. Institutet ansvarar inte for skada som upp-
kommer for kunden eller annan med anledning av forfogan-
deinskrankning som kan komma att tillampas mot institutet
betraffande finansiella instrument.

Institutet ansvarar inte for indirekt skada. Denna begrans-
ning géller dock inte om den indirekta skadan har orsakats
av grov vardsldshet. Begransningen géller inte heller vid
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uppdrag som lamnats av konsument om den indirekta ska-
dan orsakats av institutets vardsléshet.

Om ett ersattningskodpsforfarande enligt EU:s férordning
(EU) 201871229 om avvecklingsdisciplin har genomférts
men inte resulterat i avsedd leverans ar institutets ansvar
begransat till det kontantersattningsbelopp som institutet
har mottagit.

Vid direkt eller indirekt skada som uppkommit vid kommiss-
ionsuppdrag i férhallande till konsument ankommer det pa
institutet att visa att skadan inte uppkommit pa grund av in-
stitutets vardsloshet.

Foreligger hinder for institutet, pa grund av omsténdighet
som anges i forsta stycket, att helt eller delvis utféra kop- el-
ler séljuppdrag avseende finansiella instrument far atgard
uppskjutas till dess hindret har upphdért. Om institutet till
foljd av sddan omstandighet ar forhindrat att verkstalla eller
ta emot betalning/leverans, ska varken institutet eller kun-
den vara skyldiga att betala ranta.

VVad ovan sagts géaller i den man inte annat féljer av lagen
(1998:1479]) om kontoforing av finansiella instrument.

14. Meddelanden

Meddelande fran institutet

Institutet har ratt att laBmna meddelanden till kunden via in-
stitutets internettjanst eller via e-post till av kunden i Depa-/
Handelsavtalet angiven e-postadress eller annan e-posta-
dress eller via annan elektronisk kommunikation som kun-
den meddelat institutet, nar institutet bedémer att sadan
kommunikation ar Iamplig. En icke-professionell kund kan
begéara att sadan information som institutet ska ge enligt

9 kapitlet lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden,

t ex information om institutet och dess tjanster samt kostna-
der forknippade med tjansterna, tillhandahalls kostnadsfritt
aven pé papper.

| de fall institutet [amnar information till kunden i pappersfor-
mat kan det ske med rekommenderat brev eller vanligt brev
till kundens folkbokforingsadress (eller motsvarande) eller,
om detta inte ar mdjligt, till den adress som anges i Depa-/
Handelsavtalet. Kunden och institutet kan aven komma
overens om att meddelanden ska skickas till en annan
adress.

Meddelande som skickats av institutet med rekommenderat
brev eller vanligt brev ska kunden anses ha fatt senast
femte bankdagen efter avsandandet, om brevet sants till
den adress som angivits ovan.

Meddelande genom institutets internettjanst ska kunden an-
ses ha fatt vid avséandandet. E-post eller annan elektronisk
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kommunikation ska kunden anses ha fatt vid avséndandet
om det sants till av kunden uppgivet nummer eller elektro-
nisk adress. Om kunden far ett meddelande enligt ovan vid
en tidpunkt som inte ar institutets normala kontorstid i Sve-
rige ska kunden anses ha fatt meddelandet vid bérjan av pa-
féljande bankdag.

Meddelande till institutet

Kunden kan lamna meddelanden till institutet via institutets
internet- eller telefontjanst, genom att bestka institutet eller
genom att skicka brev. Brev till institutet ska stéllas till den
adress som anges i Depa-/Handelsavtalet, sdvida institutet
inte begart svar till annan adress. Kunden kan endast lamna
meddelande till institutet via e-post efter sarskild 6verens-
kommelse med institutet.

Meddelande fran kunden ska institutet anses ha fatt den
bankdag meddelandet kommit fram till ndmnda adress.
Aven i annat fall ska institutet anses ha fatt meddelandet
frdn kunden om kunden kan visa att meddelandet skickats
pé ett andamalsenligt satt. | sddant fall ska institutet anses
ha fatt meddelandet den bankdag kunden kan visa att insti-
tutet borde fatt det.

Fér meddelande avseende reklamation och havning med an-
ledning av kommissionsuppdrag som konsument lamnat i
egenskap av icke professionell kund enligt institutets kate-
gorisering enligt lagen (2007:528) om vardepappersmark-
naden], galler att meddelande kan géras géllande om kun-
den kan visa att det skickats pa ett &ndamalsenligt satt,
aven om det férsenats, férvanskats eller inte kommit fram.
Kunden ska dock, om denne har anledning att anta att insti-
tutet inte fatt meddelandet eller att det forvanskats, skicka
om meddelandet till institutet.

15. Tilldelning och bekréftelse

EU:s forordning (EU) 909/2014 om forbattrad vardepap-
persavveckling i vid var tid géllande lydelse (CSDR) och
Kommissionens delegerade férordning (EU) 2018/1229
om avvecklingsdisciplin i vid var tid géllande lydelse ["Av-
vecklingsdisciplin RTS:en") kraver av institutet att inkludera
sarskilda villkor med avseende pa tilldelning och bekraftelse
av transaktioner mellan institutet och kunden. Dessa villkor
framgar av bilaga 1 till dessa Allmanna villkor fér handel
med finansiella instrument.

Villkoren i bilaga 1 géaller inte for foljande typer av transakt-

ioner.

a) Saljuppdrag eller annat atagande om leverans dar kun-
dens leverans ska ske till institutet fran kundens depa
hos institutet;
och

b] Koépuppdrag eller annat dtagande att motta vardepapper
fran institutet mot betalning av en képeskilling dar likvi-
den finns pd ett kundens konto hos institutet.
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16. Andring av villkoren och avgifter

Andring av dessa villkor eller institutets avgifter (enligt
dessa villkor och vid var tid gallande prislista) ska ha verkan
gentemot kunden tvd manader efter det att kunden enligt
punkten 14 ska ha anses mottagit meddelandet. Om kun-
den inte godtar andringen har kunden ratt att inom namnda
tid sédga upp avtalet till upphdrande utan iakttagande av an-
given uppsagningstid.

17. Tillamplig lag

Tolkning och tillampning av dessa villkor och institutets sar-
skilda riktlinjer for utférande av order samt sammanlaggning
och fordelning av order ska ske enligt svensk ratt.

INFORMATION TILL KUND

PASSANDEBEDOMNING OCH UTFORANDE AV ORDER
PA KUNDS INITIATIV

Institutet ar i vissa fall skyldigt att gora en s k passandebe-
démning innan det genomfor ett kdpuppdrag at kunden. Syf-
tet med skyldigheten att géra en passandebeddmning &r att
kontrollera att den placering kunden vill gbra passar kunden
utifrén dennes tidigare kunskap om och erfarenhet av det
aktuella finansiella instrumentet och forhindra att kunden

t ex koper mer riskfyllda instrument &n vad den hade tankt
sig eller instrument som p& annat satt inte passar kunden.
Det ligger darfor i kundens intresse att ge institutet fullstan-
diga och sanningsenliga svar pa de fragor som institutet
staller. Om kunden inte Idmnar de uppgifter som behdvs for
att institutet ska kunna gora en passandebeddmning, ska in-
stitutet l&mna information om att institutet da inte heller kan
avgora om tjansten eller produkten passar kunden.

Vid utférande och/eller vidarebefordran av order pa kun-
dens initiativ avseende sddana okomplicerade instrument
som anges i 9 kap. 25 § lagen (2007:528) om vardepap-
persmarknaden kommer institutet regelmassigt inte be-
déma om kunden har nédvandiga kunskaper eller erfaren-
heter for att bedoma om den aktuella tjansten eller det finan-
siella instrumentet passar kunden.

INSPELNING AV TELEFONSAMTAL M M

Institutet spelar in och bevarar telefonsamtal och annan
elektronisk kommunikation som kan antas leda till transak-
tion, exempelvis i samband med att kunden l@8mnar institutet
uppdrag om handel eller instruktioner avseende kundens
depa och anslutna konton. Kopior av inspelade samtal och
bevarad elektronisk kommunikation med kunden kommer
att finnas tillgéngliga p& begaran under en period pa fem ar.
Kunden har ratt att pa begéaran fa ta del av inspelade samtal
och bevarad elektronisk kommunikation for vilket institutet
har ratt att ta ut en skalig avgift.
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AVRAKNINGSNOTA

Nar Institutet utfort ett uppdrag lamnar institutet informat-
ion om utforandet genom avrakningsnota eller motsvarande
redovisning.

Om uppdraget utférts genom avtal direkt med institutet
anges det pa avrakningsnotan eller motsvarande redovis-
ning att uppdraget utforts i egen rakning, genom intern affar
eller med institutet som kundens motpart. Om uppdraget ut-
forts genom avtal med en annan kund hos institutet (dar-
ibland en juridisk person i Institutets foretagsgrupp) anges
det pa avrékningsnotan eller motsvarande att uppdraget ut-
férts genom inbdrdes avslut eller intern affar. Vad som sags
i detta stycke galler dock inte om uppdraget utférts inom ra-
men for ett handelssystem med anonym handel och i kon-
kurrens.

Om institutet efter sarskild 6verenskommelse med kund
upprattat avrakningsnota utan att ha kopt eller sélt de finan-
siella instrumenten fér kundens rakning anges detta forhal-
lande pd avrékningsnotan exempelvis genom angivande av
att Institutet endast medverkar vid utvaxling av likvid och fi-
nansiella instrument.

INVESTERARSSKYDD

Enligt den danska lovbekendtgérelse nr 917 af 8 juli 2015
om garantiforordning for inskydere og investorer har kun-
den, om denne i hdndelse av institutets rekonstruktion eller
konkurs inte skulle f& ut sina finansiella instrument hos insti-
tutet, ratt till sarskild ersattning med ett belopp som uppgar
till hégst EUR 20 000. Kund som vill ha erséattning ska sen-
ast inom fyra manader fran dagen for konkurs-/rekonstrukt-
ionsbeslutet framstélla sitt krav till Garantiformuen, som ef-
ter prévning betalar ut ersattning. For kontaktuppgifter till
Garantiformuen, se www.fs.dk.

BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER OCH UTLAM-
NANDE AV UPPGIFT TILL ANNAN

Behandling av personuppgifter

Nar du har kontakt med banken i egenskap av privatkund, el-
ler i egenskap av anstélld, &gare, stéllféretradare eller annan
representant for ett foretag som ar kund i banken, registre-
rar och behandlar vi personuppgifter om dig for att kunna er-
bjuda dig och/eller véar foretagskund de basta réden och de
basta tjansterna och for att uppfylla de legala krav som &r
tillampliga for oss som finansiellt institut. Du kan lasa mer
om vilka personuppgifter vi registrerar, hur vi anvander
dessa och om dina rattigheter i var information om behand-
ling av personuppgifter pa www.danskebank.se/gdpr. Ge-
nom att hora av dig till banken kan du ocksa fa informat-
ionen i en skriftlig handling.

Nar ett foretag, eller om nagon pa foretagets vagnar, férser
oss med personuppgifter om annan person, ansvarar foreta-
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get for att foretaget har ratt att ge oss dessa personuppgif-
ter. Foretaget atar sig ocksa att underratta dessa personer
om innehallet i var information om behandling av personupp-
gifter.

Utldamnande av uppgift till annan

Institutet kan, till f6ljd av EU-férordning, svensk/utlandsk lag,
svensk/utlandsk myndighets foreskrift eller beslut, mellan-
statligt avtal och/eller institutets avtal med svensk/utlandsk
myndighet, institutets avtal med annat institut till vilket insti-
tutet vidarebefordrat kundens uppdrag, handelsregler, regel-
verk hos utférandeplats, vardepapperscentral eller central
motpart (CCP) eller avtal/villkor fér visst vardepapper, vara
skyldigt att till annan ldmna uppgift om kundens férhallan-
den pé grund av uppdrag relaterat till dessa allmanna villkor.
Det aligger kunden att pa begéran av institutet Idmna den in-
formation, inkluderande skriftliga handlingar, som institutet
beddmer vara nodvandig for att fullgéra sédan skyldighet.

Sadan information, jdmte handlingar, kan &ven avse kun-
dens bakomliggande kund om kundens uppdrag till institutet
avsett ett uppdrag for en kunds rakning.

Institutet kan aven komma att Iamna ut uppgift om kundens
(eller i forekommande fall kundens kunds) férhallanden pa
grund av uppdrag relaterat till dessa allmanna villkor till an-
nat institut med vilket institutet ingatt avtal och om det av
lag, foreskrift, beslut, mellanstatligt avtal eller avtal med
myndighet medfor skyldighet for s&dant institutet att I&mna
ut sddan kunduppgift eller inhdmta sadan uppgift fran insti-
tutet.

LEGAL ENTITY IDENTIFIER (LEI)

Legal Entity Identifier (LEI] &r en global identifieringskod f&r
foretag och andra organisationer som har introducerats pa
G20-landernas initiativ. Enligt géllande EU-reglering ska juri-
diska personer ha en LEI kod for att kunna gora en vardepap-
perstransaktion. Om sadan kod inte finns far institutet inte
utfora transaktionen &t kunden.

Banker och vardepappersbolag kommer darfér krava att fo-
retag, foreningar, stiftelser samt i en del fall enskilda firmor
m fl har en LEI for att kunna géra en vardepapperstransakt-
ion.

For att gora derivataffarer har krav pa LEl redan inforts. For
att gora andra vardepapperstransaktioner infors kravet fran
den 3 januari 2018.

Den kund som behover skaffa en LEI kan vanda sig till nagon
av de leverantérer som finns pa marknaden. Via denna lank
hittar du godkénda institutioner for det globala LEI-systemet
http://www.leiroc.org/publications/gls/lou_20131003_2.
pdf.
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En avgift tas ut nar man skaffar en LEI. Vid handel i derivat
behdver man aven betala en arlig fornyelseavgift. Hur hog
avgiften ar framgér av den prislista som finns hos varje leve-
rantor.

Mer information om kravet pa en LEI finns bl a pd institutets
hemsida www.danskebank.se och Finansinspektionens
hemsida www.fi.se
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Bilaga 1

Tilldelning och bekraftelse

Denna bilaga géller (forutsatt punkten 15 i dessa villkor] fér
transaktioner med vardepapper som faller inom vad som
galler enligt artikel 5 (1) i CSDR och vilken avvecklas hos en
vardepapperscentral inom EES (Europeiska ekonomiska
samarbetsomradet).

Icke professionell kund

Om kunden kategoriserats av institutet som en icke profess-

ionell kund enligt lag (2007:528) om vardepappersmark-

naden atar sig kunden att tillhandahalla institutet all relevant
avvecklingsinformation avseende transaktionen som institu-

tet begar i enlighet med artikel 3 i Avvecklingsdisciplin
RTS:en. Kunden medger att tillhandahalla all avvecklingsin-
formation som begéars senast kl 12:00 Centraleuropeisk tid
("CET") bankdagen efter institutets begéaran.

Jambordig motpart och professionell kund
Om kunden kategoriserats av institutet som jambdrdig mot-

part eller professionell kund enligt lag (2007:528) om var-
depappersmarknaden &tar sig kunden att tillhandahalla in-
stitutet en skriftlig bekraftelse av villkoren for transaktionen
och ett skriftlig meddelande om hur vardepapper och likvida
medel for transaktionen ska tilldelas enligt den information

som framgar av artikel 2 i Avvecklingsdisciplin RTS:en. Kun-
den &tar sig att leverera det skriftliga meddelandet om tilldel-

ning avseende en transaktion:

(a) vid affarsdagens slut den bankdag som transaktionen
genomfordes om bade kunden och institutet ligger inom
samma tidszon;

(b) senast kl 12:00 centraleuropeisk tid (CET) bankdagen
efter det att transaktionen genomférdes om:

(i) detforeligger en tidsskillnad pa mer &n 2 timmar
mellan kundens tidzon och CET;
eller

(ii) transaktionen har genomforts efter kl 16:00 CET.

Kunden medger ocksa att ett skriftlig meddelande om tilldel-

ning som sants till institutet ocksa innebar en skriftlig be-
kraftelse av att kunden accepterar villkoren for transakt-
ionen. Det skriftliga meddelandet om tilldelning och den
skriftliga bekraftelsen kan 6versandas till institutet pa satt
overenskommits mellan kunden och institutet.

Institutet ska bekrafta mottagandet av det skriftliga med-
delandet om tilldelning och skriftliga bekraftelsen inom de
tidsramar som framgar av artikel 2 Avvecklingsdisciplin
RTS:en.
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Kunden &r inte skyldig att dversanda det skriftliga meddelan-
det om tilldelning eller den skriftliga bekraftelsen vid en
transaktion om kunden har givit institutet atkomst till eller
pé annat satt gjort tillgangligt for institutet att Iopande ta del
av den information som framgar av artikel 2 i Avvecklingsdi-
sciplin RTS:en.
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Regelbundet sparande i andelar i viardepappersfonder och motsvarande

typer av fonder

Féljande villkor géller vid regelbundet sparande i fondandelar
via depa i Danske Bank, Sverige Filial

1. Kunden ska tillse att det finns erforderliga medel inne-
staende pa det konto som anvisats for férvarv av fondan-
delar senast fran borjan av den aktuella transaktions-
dagen. Saknas medel pa kontot gér banken ytterligare
4 férsok att dra pengar frén kontot under de narmaste
4 bankdagarna. Saknas fortfarande medel for forvarvet
efter dessa forsok kommer inte nagot forvarv att genom-
féras. Om medel har saknats for att utfor regelbundet
sparande vid fler &n (sex] tillfallen i foljd kan banken valja
att annullera det regelbundna sparande som kunden satt

upp.

2. Infaller angivet datum for forvarv pa en dag som inte ar
en bankdag kommer forvarvet att goras:
fér sparande som ar upplagt i Mobilbanken, bankda-
gen efter,
for sparande som &r upplagt pa annat satt, bankda-
gen innan.

Observera att om ett sparande som lagts upp pa annat
sétt flyttas till Mobilbanken sa kommer &ven dessa for-
varv darefter ske bankdagen efter.

3. Banken forbehaller sig ratten att sluta tillhandahélla han-
del i fondandelar som kunden sparar i. | en s&ddan situat-
ion ska banken snarast mdjligt informera kunden om per
vilken dag handeln upphdr, varefter nagot ytterligare for-
varv av andelar i fonden inte kan ske. Om det regel-
bundna sparandet omfattar andelar i mer &n en fond fort-
satter sparandet i 6vriga fonder enligt vad kunden anvi-
sat banken vid inledandet av det regelbundna sparandet.
Kunden bér om sparandet baseras pa radgivning fran
banken omgéende ta kontakt med sin radgivare for att
erhalla rdd om nytt lampligt sparande att ersatta det tidi-
gare med.

Vad som sagts ovan galler aven nar ett fondbolag beslu-
tar att inte langre distribuera andelar i en fond via ban-
ken eller beslutar att avveckla fonden.

4. Vid fusion dar den fond kunden sparar i uppgér i en an-
nan fond fortséatter sparandet i den nya fonden, forutsatt
banken bedémer det andamalsenligt att tillhanda halla
denna i sitt fondutbud. Om den nya fonden inte kommer
att inga i bankens utbud géller vad som framgar under
punkten 3 ovan.
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For det fall kunden inte 6nskar fortsatta spara i den nya
fonden maste kunden sjalv avsluta sparandet.

5. Banken tillhandahaller inte kunden avrékningsnota for
varje transaktion vid regelbundet sparande. Istallet far
kunden kvartalsvisa investeringsrapporter dar samtliga
transaktioner finns redovisade.

6. For det regelbundna sparandet géller bankens vid var tid
tillampliga Allmanna villkor for handel med finansiella in-
strument, som finns att tillgd pa bankens hemsida
www.danskebank.se eller via Bankens Kundcenter tele-
fon 0752-48 45 42.

7. Andringar av dessa villkor ska ha verkan gentemot kun-
den tvd manader efter det att kunden har meddelats om
detta pd satt som framgar av Allmanna villkor fér handel
med finansiella instrument.

INFORMATION TILL KUND

Behandling av personuppgifter

Nar du har kontakt med banken i egenskap av privatkund, el-
ler i egenskap av anstalld, agare, stallforetradare eller annan
representant for ett féretag som ar kund i banken, registre-
rar och behandlar vi personuppgifter om dig foér att kunna er-
bjuda dig och/eller véar foretagskund de basta réden och de
basta tjansterna och for att uppfylla de legala krav som ar
tillampliga for oss som finansiellt institut. Du kan lasa mer
om vilka personuppgifter vi registrerar, hur vi anvander
dessa och om dina rattigheter i var information om behand-
ling av personuppgifter pa www.danskebank.se/gdpr. Ge-
nom att hora av dig till banken kan du ocksa fa informat-
ionen i en skriftlig handling.

Nar ett foretag, eller om nagon pa foretagets vagnar, férser
oss med personuppgifter om annan person, ansvarar foreta-
get for att foretaget har ratt att ge oss dessa personuppgif-
ter. Féretaget atar sig ocksé att underratta dessa personer
om innehallet i var information om behandling av personupp-
gifter.
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Villkor for Handelsavtal

Avgifter och skatter

For begéaran ("order”) fran Kunden om utférande av handel
(Uppdrag”) utgar courtage och andra eventuella avgifter en-
ligt vad institutet meddelat Kunden vid ingdendet av detta
Avtal eller senare pa satt som anges nedan under "Villkor-
séndring”. Fér handel med finansiella instrument utgar avgif-
ter i enlighet med detta Avtals villkor, samt i enlighet med
vid var tid gallande prislista. Kunden godkanner harmed att
tillaggsavgifter dven kan utgd enligt féljande: For handel,
clearing eller forvar av utlandska finansiella instrument och
for clearing av svenska finansiella instrument debiteras sar-
skilda avgifter. For éverforing av finansiella instrument till an-
nat institut och for konvertering av finansiella instrument
kan sarskild avgift komma att debiteras. Avgift utgar ocksa
fér annullering av order och/eller makulering av avslut av in-
stitutet eller marknadsplatsen i samband med otillaten or-
derlaggning eller handel. Institutet kan dven komma att pa-
fora Kunden andra kostnader som institutet debiteras av an-
nan i samband med Kundens handel, clearing eller férvar av
finansiella instrument.

Kunden ska svara for s&dana eventuella skatter och andra
avgifter som ska erlaggas enligt svensk eller utlandsk lag
med anledning av uppdrag som institutet utfor for Kundens
rakning enligt detta Avtal.

Betalning och leverans

Finansiella instrument eller likvida medel som institutet i
samband med utférande av Uppdrag har mottagit for Kun-
dens rakning fér vidarebefordran till Kunden (eller den som
Kunden anvisat) ska levereras eller betalas enligt Kundens
instruktioner nar denne har uppfyllt sitt atagande att leve-
rera eller betala med anledning av Uppdraget i frdga. Institu-
tet har dock ratt att hélla inne de finansiella instrumenten re-
spektive likvida medlen om institutet har forfallen fordran pa
Kunden, t ex i anledning av annat Uppdrag som institutet ut-
fort for Kundens rakning. Om Institutet av misstag till Kun-
den (eller den som Kunden anvisat] skulle leverera finansi-
ella instrument eller betala likvida medel, som ratteligen inte
skulle ha tillkommit denne, ska kunden se till att de finansi-
ella instrumenten eller likvida medlen i frdga utan dréjsmal
levereras tillbaka till institutet.

Avrakning av forpliktelser

Fér den handelse nagon av parterna skulle forsattas i kon-
kurs eller féretagsrekonstruktion skulle beslutas for part, en-
ligt vid var tid géllande lag om detta, ska samtliga utesta-
ende forpliktelser med anledning av handel med finansiella
instrument mellan parterna avraknas mot varandra genom
slutavrakning per den dag sédan handelse intréaffar. Vad
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som efter sddan slutavrakning tillkommer ena parten ar
omedelbart forfallet till betalning.

Avslut utanfor handelsplats

Institutet far verkstalla Kundens order utanfor reglerad
marknad eller handelsplattform och utan konkurrens genom
avslut mot annan kund hos institutet inklusive bolag inom
samma koncern som institutet tillhor eller genom att utfora
Uppdraget mot institutet sjalvt eller mot en systematisk in-
ternhandlare.

Skatterattslig hemvist

Kunden ska sjalv forvissa sig om sitt skatterattsliga hem-
vist. For fysisk person ar det normalt det land/stat vars lag
anger skattskyldighet pa grund av huvudsaklig vistelse, bo-
sattning eller liknande omstandighet.

Andring av kunduppgifter

Kunden férsakrar att i Avtalet l&mnade uppgifter av bety-
delse for beskattning, rapportering, meddelanden, tillamp-
ning av detta Avtal samt lagregler om uppgiftsskyldighet

m m ar riktiga och férbinder sig att utan drojsmal till institu-
tet skriftligen anmala forandringar i detta avseende, t ex vid
flyttning utomlands, andring av namn, medborgarskap, tele-
fonnummer, adress eller e-post adress.

Pantsattning

Till sdkerhet fér samtliga Kundens nuvarande och blivande
forpliktelser gentemot institutet i samband med Uppdrag en-
ligt detta Avtal eller annars uppkomna i samband med Kun-
dens transaktioner med finansiella instrument pantsatter
Kunden harmed till institutet dels samtliga finansiella instru-
ment som vid var tid disponeras av institutet i samband med
Uppdraget, dels samtliga Kundens finansiella instrument
som pa annat satt for Kundens rakning Gverforts eller 6ver-
lamnats till eller férvarvats genom institutet samt dels Kun-
dens fordringar som ar hanforliga till Uppdrag enligt detta
Avtal.

Reklamation och havning
Se ALLMANNA VILLKOR FOR HANDEL MED FINANSIELLA
INSTRUMENT.

Villkorsandring

Andringar av dessa bestammelser och ALLMANNA VILL-
KOR FOR HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT eller
av institutets avgifter ska ha verkan gentemot Kunden fran
och med tvd manader efter det att Kunden enligt nedan un-
der Meddelanden ska anses ha mottagit meddelande om
andringen. Om Kunden inte godtar andringen har denne ratt
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att inom namnda tid sédga upp Avtalet enligt dessa bestam- Tillamplig lag och tvist

melser till upphorande. Tolkning och tillampning av detta Avtal, ALLMANNA VILL-
KOR FOR HANDEL MED FINANSIELLA INSTRUMENT och

Uppsagning institutets Orderexekveringspolicy, ska ske enligt svensk

Envar av institutet och Kunden kan skriftligen saga upp Av- ratt.

talet till upphdrande trettio bankdagar efter det att part till
motparten i vanligt brev avsant uppsagningen. Vid Avtalets
upphdrande ska parterna genast reglera samtliga sina for-
pliktelser enligt dessa bestammelser. Avtalet galler dock i
tillampliga delar intill dess part fullgjort samtliga sina &tagan-
den gentemot motparten. Vidare far envar av Institutet och
Kunden saga upp annu ej utfort Uppdrag enligt dessa be-
stammelser avseende visst finansiellt instrument enligt
samma villkor som nu angetts.

Oavsett vad som sagts i foregaende stycke far part séga upp
Avtalet med omedelbar verkan om motparten vasentligen
brutit mot Avtalet. Harvid ska varje avtalsbrott, dar rattelse
trots anmaning harom inte snarast mojligt vidtagits, anses
som ett vasentligt avtalsbrott. Institutet far &ven saga upp
Avtalet med omedelbar verkan vid férandringar betraffande
Kundens skatterattsliga hemvist som medfor att Institutet
inte langre kan fullgdra sin skyldighet att for Kundens rak-
ning vidta atgarder betraffande skatt eller att fullgérandet av
sa&dan skyldighet avsevart forsvaras.

Institutet kan med tva (2) méanaders varsel séga upp avtalet
med Kunden, om Kunden bor i, flyttar till, eller uppehaller sig
ett land som inte ingér i EU eller EES. Om det &r otillatet for
Institutet att erbjuda tjanster till Kunden enligt lagstiftning i
det land Kunden bor i, flyttar till, eller uppehaller sig i, kan In-
stitutet sdga upp avtalet med omedelbar verkan.

Meddelanden

Institutet ager ratt att tillhandahalla information till Kunden
via e-post till av Kunden i Avtalet angiven e-post adress och
annan elektronisk kommunikationskanal till institutet som
kunden ar ansluten till nar institutet bedémer att tillhanda-
héllandet via e-post eller annan elektronisk kammunikation
ar lampligt. Betraffande meddelanden i dvrigt se
ALLMANNA VILLKOR FOR HANDEL MED FINANSIELLA
INSTRUMENT.

Ansvarsbegransning
Se ALLMANNA VILLKOR FOR HANDEL MED FINANSIELLA
INSTRUMENT.

Danske Bank A/S har tillstand fran Finanstilsynet i Danmark at driva bankrorelse, vari ingar dven vardepappersrérelse.
Adressen till Finanstilsynet &r Arhusgade 110, 2100 Képenhamn, Danmark.
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Allmdanna Bestdimmelser for Fonddepa

1. Férvaring i Fonddepan

| Fonddepan kan enbart registreras Fondandelar vilka Kun-
den férvarvat genom Banken eller som Banken efter sarskilt
overenskommelse med Kunden atar sig att forteckna i Fond-
depan. Om Kunden har flera Fonddepaer hos Banken och
Kunden inte instruerat Banken om i vilken Fonddepa viss
Fondandel ska registreras, far Banken sjalvt bestamma i vil-
ken Fonddepa registreringen ska ske.

Mottagna Fondandelar forvaras av Banken for Kundens rak-
ning.

Banken férbehaller sig skalig tid for registrering, dverforing
och utlédmnande av Fondandelar.

Bankens tjanster enligt Fonddep&avtalet och dessa bestam-
melser riktar sig inte till fysiska personer bosatta i USA eller
juridiska personer med sate i USA eller andra U.S. Persons
(som det definieras i vid var tid gallande Regulation S till Uni-
ted States Securities Act 1933) eller till s&dana personer i
andra lander dar det kravs att institutet har vidtagit registre-
ringsatgarder eller andra liknande atgarder.

Banken kan vara férhindrad att erbjuda tjanster till Kund
som bor i, flyttar till, eller uppehaller sigi ett land som inte in-
géri EU eller EES. Till exempel kan Banken i hog grad be-
gransa en Kunds madjlighet att képa och salja vardepapper,
om Kunden uppehaller sigi Amerikas Férenta Stater. Bero-
ende pa omstandigheterna kan Banken avsluta Kundens av-
tal.

2. Forvaltarregistrering

Banken ska sdsom forvaltare |ata registrera fortecknade
Fondandelar i eget namn i det register som for fonden ifréga
aktuellt fondbolag for eller later féra 6ver samtliga inneha-
vare av andelar i fonden. Darvid f&r Kundens Fondandelar re-
gistreras tillsammans med andra agares Fondandelar i
samma fond.

Banken far ocksa istallet for vad som sagts ovan lata for-
teckna och i forekommande fall férvara Kundens Fondande-
lar hos annat vardepappersinstitut i Sverige eller i utlandet,
s k depaférande tredjepart. Depaforande tredjepart kan i sin
tur anlita annan depafdérande tredjepart for férvaring av Kun-
dens Fondandelar.

Depaforande tredjepart utses av Banken efter eget val, med
iakttagande av de skyldigheter som aligger Banken enligt

EU-férordning, lag och foreskrifter.

Vid férvar hos depaférande tredjepart i utlandet (inom eller

Danske Bank A/S, Danmark
Sverige Filial - Org.nr 516401-9811
Bolagsverket

Sida 42 av 70

Bank

utanfoér EES) omfattas Kundens Fondandelar av tillamplig
nationell lag, vilket kan innebara att Kundens rattigheter av-
seende dessa Fondandelar kan variera jamfért med vad som
skulle galla vid en férvaring i Sverige.

Férvaring hos depéaférande tredjepart sker normalt i Ban-
kens namn for kunders rékning. | sddant fall far Kundens
Fondandelar registreras tillsammans med andra agares
Fondandelar, exempelvis pa samlingskonto. Banken far aven
uppdra at depaférande tredjepart att i Bankens stalle |ata sig
registreras for Kundens Fondandelar.

| sarskilda fall far Banken aven lata Kundens Fondandelar
ingd i ett for flera 4gare gemensamt dokument.

Vid forvaring av Kundens Fondandelar pa samlingskonto
hos depé&ftérande tredjepart féljer Kundens rattigheter av till-
lamplig nationell lagstiftning. D& Kundens Fondandelar for-
varas tillsammans med andra kunders Fondandelar och om
det skulle uppsta en brist s att det totala innehavet pa sam-
lingskontot inte motsvarar samtliga kunders ratta innehav,
regleras den bristen mellan innehavarna i enlighet med lag
eller marknadspraxis hos den depaférande tredjeparten.
Detta kan komma att innebéra att innehavarna inte far till-
baka hela sitt innehav utan att bristen férdelas mellan inne-
havarna i forhallande till storleken pa var och ens innehav.

Huruvida Kunden har en sakrattsligt skyddad separations-
ratt i handelse av att Banken eller depaférande tredjepart
skulle férsattas i konkurs eller drabbas av annan atgard med
motsvarande rattsverkningar kan variera och ar beroende
av tillamplig nationell lag.

| Sverige foreligger sakrattsligt skyddad separationsratt un-
der forutsattning att Fondandelarna halls avskilda fran det
depaférande tredjepart eller Bankens egna vardepapper. Vid
forvaring hos depéaférande tredjepart i utlandet kan det
ocksa, till foljd av tillamplig utlandsk lag, vara omajligt att
identifiera kunders vardepapper separat fran den tredje par-
tens eller institutets egna vardepapper. | sddant fall finns en
risk att Kundens Fondandelar vid en konkurssituation eller
annan atgard med motsvarande rattsverkningar skulle
kunna komma att anses ingd i den tredje partens eller Ban-
kens tillgangar.

Depéaforande tredjepart, vardepapperscentral samt motsva-
righeter utanfor EES kan ha sékerhet i eller kvittningsratt av-
seende Kundens Fondandelar och till dem kopplade ford-
ringar. | s&dant fall kan Kundens Fondandelar komma att tas
i ansprak for sddana rattigheter.
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3. Forvaltning

Bankens forvaltningsdtagande avseende fortecknade Fond-
andelar &r att lyfta p& dessa utfallande utdelningar antingen i
kontanter eller fondandelar, att vidta erforderliga &tgéarder i
samband med sammanlaggning eller delning av fonder samt
att vidta andra &tgérder som kan bli aktuella for forvarade
Fondandelar.

Vid kontantutdelning och utdelning som aterinvesteras di-
rekt i fonden forflyter viss tid mellan ifrégavarande fonds av-
stamningsdag och den dag Banken gor avrakning. Kunden
bar risken for forandringar i eventuella valutakursen och/el-
ler fondkursen.

Banken vidtar ovan angivna atgarder under férutsattning att
Banken i god tid fatt fullgod information om den omstandig-
het som foranleder dtgérden genom meddelande fran Kun-
den, depaférande tredjepart, fondbolag, agent ([motsva-
rande] eller vardepapperscentral.

Banken far helt eller delvis underlata att vidta en atgérd, om
det till depan anslutet konto inte finns medel eller kreditut-
rymme for atgarden eller om Banken inte far de uppgifter
som kravs for tgérden eller for att uppfylla krav enligt EU-
férordning, lag och foreskrifter.

Banken far vidta eller underlata att vidta atgérd enligt forsta
stycket om Banken sarskilt angivit detta i meddelande till
Kunden och denne inte lamnat instruktion om annat inom
den svarstid som angetts i meddelandet. Kunden ar darefter
bunden av atgérd som Banken vidtagit eller underlatit att
vidta pa samma satt som om Kunden sjalv gett uppdrag om
atgarden.

4. Till Fonddepan anslutet konto

Till Fonddepan kan anslutas ett eller flera konton som Gpp-
nats for Kunden. For anslutet konto galler de bestammelser
som vid var tid allmént tillampas av Banken for konto av ak-
tuellt slag.

P3& anslutet konto f&r Banken satta in pengar som utgor for-
skott for kopuppdrag eller likvid for saljuppdrag (eller mot-
svarande), avkastning pa forvaltade Fondandelar samt
pengar som Kunden i annat fall dverlamnat till Banken eller
som Banken tagit emot for Kundens rakning och som har
samband med Fonddepan, om inte Kunden har angett Ban-
ken ett annat konto for insattningen.

Banken far utdva kvittningsratt och far dven belasta anslutet
konto med belopp som Kunden beordrat eller godkant samt
for varje utlagg, kostnad eller forskotterad skatt som har
samband med den Fonddepa till vilken kontot ar anslutet.
Banken far vidare belasta anslutet konto med belopp mot-
svarande dels utlagg, kostnad och arvode fér uppdrag i 6v-
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rigt, som Banken utfort &t Kunden, dels likvid for annan for-
fallen obetald fordran som Banken vid var tid har gentemot
Kunden.

Medel i utlandsk valuta som Banken betalar respektive tar
emot for Kundens rakning ska innan beloppet satts in eller
tas ut, vaxlas till svenska kronor enligt av Banken vid var tid
tillampade villkor.

5. Handel med Fondandelar éver Fonddepan

P& uppdrag av Kunden - dven innefattande vad Kunden och
banken eventuellt har kommit 6verens om i sarskilt avtal om
handel via elektroniskt medium - utfér Banken kop och for-
saljning av Fondandelar samt andra uppdrag avseende Fon-
dandelarna for Kundens rakning. Efter fullgérandet och om
forutsattningar for detta foreligger registrerar Banken dessa
transaktioner i Kundens Fonddepa och anslutna konton.

Kunden &r medveten om att institutet spelar in och bevarar
telefonsamtal och annan elektronisk kommunikation som
kan antas leda till transaktion, exempelvis i samband med
att Kunden lamnar Banken uppdrag om handel eller instrukt-
ioner avseende Kundens Fonddepa och anslutna konton.
Kopior av inspelade samtal och bevarad elektronisk kommu-
nikation med Kunden kommer att finnas tillgdngliga pa bega-
ran under en period pa fem ar. Kunden har réatt att pa bega-
ran f& ta del av inspelade samtal och bevarad elektronisk
kommunikation for vilket Banken har ratt att ta ut en skalig
avgift.

| och med att Kunden undertecknar avtalet eller tar Bankens
tjanster i ansprak vad avser handel med Fondandelar ar
Kunden bunden av bankens vid var tid gallande Orderexe-
kveringspolicy och de villkor som vid var tid géller for handel
med viss Fondandel. Med sadana villkor forstas: (i) All-
manna villkor fér handel med finansiella instrument, (ii] vill-
kor i orderunderlag och (iii] villkor i av Banken upprattad av-
réakningsnota. Banken ska pa Kundens begéran tillhanda-
halla Kunden géllande riktlinjer och villkor som avses i forsta
stycket. Dessa finns att tillga via Bankens internetkanaler
och de kan ocksa bestallas genom att kontakta Banken via
telefon.

Vid handel med Fondandelar géller aven tillampliga regler
antagna av Banken, svensk eller utlandsk fondbolag, utfo-
randeplats eller vardepapperscentral. Dessa regler tillhan-
dahalls av berort institut, fondbolag, handelsplats eller var-
depapperscentral. P4 Kundens forfragan kan Banken lamna
Kunden uppgift om var informationen finns tillganglig, t ex
hemsida eller kontaktuppgifter.

Enligt allmanna villkor fér handel med finansiella instrument
har Banken ratt att makulera kop eller forsaljning dar avslut
traffats for Kundens rakning i den omfattning som avslutet

makulerats av aktuell utférandeplats. Samma ratt géller om
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Banken i annat fall finner makulering av avslut vara nédvan-
dig med hansyn till att ett uppenbart fel begéatts av Banken,
marknadsmotpart eller av Kunden sjalv eller, om Kunden ge-
nom order handlat i strid med gallande lag, annan forfattning
eller om Kunden i vrigt brutit mot god sed pa vardepappers-
marknaden. Har avslutet som makulerats redan registrerats
i Kundens Fonddepa kommer Banken att korrigera och redo-
visa makuleringen fér Kunden.

For den handelse ndgon av parterna skulle forsattas i kon-
kurs eller foretagsrekonstruktion skulle beslutas for Kunden,
enligt lagen (1996:764) om féretagsrekonstruktion, ska
samtliga utestdende forpliktelser med anledning av handel
med Fondandelar mellan parterna avréaknas mot varandra
genom slutavrékning per den dag sadan handelse intraffar.
VVad som efter s&dan slutavrakning tillkommer ena parten ar
omedelbart forfallet till betalning.

6. Fondrapporter

Eftersom Fondandelarna i Fonddepan ar forvaltarregistre-
rade maste Kunden for att erhalla information om ifrégava-
rande fond sarskilt begéra s&dan vid varje tillfélle fran Ban-
ken.

7. Skatter

Kunden ska svara for skatter och andra avgifter som ska er-
laggas enligt svensk eller utlandsk lag svensk/utlandsk
myndighets foreskrift eller beslut, mellanstatligt avtal eller
Bankens avtal med svensk/utlandsk myndighet med avse-
ende pa Fondandelar registrerade i Fonddepan, t ex prelimi-
nar-skatt, utlandsk kallskatt respektive svensk kupongskatt
pa utdelning.

Banken kan, till féljd av svensk/utlandsk lag, svensk/ut-
landsk myndighets féreskrift eller beslut, mellanstatligt avtal
eller Bankens avtal med svensk/utlandsk myndighet vara
skyldigt att for Kundens rakning vidta atgarder betraffande
skatt och andra avgifter grundat pa utdelning/avyttring/in-
nehav avseende Kundens Fondandelar. Det aligger Kunden
att tillhandahalla den information, inkluderande underteck-
nande av skriftliga handlingar, som Banken bedémer vara
nodvandig for att fullgdra sadan skyldighet.

Om Banken till foljd av skyldighet enligt ovan fér Kundens
réakning betalat skatt far Banken belasta anslutet konto med
motsvarande belopp pa satt som anges i punkt 4.

Banken ska, pa sarskilt uppdrag av Kunden, om ratt dartill
foreligger och om Banken beddmer det som praktiskt méjligt
och lampligt, bl a med beaktande av Kundens intresse, stka
medverka till nedsattning eller restitution av skatt samt ut-
betalning av tillgodohavande hos skattemyndighet. Banken
far i samband med detta teckna Kundens namn samt &ven
lamna uppgift om Kunden och Kundens Fondandelar i den
omfattning som kravs.
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8. Avgifter mm

For forvaring samt for dvriga tjanster enligt Fonddepaavtalet
och dessa bestammelser tas ut avgifter enligt vad som
framgar i avtalet med Banken eller som Banken senare
meddelat Kunden pé satt som anges i punkt 9.

Upplysning om vid var tid géllande avgifter kan p& begaran
fas hos Banken.

Kunden ska ersatta Bankens kostnader och utlagg som har
samband med Bankens uppdrag enligt Fonddepaavtalet och
dessa bestammelser samt kostnader och utlagg for att be-
vaka och driva in Bankens fordran hos Kunden.

Avgifter, kostnader och utlédgg debiteras anslutet konto i
svenska kronor om inte Banken meddelar annat.

9. Meddelanden

Meddelande frén Banken
Banken har ratt att ldmna meddelande till Kunden via Ban-

kens internettjénst eller via e-post till av Kunden i Fonddepa-
avtalet angiven e-post adress eller annan e-post adress eller
via annan elektronisk kommunikation som Kunden meddelat
Banken, nar Banken bedomer att sddan kommunikation &r
lamplig.

Banken kan &ven lamna meddelanden till Kunden med re-
kommenderat brev eller vanligt brev till Kundens folkbokfo-
ringsadress (eller motsvarande] eller, om detta inte &r moj-
ligt, till den adress som anges i Fonddepaavtalet. Kunden
och Banken kan @aven komma 6verens om att meddelanden
ska skickas till en annan adress.

Meddelande som skickats av Banken med rekommenderat
brev eller vanligt brev ska Kunden anses ha fatt senast
femte bankdagen efter avsandandet, om brevet sants till
den adress som angivits ovan.

Meddelande genom Bankens internettjanst ska Kunden an-
ses ha fatt vid avsédndandet. E-post eller annan elektronisk
kommunikation ska Kunden anses ha fatt vid avsandandet
om det sants till av Kunden uppgivet nummer eller elektro-
nisk adress. Om Kunden far ett meddelande enligt ovan vid
en tidpunkt som inte &r Bankens normala kontorstid i Sve-
rige ska Kunden anses ha fatt meddelandet vid borjan av pa-
féljande bankdag.

Meddelande till Banken
Kunden kan lamna meddelanden till Banken via Bankens in-

ternet- eller telefontjanst genom att besdka Banken eller ge-
nom att skicka brev. Brev till Banken ska stallas till den
adress som anges i Fonddepaavtalet, sadvida Banken inte be-
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gart svar till annan adress. Kunden kan endast lamna med-
delande till Banken via e-post efter sarskild éverenskom-
melse med Banken.

Meddelande fran Kunden ska Banken anses ha fatt den
bankdag meddelandet kommit fram till namnda adress.
Aven i annat fall ska Banken anses ha fatt meddelandet frén
Kunden om Kunden kan visa att meddelandet skickats pa
ett &ndamalsenligt satt. | sddant fall ska Banken anses ha
fatt meddelandet den bankdag Kunden kan visa att Banken
borde fatt det.

10. Redovisning

Redovisning for Fonddepan och anslutna konton I&mnas -
om inte sarskilt avtal traffats om annat - minst kvartalsvis
sdvida inte en sadan oversikt har tillhandahallits i nagot an-
nat regelbundet utdrag.

Banken ansvarar inte for riktigheten av information om Fon-
dandelar, som inh&mtats av Banken fran extern informat-
ionslamnare.

Vid kdp och forséljning av Fondandelar, forutom vid kép un-
der regelbundet sparande, 6versander Banken avraknings-
nota. Information om utférda kop under regelbundet spa-
rande kan erhallas frén Banken.

11. Felaktig registrering i Fonddepan m m

Om Banken av misstag skulle registrera Fondandelar i Kun-
dens Fonddep4 eller satta in medel pa till Fonddepan anslu-
tet konto, har Banken ratt att snarast majligt korrigera regi-
streringen eller insattningen i fraga. Om Kunden férfogat
over av misstag registrerade Fondandelar eller insatta me-
del, ska Kunden snarast mgjligt till Banken lamna tillbaka
Fondandelarna eller betala tillbaka de medel som mottagits
vid avyttringen eller insattningen. Om Kunden underlater
detta har Banken ratt att kdpa in Fondandelarna i frdga och
belasta Kundens konto med beloppet for Bankens fordran
samt, vid Kundens forfogande 6ver medel, belasta Kundens
konto med beloppet i fréga.

Banken ska omedelbart underratta Kunden om att korrige-
ring vidtagits enligt ovan. Kunden har inte ratt att stélla
nagra krav gentemot Banken med anledning av s&dana
misstag.

VVad som angetts i de tva foregaende styckena galler aven
nar Banken i andra fall registrerat Fondandelar i Fonddepan
eller satt in medel p& konto, som inte skulle ha tillkommit
Kunden.

12. Begransning av Bankens ansvar
Banken ar inte ansvarigt for skada som beror av svenskt el-
ler utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsat-
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gard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller an-
nan liknande omstandighet. Férbehéllet i frdga om strejk,
blockad, bojkott och lockout galler &ven om Banken sjalvt ar
foremal for eller vidtar sadan konfliktatgéard.

Skada som uppkommit i andra fall ska inte ersattas av Ban-
ken, om det varit normalt aktsamt.

Banken ansvarar inte for skada som orsakats av - svensk el-
ler utldandsk -utférandeplats, depaftrande tredjepart, varde-
papperscentral eller andra som tillhandahaller motsvarande
tjdnster, och inte heller av uppdragstagare som Banken eller
depafdrande tredjepart med tillborlig omsorg anlitat eller
som anvisats av Kunden. Detsamma géller skada som orsa-
kats av att ovan organisationer eller uppdragstagare blivit in-
solventa. Banken ansvarar inte fér skada som uppkommer
fér Kunden eller annan med anledning av férfogandein-
skrankning som kan komma att tillampas mot Banken be-
traffande Fondandelar.

Banken ansvarar inte for indirekt skada. Denna begransning
galler dock inte om den indirekta skadan har orsakats av
grov vardsloshet. Begréansningen géller inte heller vid upp-
drag som lamnats av konsument om den indirekta skadan
orsakats av Banken vardsloshet.

Foreligger hinder for Banken, pa grund av omstandighet som
anges i forsta stycket, att helt eller delvis utfora atgard enligt
dessa bestammelser eller kop- eller séljuppdrag avseende
Fondandelar far atgard uppskjutas till dess hindret har upp-
hort. Om Banken till f6ljd av sddan omstandighet &r forhind-
rad att verkstalla eller ta emot betalning/leverans, ska var-
ken Banken eller Kunden vara skyldig att betala ranta.

VVad ovan sagts géller i den man inte annat foljer av lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument.

13. Avstaende fran uppdrag m m

Banken har ratt att avsaga sig uppdrag enligt Fonddepaavta-
let och dessa bestdmmelser avseende Fondandelar for
svenska fonder inom fem bankdagar och fér Fondandelar av-
seende utlédndska fonder inom femton bankdagar efter det
att Fondandelarna mottagits av Banken. For utlam-
nande/dverforing av Fondandelar géller darvid vad som i
punkt 16 anges om utlamnande/dverforing vid uppsagning.

14. Kundens uppgiftsskyldighet

Det aligger Kunden att pa begaran av Banken lamna den in-
formation, inkluderande skriftliga handlingar, som Banken
beddmer vara nédvandig for att fullgdra de skyldigheter som
aligger Banken enligt detta avtal eller enligt avtal med depa-
férande tredjepart samt tillamplig EU-férordning, lag, fore-
skrifter, allmanna rattsprinciper, eller regelverk hos utfoéran-
deplats eller vardepapperscentral.
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Kunden ar skyldig att informera Banken om adressandring.

15. Utlamnande av uppgifter till annan

Banken kan, till féljd av svensk/utlandsk lag, svensk/ut-
landsk myndighets foreskrift eller beslut, mellanstatligt avtal
och/eller Bankens avtal med svensk/utlandsk myndighet,
handelsregler eller avtal/villkor for visst vardepapper, vara
skyldigt att till annan ldmna uppgift om Kundens férhallan-
den enligt Fonddepaavtalet. Det aligger Kunden att pa bega-
ran av Banken lamna den information, inkluderande skrift-
liga handlingar, som Banken beddmer vara nédvandig for att
fullgdra sadan skyldighet.

Banken kan &ven komma att lamna ut uppgift om Kundens
forhallanden enligt Fonddepédavtalet till annat institut med
vilket Banken ingétt avtal och om det av lag, féreskrift, be-
slut, mellanstatligt avtal eller avtal med myndighet medfor
skyldighet fér sddant institutet att ldmna ut sddan kundupp-
gift eller inhamta s&dan uppgift fran institut.

16. Uppsagning

Banken kan sé&ga upp Fonddepdavtalet per brev via internet-
tjansten eller per post till upphérande tva manader efter det
att Kunden enligt punkten 9 ska anses ha fatt meddelandet.

Banken kan med tva (2) manaders varsel sdga upp avtalet
med Kunden, om Kunden bor i, flyttar till, eller uppehaller sig
ett land som inte ingér i EU eller EES. Om det &r otillatet for
Banken att erbjuda tjanster till Kunden enligt lagstiftning i
det land Kunden bor i, flyttar till, eller uppehaller sig i, kan
Banken saga upp avtalet med omedelbar verkan.

Kunden kan saga upp avtalet pa de satt som framgar enligt
punkt 9 (dvs via internettjansten/telefontjansten, per brev
eller muntligen vid besdk pa kontor samt via e-post eller via
annan elektronisk kommunikation efter sarskild éverens-
kommelse] till upphérande en ménad efter det Banken enligt
samma punkt ska anses ha fatt meddelandet.

Vid Fonddep&avtalets upphdérande ska parterna genast re-
glera samtliga sina skyldigheter enligt dessa bestammelser.
Fonddepaavtalet géller dock i tillampliga delar intill dess att
part fullgjort samtliga sina dtaganden gentemot motparten.

Oavsett vad som sagts i foregéende stycke far part sdga upp
Fonddepaavtalet med omedelbar verkan om motparten va-
sentligen brutit mot avtalet. | sddant fall ska varje avtals-
brott, dar rattelse trots anmaning inte snarast majligt vidta-
gits, anses som ett vasentligt avtalsbrott. Banken far &ven
séga upp Fonddepaavtalet med omedelbar verkan vid for-
andringar av Kundens skatterattsliga hemvist som medfor
att Banken inte l&ngre kan fullgdra sin skyldighet att for Kun-
dens rakning vidta atgarder betraffande skatt enligt vad som
anges i punkt 7 eller att fullgérandet av s&dan skyldighet av-
sevart forsvaras.
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Vid Fonddepaavtalets upphorande ska Banken till Kunden
utldmna/overféra samtliga i Fonddepan registrerade Fond-
andelarna.

Kunden ska lamna skriftliga anvisningar till Banken om ut-
ld&mnandet/6verféringen av Fondandelar. Om inte s&dana
anvisningar ldmnats inom tva manader efter den dag Fond-
depaavtalet enligt uppsagningen upphdrt eller om utldmnan-
det/6verforingen inte kan ske enligt Kundens anvisningar,
far Banken pa det satt Banken finner |ampligt sélja eller pa
annat satt avveckla Fondandelarna och, om Fondandelarna
saknar varde, |ata forstdra respektive avregistrera dessa.
Banken far ta betalt for vidtagna atgarder samt for kostna-
derna for avvecklingen genom avdrag fran forsaljningslikvi-
den. Eventuellt 6verskott sétts in pd Kundens konto i Ban-
ken, medan eventuellt underskott omgéende ska ersattas av
Kunden. Betraffande pengar pa eventuellt anslutna konton
far Banken betala ut dessa till annat konto tillhérande Kun-
den eller for Kundens rakning.

17. Andringar av bestammelserna och avgifter

Andringar av Fonddep&avtalet och dessa bestammelser el-
ler Bankens avgifter (enligt avtalet och vid var tid géllande
prislista) ska ha verkan gentemot Kunden tvad manader efter
det att Kunden enligt punkt 9 ska anses ha mottagit med-
delandet. Om Kunden inte godtar &ndringen har Kunden ratt
att inom namnda tid sdga upp Fonddepaavtalet till uppho-
rande utan iakttagande av i punkt 9 angiven uppséagningstid.

18. Tillamplig lag
Tolkning och tillampning av depaavtalet och dessa bestéam-
melser ska ske enligt svensk ratt.

INFORMATION TILL KUND

Behandling av personuppgifter

Nar du har kontakt med banken i egenskap av privatkund, el-
ler i egenskap av anstélld, &gare, stéllféretradare eller annan
representant for ett foretag som ar kund i banken, registre-
rar och behandlar vi personuppgifter om dig for att kunna er-
bjuda dig och/ eller var foretagskund de basta raden och de
basta tjansterna och for att uppfylla de legala krav som &r
tillampliga for oss som finansiellt institut. Du kan lasa mer
om vilka personuppgifter vi registrerar, hur vi anvander
dessa och om dina rattigheter i var information om behand-
ling av personuppgifter pa www.danskebank.se/gdpr. Ge-
nom att hora av dig till banken kan du ocksa fa informat-
ionen i en skriftlig handling.

Nar ett foretag, eller om nagon pa foretagets vagnar, férser
oss med personuppgifter om annan person, ansvarar foreta-
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get for att foretaget har ratt att ge oss dessa personuppgif-
ter. Foretaget atar sig ocksa att underratta dessa personer
om innehallet i var information om behandling av personupp-
gifter.

Investerarskydd

Enligt den danska lovbekendtgodrelse nr 917 af 8 juli 2015
om garantiforordning for inskydere og investorer har kun-
den, om denne i hdndelse av institutets rekonstruktion eller
konkurs inte skulle f& ut sina finansiella instrument hos insti-
tutet, ratt till sarskild ersattning med ett belopp som uppgar
till hogst EUR 20 000. Kund som vill ha ersattning ska sen-
ast inom fyra manader fran dagen for konkurs-/rekonstrukt-
ionsbeslutet framstalla sitt krav till Garantiformuen, som ef-
ter prévning betalar ut ersattning.

For kontaktuppgifter till Garantiformuen, se www.gii.dk.

Danske Bank A/S har tillstand fran Finanstilsynet i Danmark at driva bankrorelse, vari ingar aven vardepappersrorelse.
Adressen till Finanstilsynet &r Arhusgade 110, 2100 Képenhamn, Danmark.

Danske Bank A/S, Danmark Danske Bank A/S
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OrderexeRkveringspolicy - finansiella instrument

Tillimplig fran 1 oktober 2021

| denna policy anges de principer vi foljer nar vara icke-pro-
fessionella kunder och professionella kunder handlar med fi-
nansiella instrument for att se till att vara kunder far basta
orderutférande.

De finansiella instrument som omfattas ar fortecknade i slu-
tet av denna policy.

1. Basta utférande - sammanfattning for icke-profession-
ella kunder

Enligt reglerna for basta utférande (de s k MiFID Il-reglerna)
ar vi skyldiga att redovisa en sammanfattning av denna po-
licy for vara icke-professionella kunder (se avsnitt 2 nedan):

Danske Bank A/S &r skyldig att vidta alla nédvandiga atgar-
der for att na bésta mdjliga resultat fér kunderna nar vi utfor
kundorder som avser finansiella instrument.

Detta ar &ven kant som skyldigheten att erbjuda basta utfé-
rande.

| denna policy forklaras de olika kriterier vi beaktar nar vi ger
dig basta utférande.

For icke-professionella kunder faststélls basta mojliga re-
sultat uttryckt som den totala erséattningen, dvs totalpriset
nar de kdper eller séljer finansiella instrument.

Den totala ersattningen &r priset for det finansiella instru-
mentet och kostnaderna for utférandet. Den totala ersatt-
ningen inbegriper alla kostnader for var kund som &r direkt
hanforliga till utférandet av ordern, t ex handelsplatsens av-
gifter, clearing- och avvecklingsavgifter och alla andra avgif-
ter som betalats till tredjeparter vilka deltagit i utférandet av
ordern.

Specifika instruktioner fran dig avseende en order kan pa-
verka var skyldighet och méjlighet att ge dig basta utfo-
rande och kan férhindra oss att vidta de atgarder vi annars
skulle ha vidtagit for att agera enligt policyn.

Nar vi utfor din order far vi agera i egenskap av principal ge-
nom att handla for egen rakning. Du handlar d& det aktuella
finansiella instrumentet direkt med oss. Vi far ocksé valja att
utféra din order via en handelsplats eller genom att dverfora
din order till ett av vara maklarféretag som da utfor ordern.
Nar vi valjer mellan olika satt att utfora order ligger vart fo-
kus pa att sakerstalla den basta totala ersattningen at dig.
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For att se till att vi kan erbjuda basta utférande péa en 16-
pande basis 6vervakar vi kontinuerligt vara egna prestat-
ioner och prestationerna hos de handelsplatser och méaklar-
féretag som vi anlitar for att utféra dina order. Om vi upp-
tacker att prestationerna inte &r tillfredsstallande atgérdar vi
det.

Vi offentliggdr regelbundna rapporter som visar hur vi har
fullgjort vart dtagande att erbjuda bésta utférande.

P& www.danskebank.com/bestexecution hittar du de sen-
aste kvalitetsuppgifterna om orderutférande som avser de
finansiella instrument dar vi agerar som systematiska in-
ternhandlare, marknadsgarant eller likviditetsleverantér.
Webbplatsen har ocksé en lank till de senaste kvalitetsupp-
gifterna om orderutférande som publicerats av de storre
handelsplatserna vi anvander (se avsnitt 5.2.3).

P& begéran av dig visar vi att vi har utfort dina order enligt
denna policy. Vi kanske inte har natt basta majliga resultat
for dig vid ett specifikt tillfalle, men vi kan visa att vi har foljt
policyn i vart arbete med att utféra kundordern.

Lds nedan om du vill veta mer om hur vi erbjuder bésta utfor
ande.

2. Omfattning - icke-professionella och professionella kun-
der
Vi maste dela in vara kunder i tre kategorier:

+ jAmbordiga motparter (banker, pensionsfonder, forsak-
ringsbolag osv]),

- professionella kunder (oftast mycket stora foretagskun-
der]

+ icke-professionella kunder (alla andra kunder).

Du omfattas av denna policy du ar icke-professionell kund el-
ler professionell kund.

Policyn ar inte tillampliga om du klassificeras som jambordig
motpart. Vi agerar dock hederligt, rattvist och professionellt

nar vi utfor order fran kunder som klassificeras som jambaor-
dig motparter.

3. Basta utférande hos Danske Bank

Danske Bank erbjuder investeringstjanster till sina kunder
pé tva affarsomraden dar vi omfattas av skyldigheterna for
basta utforande.
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De tva affarsomradena ar féljande:

+ Kundorderutférande och mottagande och vidarebefordran
av vdra kunders order. Har utfor vi de order du placerar
hos oss. Denna tjanst borjar tillhandahallas nar du har be-
slutat att kdpa eller salja ett finansiellt instrument.

+ Portféljférvaltning. Har har du gett oss i uppdrag att kdpa
eller salja finansiella instrument for din rékning inom ra-
men for ett portféljférvaltningsavtal. Vi ar skyldiga att bade
fatta handelsbeslut, vilket tjanar dina basta intressen, och
att utfora dessa handelsbeslut enligt kraven fér basta ut-
férande.

Dessa tva affarsomraden hanteras separat av Danske Bank
och de halls fullsténdigt isar vad géller funktion och struktur.

Aven om vi pa ba&da affarsomréden stravar efter att ge kun-
den basta resultat nar vi utfor order finns det skillnader mel-
lan de tvd omradena.

Hur Danske Bank erbjuder basta utférande inom portféljfor-
valtning forklaras i tillagget avseende portféljférvaltning
som hor till denna policy.

Lagg marke till att portféljférvaltning inte erbjuds av alla
Danske Banks kontor.

Vi erbjuder inte heller handel med samma finansiella instru-
ment i alla delar av Danske Bank. Dessutom kan det finnas
lokala variationer i hur vara olika kontor utfor kundorder.

3.1. Undantag - four-fold cumulative test

Det finns vissa undantag fran kravet pa att tillhandahalla
b&sta utforande. Det &r situationer dar du pa befogade grun-
der inte forlitar dig pa oss for basta utforande. Det kan sér-
skilt vara fallet pa anbudsbaserade marknader enligt be-
skrivningen nedan.

Om du som professionell kund handlar baserat pa ett anbud
som vi har [amnat blir det initiala antagandet att du p& befo-
gade grunder inte forlitar dig pa att vi erbjuder basta utfo-
rande. Detta antagande prévas mot det s k four-fold cumula-
tive test som offentliggjorts av Europeiska kommissionen for
att faststalla om du kan forlita dig pa basta utférande. Four-
fold cumulative test omfattar foljande kriterier:

+ Vilken part som initierar transaktionen. Om kunden initie-
rar en transaktion &r det mindre sannolikt att kunden forli-
tar sig pa att vi tillhandahaller basta utférande.

» marknadsbruk och om det ar brukligt att géra prisjamfo-
relser (shop around). P& vissa marknader &r det brukligt
att kunden begar anbud fran olika kallor och baserar sitt
handelsbeslut p& dessa anbud. Under dessa omstandig-
heter kan kunden inte férvanta sig att handlaren foljer kra-
vet pa basta utférande.
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+ De relativa pristransparensnivaerna pa en marknad. Pa
marknader dar vi har direkt tillgéng till priser pa de rele-
vanta marknaderna och kunderna inte har det &r det mer
sannolikt att kunden forlitar sig pa vart basta utférande.

- Informationen vi ldmnar och eventuella avtal som ingés
mellan kunden och oss kan paverka var skyldighet att er-
bjuda basta utférande.

For icke-professionella kunder resulterar four-fold cumula-
tive test i vanliga fall i att du har ratt till basta utférande om
du handlar baserat pa ett anbud fran oss.

4. Faktorer som paverkar basta utférande

4.1 Faktorer

Nar vi valjer hur vi sékerstaller basta utférande tar vi hansyn
till féljande faktorer nar det géller ordern:

* pris

+ kostnader

+ hastighet

+ sannolikhet for utférande och avveckling

+ orderns typ och storlek

+ andra faktorer som anses relevanta for orderutférandet

Allmant prioriterar vi faktorerna pa grundval av féljande:
+ din situation och syftet med ordern

+ radande marknadsvillkor

+ det specifika finansiella instrument som ordern avser
+ relevanta marknader for utférandet

Som utgangspunkt anser vi att féljande faktorer ar viktigast:

Pris och kostnader. | de flesta fall ar priset pa det finansiella
instrumentet och kostnaderna for utférandet, inklusive pro-
vision och avgifter, de vasentliga faktorerna for att saker-
stalla basta utférande.

For icke-professionella kunder ska basta mdjliga resultat
bestdmmas uttryckt som den totala ersattningen. Den to-
tala ersattningen avser priset pa det finansiella instrumen-
tet tillsammans med kostnaderna for kunden som ar direkt
hanforliga till utférandet av ordern, t ex handelsplatsens av-
gifter, clearing- och avvecklingsavgifter och alla andra avgif-
ter som betalats till tredjeparter vilka deltagit i utférandet av
ordern.

Det ar inte alltid mojligt att utfora din order till basta pris
men vi stravar alltid efter att utféra din order i enlighet med
var policy.

Vi stravar efter att utfora kdporder till lagsta mojliga er-
bjudna pris och utféra saljorder till hdgsta erbjudna inkdps-
pris.
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Vissa finansiella instrument (OTC-instrument) har inte ob-
serverbara marknadspriser, antingen for att de inte ar upp-
tagna till handel pa& en handelsplats eller for att handel inte
sker pa den/de relevanta handelsplatsen/handelsplatserna.
Fér sddana instrument maste vi kontrollera att priset ar ratt-
vist genom att anvanda relevanta marknadsdata samt, dar
det ar mojligt, gora en jamforelse med liknande eller jamfor-
bara produkter.

Hastighet och sannolikhet fér utférande: Férutom pris och
kostnader betraktar vi som regel hastigheten och sannolik-
heten for utférandet som de viktigaste faktorerna nar vi sa-
kerstaller basta utférande.

Hastigheten ar den tid vi tar pa oss for att hantera din order.
Om du inte ger nagra instruktioner om den hastighet som du
vill att vi utfor din order hanterar vi den med en sadan hastig-
het som vi anser nédvandig for att balansera paverkan pa
marknaden med att utféra din order i tid for att minska ris-
ken for utférandet.

Viforsoker utféra hela ordern omgaende ifall vi inte anser att
omgaende utférande av hela ordern paverkar kvaliteten pa
utférandet negativt.

Om vi anser att orderns storlek eller natur kan paverka pris-
nivan kan vi skjuta upp utforandet av hela eller delar av or-
dern. Beroende pa omstandigheterna kan vi i annat fall prio-
ritera ett snabbt utférande om vi anser att det ar det gynn-
sammaste for dig.

Sannolikhet for utférande ar sannolikheten att vi kommer
att kunna utféra ordern helt eller &tminstone en betydande
del av den. Denna faktor ar sarskilt relevant t ex om de aktu-
ella finansiella instrumenten ar illikvida eller om du begran-
sar priset for ordern till ett pris som inte motsvarar det ra-
dande marknadspriset.

Marknadsvillkoren for det relevanta finansiella instrumentet
kan fa oss att prioritera sannolikheten for utférande. Vi kan
darfor besluta att utfora din order pa den handelsplats/de
handelsplatser som har den likviditet och det djup avseende
handelsintressena som kravs for att sékerstalla utférande i
ratt tid och minsta majliga effekt pa prisnivan.

Sannalikhet fér avveckling: Allmant géller att vi férvantar oss
att order vi utfor for din rékning avvecklas skyndsamt. Om vi
uppmarksammas pa att en viss utférandestrategi kan dven-
tyra sannolikheten fér avveckling far vi inte félja den strate-
gin, aven om den skulle resultera i ett battre pris.

Andra relevanta faktorer: Aven om vi anser att ovan ndmnda
faktorer ar av storst betydelse kan det finnas situationer da
tillkommande faktorer kan paverka var strategi for att na
bésta utforande.

Danske Bank A/S, Danmark
Sverige Filial - Org.nr 516401-9811
Bolagsverket

Sida 50 av 70

Bank

4. 2 Instruktioner fréan kund

Om du ger oss instruktioner om en order eller en aspekt av
en order utfor vi ordern enligt sddana instruktioner i den om-
fattning det rimligen ar majligt.

Vanligen notera att dessa instruktioner kan hindra oss
fran att vidta atgarder vilka vi annars skulle ha vidtagit for
att félja denna policy. Det kan darfér handa att vi inte kan
sakerstalla basta utférande i forhallande till vissa handels-
relaterade aspekter da vi agerar enligt dina instruktioner.

Ifall dina instruktioner endast tacker vissa delar eller
aspekter av ordern efterstravar vi att sakerstalla basta utfo-
rande nar det galler andra delar eller aspekter av din order.

Om du inte framfoér nagra instruktioner utfér vi ordern enligt
denna policy efter var egen bedémning.

4.3 Annullering av order vid marknadsmissbruk eller insi-
derhandel

Om vi misstanker marknadsmissbruk eller insiderhandel har
vi ratt att inte verkstalla en order.

5. Orderutférande

5.1 Egen rakning, handelsplatser och méaklarféretag
Nar vi utfér din order valjer vi den handelsplats som enligt
var uppfattning ger dig basta resultat.

Vi utfér order bade pa handelsplatser och utanfor handels-
platser.

Nar vi utfér order utanfor handelsplatser far vi agera i egen-
skap av principal som handlar for egen rakning. Du handlar
da det aktuella finansiella instrumentet direkt med oss.
Detta kan ske i var egenskap som systematisk internhand-
lare (se avsnitt B).

Om du vill kan vi tillhandahalla ytterligare information om
konsekvenserna av att handla utanfor handelsplatser.

Vi far utféra order genom att kombinera kunders handelsin-
tressen (kunders k&p- och séljorder]. Vi far géra detta utan-
for en handelsplats eller genom att avsluta affaren enligt en
handelsplats regler.

Vi utfor order punktligt, rattvist och snabbt i den ordning de
tas emot.

5.2.1 Handelsplatser

Handelsplatser ar reglerade marknader, multilaterala han-
delsplattformar (MTF), organiserade handelsplattformar
(OTF), systematiska internhandlare, marknadsgaranter och
likviditetsleverantorer.
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Om vi valjer att utfora din order via en handelsplats valjer vi
en handelsplats som enligt var uppfattning ger bast férut-
sattningar for att sakerstalla basta utférande. Fér alla klas-
ser av finansiella instrument ar huvudkriteriet nar vi valjer
mellan olika handelsplatser effektiv prissattning, t ex storle-
ken pé bid/ask spreads och tillgéngen till prisinformation. |
beddmningen tar vi aven hansyn till likviditet och kostna-
derna for att utfora order pa de relevanta handelsplatserna.

For att se till att den totala ersattning vara kunder betalar
inte paverkas negativt av vart val av handelsplats tar vi dven
hansyn till externa kostnader nar vi valjer mellan olika han-
delsplatser. Detta kan till exempel avse clearingkostnader.

5.2.2 Maklarféretag

| detta sammanhang ar ett maklarforetag ett annat varde-
pappersforetag som tar emot ordern fran oss och bestam-
mer hur den ska utféras. Om vi valjer att utféra din order via
ett maklarforetag véljer vi ett maklarforetag som enligt var
uppfattning ger bast forutsattningar for att sakerstélla basta
utférande. Vi dverfor endast kundorder till maklarféretag
som vi anser kan leverera ett resultat som uppfyller kraven
pé béasta utforande.

5.2.3 Lista 6ver handelsplatser och méaklarféretag

Vara senaste listor 6ver storre handelsplatser och méaklarfo-
retag finns pd www.danskebank.com/bestexecution. Har
kan du ocksa se vilka handelsplatser vi anvander for varje
klass av finansiella instrument for order fran icke-profession-
ella kunder och professionella kunder.

Som narmare beskrivs i avsnitt 9 nedan dvervakar vi konti-
nuerligt utférandekvaliteten som vi tillhandahaller vara kun-
der. Detta omfattar dvervakning av prestationerna for de
handelsplatser och maklarféretag vi anvander.

6. Systematisk internhandlare (SI)

Vi ar en systematisk internhandlare i finansiella instrument
som vi handlar pa ett organiserat, frekvent, systematiskt
och omfattande satt nar vi utfor kundorder utanfér handels-
platser.

Som systematisk internhandlare har vi vissa skyldigheter att
erbjuda véra kunder fasta anbud.

Nar vi erbjuder vara kunder fasta anbud i var egenskap som
systematisk internhandlare maste dessa anbud uppfylla
vara krav pa basta utférande.

Dessutom maste vi se till att de priser vi erbjuder som sys-
tematisk internhandlare aterspeglar radande marknadsvill-
kor. Né&r det géller aktier, depabevis, bérshandlade fonder,

certifikat och andra liknande finansiella instrument betyder
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det att vara erbjudna priser maste ligga nara i pris med pri-
serna pa den mest relevanta europeiska handelsplatsen nar
det galler likviditet.

Nar det galler obligationer, strukturerade produkter, ut-
slappsratter och utslappsrattsderivat betyder det att vara
priser maste aterspegla rddande marknadsvillkor i forhal-
lande till de priser som transaktioner avslutas till for samma
eller liknande finansiella instrument p& en handelsplats.

De specifika kraven for prissattningen av instrument dar vi
ar systematiska internhandlare tillampas bara upp till vissa
orderstorlekar.

Ga till var webbplats for att se listan éver instrument for vilka
vi ar systematiska internhandlare.

7. Ackumulering av order

Vi far ackumulera order och utféra dem i en eller flera delar
om vi pa grundval av efterfrdgan anser att dessa order kan

utforas till ett genomsnittligt pris som vi anser vara allmant
fordelaktigt. Darfor kan ackumulering vara till nackdel for en
enskild order.

Vi utfor order till ett vagt genomsnittspris nar vi ackumulerar
order och utfér dem i mer an en tranche.

Nar de utfors allokeras ackumulerade order i méjligaste
man till kunder p& handelsdagen till det berdknade genom-
snittliga handelspriset. Om ackumulerade order endast kan
utféras delvis allokerar vi den utférda delen till de deltagande
kunderna antingen proportionellt i férhallande till orderstor-
leken eller genom att allokera samma andel till alla delta-
gande kunder (pa en-till-en basis). Nar vi valjer mellan de tva
metoderna dvervager vi de relevanta faktorerna, inklusive
den relativa orderstorleken, i den ordning vi tar emot order
och den nuvarande likviditetssituationen p& marknaden for
den aktuella finansiella produkten.

Om kundorder har ackumulerats med transaktioner i vart
eget namn deltar vi bara i allokeringen om de deltagande
kundernas order har utforts till fullo. Om en kundorder inte
hade kunnat utféras till samma gynnsamma villkor utan ack-
umulering far vi férdela transaktionen proportionerligt.

8. Klasser av finansiella instrument

8.1 Bilagor

| bilaga 1 - 7 till denna policy férklaras hur vi sékerstaller
basta utforande i forhallande till specifika klasser av finansi-
ella instrument med fokus pa den/de mest relevanta utfo-
randefaktorn/-faktorerna. Syftet med bilagorna ar att ge en
overblick 6ver olika handelsscenarion pa Danske Bank och
inte ge en fullstandig beskrivning av alla handelsscenarion
och alla steg nar Danske Bank utfor order. Bilagorna &r ett
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http://www.danskebank.com/bestexecution

tillagg till den allmanna beskrivningen av de faktorer som pa-
verkar basta utforande enligt avsnitt 4.1. Nar sa ar relevant

tas alla olika faktorer med i vara handelsscenarion, &ven om
de inte forklaras eller omnamns i bilagorna.

Varje bilaga ska lasas tillsammans med de 6vriga delarna i
denna policy. Reglerna som beskrivs nedan i avsnitt 6 tillam-
pas t ex om Danske Bank ar en systematisk internhandlare
for ett finansiellt instrument som omfattas av en av bila-
gorna.

Bilaga 1: Aktier och aktieliknande instrument

Bilaga 2: Bérshandlade derivat

Bilaga 3: Obligationer

Bilaga 4: Strukturerade produkter

Bilaga 5: Rantederivatinstrument

Bilaga 6: Valutaderivatinstrument

Bilaga 7: Transaktioner for vardepappersfinansiering

9. Overvakning, utvardering och férandringar
Vi 6vervakar och utvarderar denna policys effektivitet och de
atgarder som vidtagits for att folja dem.

Overvakningen av denna policys effektivitet sker pa ett kon-
sekvent satt av de handlarbord som ar direkt ansvariga for
att tillhandahalla basta utférande och av interna kontroll-
funktioner pa Danske Bank som verkar oberoende av de
funktioner som utfor kundorder.

Danske Bank LC&!I All Risk Committee har uppgiften att se
till att informationen om utférandekvaliteten i Danske Banks
affarsenheter och -omréaden samlas in och beaktas centralt.

Om vi kommer fram till att vi inte fullgor vara skyldigheter
om basta utférande kommer vi snabbt och effektivt att
andra var policy och relevanta atgarder.

Vi utvarderar ocksd kontinuerligt ifall de handelsplatser och
maklarforetag vi har valt for att sékerstélla basta utférande
fortsatter att uppfylla védra normer. Om sé inte &r fallet ge-
nomfor vi de nédvandiga férandringarna.

10. Rapportering

10.1 Danske Bank som handelsplats

Danske Bank &r en handelsplats om vi agerar som en syste-
matisk internhandlare (se avsnitt 6). Vi kommer ocksa att
vara en handelsplats om vi agerar som marknadsgarant el-
ler likviditetsleverantor.
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Fyra ganger om aret och senast tre manader efter kvartals-
slut under kalenderaret offentliggdr vi information om var ut-
forandekvalitet nar det géller finansiella instrument da vi
agerar som handelsplats p& www.danskebank.com/bestex-
ecution.

Har lamnas aven information om priser, kostnader och san-
nolikhet for utférande.

10.2 De fem viktigaste handelsplatserna och méaklarfére-
tagen

En gadng om &ret offentliggdr vi information pa www.danske-
bank.com/bestexecution for varje klass av finansiella instru-
ment om de fem viktigaste handelsplatserna uttryckt som
handelsvolymer for alla utférda kundorder for icke-profess-
ionella kunder respektive professionella kunder samt inform-
ation om de fem viktigaste handelsplatserna for alla utférda
kundorder i transaktioner fér vardepappersfinansiering.

Som en del av denna rapport offentliggor vi for varje klass av
finansiella instrument en sammanfattning av analysen och
de slutsatser vi dragit frén var detaljerade 6vervakning av
kvaliteten pa utférandet som vi har fatt pa de handelsplatser
dar vi har utfort alla vara kundorder det féregdende aret.

Vi offentliggdr en liknande rapport om de fem viktigaste
maklarféretagen.

11. Féréndringar i policyn
Alla forandringar i var policy for utférande kommer att offent-
liggdras pa var webbplats.

Samtliga kunder som vi har en pdgaende kundrelation med
kommer att informeras om alla vasentliga forandringar av
vara metoder for utforande eller denna orderexekveringspo-
licy.

Det datum som anges i denna orderexekveringspolicy anger
dagen for den senaste uppdateringen. Om en dversyn av or-
derexekveringspolicyn inte resulterar i ndgon uppdatering
andras inte datumet.

12. Mer information
For mer information om hur din order utfors, kontakta ditt
bankkontor.

De finansiella instrument som omfattas av denna policy
enligt definitionerna i MIiFID Il &r féljande:
1. Overlatbara vardepapper.

2. Penningmarknadsinstrument.

3. Andelar i foretag for kollektiva investeringar.
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4. Optioner, futures, swappar, ranteterminskontrakt och
alla andra derivatkontrakt avseende sakerheter, valutor,
rantesatser eller avkastningar, utslappsratter eller andra
derivatinstrument, finansiella index eller finansiella at-
garder som far avvecklas fysiskt eller kontant.

5. Optioner, futures, swappar, rantesakringsavtal och alla
andra derivatkontrakt avseende rédvaror som maste av-
vecklas kontant eller far avvecklas kontant pa en av par-
tens begéran, annat &n vid fallissemang eller ndgon an-
nan handelse som leder till kontraktets upphérande).

6. Optioner, futures, swappar och alla andra derivatkon-
trakt som kan avvecklas fysiskt forutsatt att de handlas
pa en reglerad marknad, en MTF-plattform eller en OTF-
plattform, med undantag for de grossistenergiprodukter
som handlas pa en OTF-plattform och som méste av-
vecklas fysiskt.

7. Optioner, futures, swappar, forwards och varje annat de-
rivatkontrakt som avser ravaror, som kan avvecklas fy-
siskt, som inte omnamns i punkt 6 i detta avsnitt och
som inte har kommersiella andamal, vilka anses ha
samma egenskaper som andra derivat avseende finansi-
ella instrument.

8. Derivatinstrument for dverféring av kreditrisk.
9. Finansiella kontrakt avseende prisdifferenser.

10.0ptioner, futures, swappar, rantesakringsavtal och varje
annat derivatkontrakt som avser klimatvariabler, fraktav-
gifter eller inflationstakten eller ndgon annan officiell eko-
nomisk statistik, som maste avvecklas kontant eller kan
avvecklas kontant pa en av parternas begéran (av ett an-
nat skal &n fallissemang eller ndgon annan héndelse
som leder till kontraktets upphérande), samt varje annat
derivatkontrakt som avser tillgéngar, rattigheter, skyldig-
heter, index och atgérder som inte tidigare omnamnts i
detta avsnitt, vilka anses ha samma egenskaper som
andra finansiella derivatinstrument, med utgangspunkt i
bland annat om det handlas pé en reglerad marknad, en
OTF-plattform eller en MTF-plattform.

11.Utslaéppsratter
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OrderexeRveringspolicy

Bilaga 1 - Aktier och aktieliknande instrument

Omfattade finansiella instrument

| denna bilaga forklaras vara metoder for basta utférande for
féljande aktier och aktieliknande finansiella instrument:

+ Aktier

- Depéabevis

- Vardepapperiserade derivat (warranter och certifikat).

+ Boérshandlade fonder och bérshandlade certifikat.

+ Andelar i bérshandlade kollektiva investeringsfonder

Hur vi hanterar din order

De finansiella instrument som omfattas av denna bilaga ar
alla upptagna till handel pa handelsplatser och alla hanteras
i huvudsak av Danske Bank pa samman satt, dar vi tillampar
en av foljande fyra processer:

+ Elektronisk order: Order kan skickas direkt till en eller
flera handelsplatser for utférande eller utforas via en
elektronisk utférande strategi.

+ Care order: Order som inte omedelbart skickas for utfo-
rande till en eller flera handelsplatser, utan utgérs genom
manuell intervention pa grund av orderns beskaffenhet el-
ler en specifik utférandeinstruktion.

+ Anbud: Du kan handla med oss baserat pd ett anbud lam-
nat av oss. Nar du handlar aktier eller aktieliknande instru-
ment med oss baserat p& anbud agerar vi som motpart.
Om du har tagit emot ett anbud fran oss utférs handeln
nar du har accepterat anbudet.

+ Omedelbara order: For vissa instrument erbjuder Danske
Bank kunderna omedelbara order upp till en férutbestamd
storlek. Det betyder att vi offentliggtr kdp- och saljkurser
till vdra kunder som kunderna kan acceptera och pa sa
satt handla omedelbart. Danske Banks kdp- och saljkurser
aterspeglar rddande marknadsvillkor och uppfyller dar-
med kraven for basta utférande. Vissa av de omedelbara
priserna kan avse instrument for vilka Danske Bank ar en
systematisk internhandlare.

Elektronisk order

Dirigerade order
En order hanteras som en dirigerad order om den uppfyller

vissa faststallda villkor i Danske Banks system. Nar dessa
villkor for dirigering faststélls &r vart mal att sakerstalla
bésta utférande.

Beroende pa det finansiella instrumentet i fréga och order-
storleken avgdr Danske Banks interna system om order ska
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skickas direkt till en eller flera handelsplatser for utférande
eller direkt till ett av de maklarféretag som Danske Bank an-
litar for utférande. Beroende pa orderstorlek kan vi utféra or-
dern som systematisk internhandlare.

Om en order inte motsvarar de férinstallda parametrarna for
dirigering stoppas den automatiskt och dirigeras till en hand-
lare fér hantering som en care order. Finansiella instrument
kanske inte ar tillrackligt likvida for att dirigeras direkt till en
handelsplats.

Digitala kanaler och tjénster

Vid anvandande av vara digitala kanaler och tjanster kan din
order bli féremal for olika typer av utférande, beroende pa
din orders beskaffenhet, storlek och en specifik instruktion
fran dig. Danske Bank tillhandahaller e-handelsldsningar till
vissa kunder, som tilldter dessa att handla direkt pa en han-
delsplats via direkt atkomst till marknaden/strategy access.
Sé&dana lésningar forutsatter sarskilda anslutningsférfaran-
den.

Order som utgérs som dirigerade order och via digitala kana-
ler och tjanster dvervakas lI6pande av Danske Bank for att
sdkerstalla att systemet alltid &r kapabelt att tillhandahalla
bé&sta orderutférande.

Care orders

Om en order inte uppfyller de férinstallda parametrarna i
Danske Banks system for elektroniska order, hanteras
dessa som en care order.

Kriterier for basta utférande
De viktigaste faktorerna for basta utforande ar priset pa det
finansiella instrumentet och kostnaderna for utférandet, in-
klusive provision och avgifter.

Detta medfor vanligen att Danske Bank omedelbart an-

tingen

- lagger ordern pa en eller flera handelsplatser som Danske
Bank ar direkt ansluten till i enlighet med den enskilda
handelsplatsens regler,

- lagger ordern hos - eller begér ett anbud fran - ett av vara
externa maklarforetag (vardepappersforetag) eller

+ utfér ordern med Danske Bank som motpart eller korsar
ordern med en annan kunds order.

Marknadsvillkor eller sarskilda sardrag for det finansiella in-
strumentet i fréga kan gora att vi inte anser att du far basta

pris och vi férsoker utfora ordern omedelbart. Det kan till ex-
empel vara var beddmning att om hela din order laggs direkt
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kan det paverka priserna negativt och att det ligger i ditt
béasta intresse att dela upp ordern i mindre order (delorder)
eller av andra skal skjuta upp hela eller delar av din order.

Se avsnitt 4.1 om Orderexekveringspolicy som beskriver
hur vi prioriterar de olika faktorerna for utférande, inklusive
andra faktorer an pris och kostnader. Dessa faktorer tillam-
pas pa vart utférande av instrument som omfattas av denna
bilaga nar du lagger en marknadsorder.
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OrderexeRveringspolicy
Bilaga 2 - Birshandlade derivat

Omfattade finansiella instrument

| denna bilaga forklaras vara metoder for basta utférande for
derivat som handlas pa en handelsplats, t ex foljande opt-
ioner och futures:

- Optionskontrakt och futures

- Ranteoptioner och futures

- Ravaruoptioner och futures

Denna bilaga omfattar &ven OTC-derivat med Danske Bank
som din motpart om OTC-handeln har sardrag som ar iden-
tiska med derivat som handlas direkt pa en handelsplats.
S&dana OTC-derivat brukar kallas look-alike-derivat.

Om du handlar derivaten pa en handelsplats eller som look-
alike-derivat beror pa avtalet mellan dig och Danske Bank
avseende derivatprodukten i fraga.

Hur du lagger en order/handlar

Du handlar de derivat som omfattas av denna bilaga genom
att ldgga en marknadsorder eller utifrén ett anbud som du
fatt av oss. Nar du lagger en marknadsorder valjer vi utfo-
randemetod i enlighet med var Orderexekveringspolicy. Du
kan valja "en marknadsorder med limit". Det betyder att du
anger limiten for priset vid vilken vi far utféra ordern.

Marknadsorder (med eller utan limit) bedéms individuellt av
vart handlarbord. Handlarbordet tar stéllning till vilket tillva-
gagangssatt som ger bast resultat for dig, det vill sdga om
ordern ska dirigeras till en handelsplats eller om den ska ut-
féras med Danske Bank som principal.

Nar du handlar utifrédn ett anbud utfor vi alltid ordern som
principal. Det betyder att vi agerar for egen rakning och att
du handlar direkt med oss.

De finansiella instrument som omfattas av denna bilaga ar
alla upptagna till handel p& handelsplatser eller handlas pa
liknande satt som sadana instrument.

Kriterier for basta utférande

| de flesta fall ar priset pa det finansiella instrumentet och
kostnaderna for utférandet, inklusive provision och avgifter,
de viktigaste faktorerna for att sakerstélla basta utférande.

Nar det galler marknadsorder medfor det vanligen att

Danske Bank omedelbart antingen

- lagger ordern pa en eller flera handelsplatser som Danske
Bank ar direkt ansluten till i enlighet med den enskilda
handelsplatsens regler,
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- lagger ordern hos - eller begér ett anbud fran - ett av vara
externa maklarféretag (vardepappersféretag) eller

+ utfor ordern med Danske Bank som motpart eller korsar
ordern med en annan kunds order.

Nar det galler look-alike-derivat aterspeglar den handel vi in-
gar med dig de rddande villkoren pa den/de relevanta han-
delsplatsen/-platserna.

Marknadsvillkor eller sarskilda sardrag for det finansiella in-
strumentet i fréga kan gora att vi inte anser att du far basta
pris om vi foérsdker utféra ordern omedelbart. Det kan till ex-
empel vara var beddmning att om hela din order laggs direkt
kan det paverka priserna negativt och att det ligger i ditt
basta intresse att dela upp ordern i mindre order (delorder)
eller av andra skal skjuta upp hela eller delar av din order.

Se avsnitt 4.1 om Orderexekveringspolicy som beskriver
hur vi prioriterar de olika faktorerna for utférande, inklusive
andra faktorer an pris och kostnader. Dessa faktorer tillam-
pas pa vart utférande nar det galler instrument som omfat-
tas av denna bilaga nar du lagger en marknadsorder.
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Bilaga 3 - Obligationer

Omfattade finansiella instrument

| denna bilaga forklaras vara metoder for basta utférande for
t ex foljande obligationer:

+ Statsobligationer

+ Hypoteksobligationer

+ Kreditobligationer

Hur du lagger en order/handlar

Du handlar obligationer utifran ett anbud som vi ldmnat till
dig eller genom att lagga en marknadsorder. Nar du lagger
en marknadsorder valjer vi utférandemetod i enlighet med
var Orderexekveringspolicy. Du kan vélja "en marknads or-
der med limit". Det betyder att du anger limiten for priset vid
vilken vi far utféra ordern.

Na&r du handlar obligationer utifran ett anbud utfor vi alltid or-
dern som principal. Det betyder att vi agerar for egen rak-
ning och att du handlar direkt med oss.

Marknadsorder (med eller utan limit) bedéms individuellt av
vart handlarbord. Handlarbordet tar stéllning till vilket tillva-
gagangssatt som ger bast resultat for dig, det vill sdga om
ordern ska dirigeras till en handelsplats eller om den ska ut-
féras med Danske Bank som principal.

For vissa av instrumenten ovan och vissa handelsstorlekar
erbjuder vi omedelbar handel via véra banklésningar pa na-
tet.

Kriterier for basta utférande
Den viktigaste faktorn for att sakerstalla basta utférande nar
det géller obligationer ar priset.

Obligationsmarknaderna kannetecknas av varierande nivaer
av likviditet, eftersom vissa obligationer har hog niva av likvi-
ditet och vissa lagre.

Féljande nyckelfaktorer galler vid prissattning av obligat-

ioner:

- observerbara priser pa handelsplatser for identiska eller
liknande instrument (i forekommande fall)

+ avkastningskurvor, volatilitet och prisspreads, samvariat-
ion

+ marknadslikviditet

+ orderns storlek och typ

+ lagbestammelser som paverkar prissattningen
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Priset pa obligationer beror alltsé sarskilt pa osékerheten
kring den framtida utvecklingen for réantenivaerna och mark-
nadslikviditeten.

For likvida obligationer baserar vi vara anbud frémst pa ob-
serverbara marknadspriser (kop- och saljkurser) p& handels-
platser.

Ju mindre likvida obligationerna ar, desto mer brukar vi for-
lita oss pa de andra faktorer som beskrivs ovan och vara in-
terna prisséattningsmodeller. Vara modeller baseras pa
marknadsfeeds som vi anser relevanta och - vid behov - ka-
librerar med vara egna uppgifter for att forvissa oss om att
det vi ser ar ett rattvist marknadspris. Kalibreringsnivan be-
ror pd volatilitets- och likviditetsnivan pa den relevanta
marknaden.

Se avsnitt 4.1 om Orderexekveringspolicy som beskriver
hur vi prioriterar de olika faktorerna for utférande, aven
andra faktorer &n pris. Dessa faktorer tillampas pa vart utfo-
rande nar det galler instrument som omfattas av denna bi-
laga nar du lagger en marknadsorder.
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Bilaga 4 - Strukturerade produkter

Omfattade finansiella instrument
| denna bilaga forklaras vara metoder for basta utférande for
+ Strukturerade produkter

Hur man lagger en order/handlar

Danske Bank emitterar en mangd olika strukturerade pro-
dukter som kan handlas pa primar- eller sekundarmark-
naden.

Nar en strukturerad produkt handlas for forsta gdngen hand-
las den pa primarmarknaden. Transaktionen &ger rum under
teckningsperioden direkt mellan dig och Danske Bank.

Nar den forsta forsaljningen (pa priméarmarknaden) ar full-
standig dger handel rum pa sekundarmarknaden, om det
finns en sekundarmarknad fér den strukturerade produkten i
fraga.

Teckning - primarmarknaden

Na&r du handlar pa priméarmarknaden kan du teckna struktu-
rerade produkter under teckningsperioden. Teckningen bas-
eras pa indikativa villkor, vilket forklarar den aktuella struktu-
rerade produktens sardrag.

Handel - sekundéarmarknaden

Na&r du handlar pa sekundarmarknaden handlar du utifrén
ett anbud som vi lamnat till dig eller genom att lagga en
marknadsorder. Nar du lagger en marknadsorder valjer vi ut-
forandemetod i enlighet med var Orderexekveringspolicy. Du
kan vélja "en marknadsorder med limit". Det betyder att du
anger en limit fér priset vid vilken du vill att vi ska utféra or-
dern.

Nar du handlar utifrédn ett anbud utfor vi alltid ordern som
principal. Det betyder att vi agerar for egen rakning och att
du handlar direkt med oss.

For vissa av instrumenten ovan och vissa handelsstorlekar
erbjuder vi omedelbar handel via vara banklésningar pa na-
tet.

Kriterier for basta utférande
Den viktigaste faktorn for att sakerstalla basta utférande nar
det géller strukturerade produkter ar priset.

Priset pa en strukturerad produkt bygger pa ett underlig-
gande objekt, t ex ett specifikt finansiellt instrument eller ett
index som sparar finansiella instruments prestanda.
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Nyckelfaktorerna vid prissattning av strukturerade produk-

ter pa primar- och sekundarmarknader ar féljande:

+ observerbara priser pa handelsplatser for identiska eller
liknande instrument (i férekommande fall)

- avistavarden pa underliggande finansiella och valutor

+ avkastnings- och kreditkurvor, volatilitet och prisspreads,
samvariation

» marknadslikviditet

+ orderns storlek och typ

- lagbestdmmelser som paverkar prissattningen

Danske Bank agerar normalt som marknadsgarant pa han-
delsplatser for strukturerade produkter som Danske Bank
har emitterat. Det betyder att Danske Bank framfor allt ba-
serar sina anbud pa handelsplatsen i fréga och kriterierna
ovan. Det ar samma pris som nar Danske Bank handlar
dessa som OTC-instrument, dvs utanfér en handelsplats.

Se avsnitt 4.1 om Orderexekveringspolicy som beskriver
hur vi prioriterar de olika faktorerna for utférande, aven
andra faktorer &n pris. Dessa faktorer tillampas pa vart utfo-
rande nar det galler instrument som omfattas av denna bi-
laga nar du lagger en marknadsorder.
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Bilaga 5 - Riantederivatinstrument

Omfattade finansiella instrument

| denna bilaga forklaras vara metoder for basta utférande for
rantederivatinstrument, t ex foljande:

- Ranteswappar

+ Terminsrantor

- Ranteoptioner

+ Valutaranteswappar

- Inflationsswappar

+ Ranteterminskontrakt

Hur du lagger en order/handlar

Du handlar ett rantederivatinstrument genom att acceptera
ett anbud som vi lamnat till dig eller lagga en order hos oss
utan att ha tagit emot ett anbud. Vart handlarbord bedémer
alla order individuellt.

Nar du handlar ett rantederivatinstrument med oss utfor vi
alltid order som principal. Det betyder att vi agerar for egen
rakning och att du handlar direkt med oss.

Kriterier fér basta utférande
Den viktigaste faktorn for att sakerstalla basta utférande nar
det géller rantederivatinstrument ar priset.

Marknaden for rantederivatinstrument kdnnetecknas av va-
rierande nivaer av likviditet, eftersom vissa derivat har hog
niva av likviditet och vissa lag.

Féljande nyckelfaktorer galler vid prissattning av rantederi-

vatinstrument:

+ observerbara priser (kdp- och séljkurser] pa handelsplat-
ser for identiska eller liknande instrument (i forekom-
mande fall)

+ avkastningskurvor, volatilitet och prisspreads, samvariat-
ion

+ marknadslikviditet

+ orderns storlek och typ

- lagbestammelser som paverkar prissattningen

Priset pa ett ranteinstrument beror alltsa séarskilt pd osaker-
heten kring den framtida utvecklingen for réantenivaerna och
marknadslikviditeten.

For likvida ranteinstrument baserar vi vara anbud framst pa
observerbara marknadspriser (kdp- och séljkurser] pa han-
delsplatser.

Danske Bank A/S, Danmark
Sverige Filial - Org.nr 516401-9811
Bolagsverket

Sida 59 av 70

Bank

Ju mindre likvida ranteinstrumenten ar, desto mer brukar vi
forlita oss pa de andra faktorer som beskrivs ovan och vara
interna prissattningsmodeller. Vara modeller baseras pa
marknadsfeeds som vi anser relevanta och - vid behov - ka-
librerar med vara egna uppgifter for att forvissa oss om att
det vi ser ar ett rattvist marknadspris. Kalibreringsnivan be-
ror pa volatilitets- och likviditetsnivan pa den relevanta
marknaden.
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Bilaga 6 - Valutaderivatinstrument

Omfattade finansiella instrument

| denna bilaga forklaras vara metoder for basta utférande for
valutaderivat, t ex foljande:

+ Valutaterminer

+ Valutaswappar

- Icke leveransbara valutaterminskontrakt (NDF)

- Valutaoptioner

Hur du lagger en order/handlar
Du handlar ett valutainstrument genom att acceptera ett an-
bud som vi lamnat till dig.

Nar du handlar ett valutainstrument med oss utfor vi alltid
order som principal. Det betyder att vi agerar fér egen rak-
ning och att du handlar direkt med oss.

For vissa av instrumenten ovan och vissa handelsstorlekar
erbjuder vi omedelbar handel via vara banklgsningar pa na-
tet.

Kriterier fér basta utférande
Den viktigaste faktorn for att sakerstalla basta utférande nar
det géller valutainstrument &r priset.

Féljande nyckelfaktorer galler vid prissattning av valutain-

strument:

+ spotpriset/spotpriserna for den/de relevanta valutan/va-
lutorna

- observerbara priser pa handelsplatser for identiska eller
liknande instrument (i forekommande fall)

+ avkastningskurvor, volatilitet och prisspreads, samvariat-
ion

+ marknadslikviditet

+ orderns storlek och typ

- lagbestammelser som paverkar prissattningen

Priset pa ett valutainstrument beror alltsa sarskilt pa osa-
kerheten kring den framtida utvecklingen for de relevanta va-
lutorna, réantenivderna och marknadslikviditeten.

For likvida valutainstrument baserar vi vara anbud framst pa
observerbara marknadspriser (kdp- och séljkurser] pa han-
delsplatser.

Ju mindre likvida valutainstrumenten ar, desto mer brukar vi
forlita oss pa de andra faktorer som beskrivs ovan och vara
interna prissattningsmodeller. V&ra modeller baseras pa
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marknadsfeeds som vi anser relevanta och - vid behov - ka-
librerar med vara egna uppgifter for att férvissa oss om att
det vi ser ar ett rattvist marknadspris. Kalibreringsnivan be-
ror pa volatilitets- och likviditetsnivan pa den relevanta
marknaden.
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Bilaga 7 - Transaktioner for virdepappersfinansiering

Omfattade finansiella instrument

| denna bilaga forklaras vara metoder for basta utférande for
transaktioner for vardepappersfinansiering (SFT), t ex fol-
jande:

- Repor

- Vardepapperslan

Hur du lagger en order/handlar
Du ingér en transaktion for vardepappersfinansiering genom
att acceptera ett anbud som vi lamnat till dig.

Na&r du ingér en transaktion for vardepappersfinansiering
med oss utfor vi alltid ordern som principal. Det betyder att
vi agerar for egen rakning och att du handlar det aktuella fi-
nansiella instrumentet direkt med oss.

Kriterier fér basta utférande

Den viktigaste faktorn for att sakerstalla basta utférande nar
det galler transaktioner for vardepappersfinansiering ar pri-
set.

Féljande nyckelfaktorer galler vid prissattning av transakt-

ioner for vardepappersfinansiering:

- spotpriset for den relevanta underliggande tillgdngen

+ avkastnings- och kreditkurvor, volatilitet och prisspreads,
samvariation

+ marknadslikviditet

+ orderns storlek och typ

- lagbestammelser som paverkar prissattningen

Priset pa transaktionen foér vardepappersfinansiering beror
alltsa sarskilt pa osakerheten kring den framtida utveckl-
ingen foér den relevanta sékerheten, rantenivderna och mark-
nadslikviditeten.

Fér transaktioner for vardepappersfinansiering baserar vi
vara anbud pa interna modeller. Vara modeller baseras pa
marknadsfeeds som vi anser relevanta och - vid behov - ka-
librerar med vara egna uppgifter for att forvissa oss om att
det vi ser ar ett rattvist marknadspris. Kalibreringsnivan be-
ror pa volatilitets- och likviditetsnivan pa den relevanta
marknaden.
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Portféljforvaltning - tillagg
till Danske Bank A/S Orderexekveringspolicy

1. Tillaggets syfte

| detta tillagg anges de principer som Danske Bank A/S till-
[ampar nar vi utfor handelsbeslut till basta mdjliga villkor i
samband med att vi tillhandahaller portfoljférvaltningstjans-
ter till dig.

Portfoljforvaltningstjanster erbjuds av Asset Management
som ar en del av en fristdende affarsenhet i Danske Bank
A/S. Asset Management utfor sina aktiviteter oberoende av
Danske Bank A/S andra aktiviteter.

Investeringstjansten portféljforvaltning bestar i att forvalta
din portfélj med finansiella instrument i enlighet med det in-
vesteringsmandat som vi har avtalat med dig. Nar vi erbju-
der portféljférvaltning agerar vi diskretionart, vilket innebar
att vi fattar beslut om nar vi ska képa eller sélja finansiella in-
strument for din rakning.

Vi har en skyldighet att agera i ditt basta intresse nar vi fat-
tar handelsbeslut. Det betyder att vi maste strava efter att
fatta investeringsbeslut som &ar fordelaktiga for dig, det vill
sdga om vilka finansiella instrument som ska képas eller sal-
jas eller nar investeringsbeslutet ska verkstallas.

Skyldigheten att erbjuda basta utférande bérjar galla nar vi
har fattat beslutet om att initiera kopet eller férsaljningen av
ett visst finansiellt instrument.

Hanvisningar i detta tillagg gors till Danske Bank A/S Or-
derexekveringspolicy ("Orderexekveringspolicyn") dar dessa
ar tillampliga for portféljforvaltningstjansterna.

2. Skyldighet om basta utférande

"Basta utférande" betyder att vi maste vidta alla nédvandiga
atgarder for att kontinuerligt nd basta mdajliga resultat for dig
nar vi utfor handelsbeslut. Vi &r dlagda att ta hansyn till utfo-
randefaktorerna i avsnitt 4 och 5 och avgéra deras relativa
betydelse pa grundval av sardragen i ditt portféljmandat.

Vanligen notera att kravet pa basta utforande inte innebar
att vi maste na basta resultat for dig vid varje enskilt tillfalle.
Vi dvervakar snarare kontinuerligt att processerna for att ge
dig basta utférande enligt detta tillagg fungerar val nar vi ut-
for handelsbeslut for din rakning.

3. Kundmandat
Vi tillhandahaller basta utférande till alla vara portféljforvalt-
ningskunder.

Men i de fall vi har enats om specifika villkor i portféljférvalt-
ningsavtalet eller far specifika instruktioner fran dig utfor vi
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handelsbesluten i enlighet med dessa villkor och instrukt-
ioner, tillsammans kallade "Specifika villkor".

Specifika villkor har foretrade framfér vad som framgar av
detta tillagg. Det innebér att Specifika villkor kan hindra oss
fran att vidta atgarder vilka vi annars skulle ha vidtagit for att
folja detta tillagg. Darfor kan det hdnda att vi inte kan saker-
stalla basta utforande i forhallande till de aspekter av trans-
aktionen dar vi agerar enligt Specifika villkor.

Vi stravar alltid efter att sékerstélla basta mdojliga resultat
for diginom ramen for de Specifika villkoren.

4. VVal och 6vervakning av finansférmedlare

Urvalsprocess

Vart primara mal nar vi véljer ut maklarféretag, handelsplat-
ser och motparter - tillsammans kallade "finansférmedlare"
- ar att valja leverantorer som gor det mojligt for oss att kon-
tinuerligt erbjuda dig basta utférande med hansyn till de fak-
torer som beskrivs i avsnitt 4 och 5.

Vi valjer finansformedlare enligt samma kriterier som ar be-
skrivna i avsnitt 5.2.1 och 5.2.2 i Orderexekveringspolicyn.

| samband med portfoljférvaltningstjanster agerar vi gene-
rellt i egenskap av agent, det vill séga att vi utfor handelsbe-
slut i eget namn, men for din rékning, utan att géra ndgon
vinst eller forlust pa transaktionen. Nar vi erbjuder portfolj-
forvaltningstjanster agerar vi inte i egenskap av principal
som handlar for egen rakning.

Nar vi valjer finansférmedlare far vi emellertid valja en annan
enhet i Danske Bank A/S som ska tillhandahalla maklar-
tjanster. Nar vi véljer en annan enhet i Danske Bank A/S far
den enheten agera som uppdragsgivare som handlar for
egen rakning avseende en transaktion i enlighet med Or-
derexekveringspolicyn.

Vi véljer vara finansférmedlare pa basis av en bedomning av
deras formaga att genomftra en given transaktion i ditt
basta intresse. Det kan medfdra att vi valjer en annan enhet
i Danske Bank A/S som ska utfora en transaktion. Alla fore-
havanden eller relationer mellan enheter sker i enlighet med
Danske Bank A/S Riktlinjer for intressekonflikter.

For listan 6ver lampliga finansformedlare per klass av finan-
siellt instrument, ga in pd www.danskebank.com/bestex-
ecution.
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Overvakning av valda finansférmedlare

Vi utvarderar regelbundet och minst en g&ng om &aret vara
utvalda finansférmedlare pa basis av deras formaga att upp-
fylla de faststéllda kriterierna och erbjuda utférande kontinu-
erligt i enlighet med detta tillagg. Utvarderingen inkluderar
beddmning och jamforelse av finansformedlarnas offentlig-
gjorda utforandekvalitetsrapporter for att se till att de ut-
valda leverantdrerna uppfyller skyldigheterna om basta utfo-
rande.

5. Att utféra handelsbeslut

Ackumuleringar och allokeringar

Nar vi tillhandahaller portféljférvaltningstjanster agerar vi i
ditt basta intresse och sakerstaller likabehandling for alla
vara kunder. Darfor ackumulerar vi order som ska laggas pa
marknaden for utférande nar vi fattar handelsbeslut samma
finansiella instrument for flera kunder samtidigt. Aggrege-
ring av order ar gangse praxis.

Utforda ackumulerade order allokeras med kundportféljerna
med anvandande av det handlade priset. Nar order utfors
genom flera orderfyllningar under dagen allokerar vi de finan-
siella instrumenten i fréga med anvéndande av ett beraknat
medelpris. Om ackumulerade order bara kan utféras delvis
allokerar vi pé pro rata-basis, vilket innebéar att du far din an-
del av den delvis utférda ordern med hansyn till basta maj-
liga slutresultat for dig och likabehandling for alla kunder. Vi
far avvika fran pro rata-allokeringen om vi kan motivera var-
for vi anser att de férvantade resultaten for den utférda ack-
umulerade ordern inte kan nas genom en pro rata-allokering.

Att lagga order pa marknaden
Var investeringsprocess resulterar i att fatta beslut fér din
rakning, och for utférandet star olika val till vart férfogande:

1. Vifar utféra handelsbeslutet pa en handelsplats, dvs en
reglerad marknad, multilateral handelsplattform (MTF)
eller organiserad handelsplattform (OTF). N&r vi tillhan-
dahaller portféljforvaltningstjanster har vi inte direkt till-
gang till ndgon reglerad marknad, men vi kan n& dem in-
direkt genom att lagga en order via ett maklarforetag,
aven en enhet i Danske Bank A/S som erbjuder maklar-
tjanster, som ar en medlem pa den relevanta reglerade
marknaden.

2. Vifar dven exekvera transaktioner utanfér handelsplat-
ser (Over The Counter, "OTC"). Motparten agerar da som
uppdragsgivare som handlar fér egen rékning. Detta av-
ser aven situationer dd motparten, aven en enhet i
Danske Bank A/S som erbjuder maklartjanster, agerar
som systematisk internhandlare (Sl), se avsnitt 6 i Or-
derexekveringspolicyn.
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3. Vifar fatta handelsbeslut som resulterar i att ett finansi-
ellt instrument képs inom ramen for ett kundportféljman-
dat och att samma finansiella instrument séaljs under ett
annat kundportféljmandat. | vanliga fall utfor vi sddan
handel pa en handelsplats eller via ett maklarféretag in-
klusive enheter i Danske Bank A/S som erbjuder maklar-
tjanster. Vi utfor bara sddana samtidiga lappningar om vi
anser att det ligger i ditt basta intresse.

| vissa marknadssituationer, till exempel om likviditeten &r
otillrécklig eller det - pa grund av den specifika naturen hos
klassen av finansiellt instrument - kanske bara finns en
lamplig finansformedlare tillganglig eller om inhamtandet av
konkurrerande anbud fran flera finansférmedlare sannolikt
far negativa effekter pa priset pa grund av risken for att in-
formation lacker ut, férsoker vi validera priset pa alla séatt
som star oss till buds for att sla vakt om ditt basta intresse
nar vi utfor ett handelsbeslut.

Under sadana forutsattningar kanske vi inte kan fa in
samma mangd information for var bedémning av handelsbe-
slutet som vi skulle fatt om det finansiella instrumentet hade
varit tillgédngligt via flera finansférmedlare eller varit féremal
for omfattande handel. Vi far &ven utféra handelsbeslut ifall
offerter lamnas till oss utan att anbud har begérts frén andra
maklarféretag om vi anser att det ligger i ditt basta intresse.

Nar vi utfér en transaktion under ditt ISDA-masteravtal eller
annat relevant avtal, t ex ett globalt huvudaterkdpsavtal, be-
gransas vii vissa fall - sarskilt i frdga om att utfora beslut
om handel i derivatinstrument eller transaktioner for varde-
pappersfinansiering - vad géller antalet motparter vi kan
ingd en transaktion med for din rédkning. | dessa situationer
ar var formaga att leverera basta utforande begransad, be-
roende pd antalet motparter du har ingatt avtal med och de-
ras lamplighet for de typer av transaktioner vi utfor handels-
beslut om. S&ddana transaktioner omfattas av motpartens
orderexekveringspolicy.

Utférandefaktorer

Genom att géra en rimlig bedémning beddémer vi utférande-
faktorerna vid tidpunkten for utférandet utifrén ditt portfolj-
mandat och ev Specialvillkor, typen av handel, det finansiella
instrumentet i fréga och radande marknadsvillkor.
Utforandefaktorerna ar det pris vid vilket vi kan utfora han-
delsbeslutet, kostnaden och hastigheten for utférandet och
avvecklingen, storleken och typen av order som ska laggas
pa marknaden och alla andra 6vervaganden som &r rele-
vanta for utforandet, t ex inflytandet pd marknaden.

Att f& basta pris for storleken p& den ackumulerade order
som vi lagger pa marknaden samtidigt som vi minimerar in-
flytandet pa marknaden ar nyckelfaktorerna fér alla vara
handelsbeslut.
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Sannolikheten for utférande beror ofta pa likviditeten pa
marknaden eller om ett specifikt maklarforetag kan eller
kommer att leverera den nddvandiga likviditeten for att fylla
en order.

Nar vi vidtar alla nédvéandiga atgarder for att na basta moj-
liga resultat for dig tillampar vi olika utférandekriterier bero-
ende pa klassen av finansiellt instrument eller typen av
transaktion som vi utfér for din rakning.

Dessa kriterier kan vara t ex foljande (bland andra):

+ om det finansiella instrumentet handlas pa en handels-
plats eller OTC eller inte,

-+ storleken pa transaktionen i férhéllande till andra trans-
aktioner i samma klass av finansiellt instrument,

- minimera det mdjliga inflytandet p& marknaden,

- tillgang till likviditet,

+ ditt portféljmandat och Specialvillkor som du faststallt,

- storlek pa provisioner och andra kostnader,

+ sardrag for de finansférmedlare som ar kapabla att utfora
ordern.

En overblick 6ver de viktigaste utforandefaktorerna finns pa
sista sidan i detta tillagg.

6. Overvakning och rapportering

Overvakning

Fér évervakning och utvardering av detta tillaggs verkan, se
avsnitt 9 i Orderexekveringspolicyn (Overvakning, utvarde-
ring och féréndringar).

De fem viktigaste handelsplatserna och méklarféretagen
For rapportering om Danske Bank A/S fem viktigaste han-
delsplatser och maklarféretag, se avsnitt 10.2. i Orderexe-
kveringspolicyn (De fem viktigaste handelsplatserna och
méklarforetagen).

7. Férandringar i tillagget
Forandringar som gors i detta tillagg offentliggdrs pa Danske
Bank A/S webbplats.

Samtliga kunder som vi har en padgaende kundrelation med
informeras om alla vasentliga férandringar av véra metoder
for utforande eller detta tillagg.

8. Mer information
Foér mer information, kontakta kundansvarig.
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Portféljforvaltning - dversikt dver allmdant tillimpade utférandeRriterier

Klass av finansiellt instrument

Tilldampliga handelsplatser

Beskrivning

Viktigaste utférandefaktorer

Aktier, borshandlade fonder,
depabevis

Reglerad marknad, MTF, S

Utférd via ett méaklarféretag pa en reglerad mark-
nad eller som Sl eller direkt pa en MTF.

Inflytande pa marknaden pa basis av att t ex illikvi-
ditet eller orderstorlek kan innebéra att order utférs
langsammare an i normala fall eller att order dirige-
ras till en viss finansformedlare.

1. Pris och kostnader

2. Sannolikhet for utférande (lik-
viditet]

3. Hastighet*

*

Hastighet ar huvudsakligen av bety-
delse om vi férvantar en volatil marknad
dar denna kommer att réra sig i en rikt-
ning som kommer att ha en prispaver-
kan som &r oférmaénlig for kunderna.

Obligationer

OTC, MTF, OTF, SI

Forfrdgan om att Iamna anbud (RFQ) frén flera mot-
parter antingen bilateralt eller genom en MTF eller
en OTF.

Om inhdmtandet av flera anbud pé grund av illikvidi-
tet eller orderns storlek har inflytande pa& mark-
nadspriset eller en negativ effekt pa det pris som
gar att uppna kan antalet begéarda anbud begran-
sas till ett.

1. Pris och kostnader

2. Sannolikhet for utférande (lik-
viditet]

Penningmarknadsinstrument

OTC, MTF, OTF, SI

Forfrdgan om att Iamna anbud (RFQ] frén flera mot-
parter antingen bilateralt eller genom en MTF eller
en OTF.

Om inhdmtandet av flera anbud pé grund av illikvidi-
tet eller orderns storlek kan ha inflytande pa mark-
nadspriset eller en negativ effekt pa det pris som
gar att uppna kan antalet begéarda anbud begran-
sas till ett.

1. Pris och kostnader

2. Sannolikhet for utférande (lik-
viditet]

Andelar i foretag for kollektiva inve-

steringar

Overfoéringsombud eller annan
godkand aterforsaljare

Normalt utférd via dverféringsombudet av portfolj-
forvaltningsforetaget i enlighet med prospekt eller
liknande dokumentation. Ett dverféringsombud el-
ler en annan godkand aterforsaljare &r normalt den
enda handelsplats till vilkken order éverfors for teck-
ning eller inlésen.

Oberoende av tidpunkten for nar
ordern laggs enligt reglerna som
faststallts av portféljforvaltnings-
foretaget

Borshandlade derivat

Reglerad marknad, MTF, SI

Utford via ett méaklarforetag pa en reglerad mark-
nad eller som Sl eller direkt pa en MTF. Inflytande
p& marknaden pé basis av att t ex llikviditet eller or-
derstorlek kan innebara att order utférs langsam-
mare an i normala fall eller att order dirigeras till en
viss finansférmedlare.

1. Pris och kostnader

2. Sannolikhet for utférande (lik-
viditet]

3. Hastighet

OTC-derivat

OTC, MTF, OTF, SI

Férfrdgan om att Idmna anbud (RFQ] fran flera mot-
parter antingen bilateralt eller genom en MTF eller
en OTF.

Antalet motparter vi kan begéra in anbud fran (RFQ)
ar begransat till de avtal som vi fatt tillgang till att
handla pa grundval av.

Om inhamtandet av flera anbud p& grund av illikvidi-
tet eller orderns storlek kan ha inflytande pa mark-
nadspriset eller en negativ effekt pa det pris som
gar att uppna kan antalet begarda anbud begrén-
sas till ett.

1. Pris och kostnader

2. Sannolikhet for utférande (lik-
viditet]
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Allmdéanna villkor - VP-konto

For vp-konto, géller vad som féreskrivs i lagen
1998:1479] om kontoféring av finansiella instru-
ment. Det aligger det kontoférande institutet, nedan
kallad Banken att p& Kundens vp-konto registrera be-
horigen anmalda forhallanden som ska registreras en-
ligt denna lag. Kunden kan erhalla ytterligare informat-
ion om vp-konto och regelverket for detta pa Euroclear
Swedens hemsida, www.euroclear.com/sv.html.

Banken forbehaller sig ratten att &ndra denna anmalan

om vp-konto och de villkor som géller fér denna. Ban-
ken ska underratta Kunden om andringar av anmalan
eller av villkoren fér denna genom meddelande till Kun-
den pd ovan angiven adress. Meddelande som sants
med vanligt brev ska anses ha natt Kunden senast
femte Bankdagen efter att det avsants. Andringar ska
ha verkan gentemot Kunden fran och med trettionde
kalenderdagen efter det att denne ska anses ha mot-
tagit meddelande om &ndringen. Om Kunden inte god-
tar andringen har denne ratt att inom namnda tid av-
sluta vp-kontot.

\/p-konto kan endast 6ppnas i en - fysisk eller juridisk -
persons namn. Den i vars namn vp-konto 6ppnas har

full insyns- och dispaositionsratt av vardepapper pa vp-
kontot om inte annat meddelats Banken.

Den som registrerats som férvaltare eller ombud for
ett vp-konto, se dven "Anvisningar” sid 5, erhaller
samma modjligheter till insyn och disposition av varde-
papper pa vp-kontot som Kunden. Om disposition end-
ast far ske inom vissa granser maste handling som
anger dessa begransningar bifogas, se punkt 9.

Kundens adress ar obligatorisk uppgift. Avisering
sker normalt till Kunden pa denna adress eller - om sa-
dan registrerats - till férmyndare, forvaltare, god man
eller ombud. Finns tva formyndare ska sérskilt anges
om n&gon av dessa inte 6nskar erhalla avisering. Ons-
kar Kunden avisering till annan adress ska denne an-
mala c/o adress for vp-kontot och sarskilt meddela
Banken att adressen inte ska uppdateras via SPAR.
(Det statliga personadressregistret SPAR &r ett offent-
ligt register som omfattar alla personer som ar folk-
bokférda i Sverige).

Avser anmalan omyndig ska férmyndaren/na under-
teckna blanketten. Finns forvaltare ska denne under-
teckna blanketten. Avser anmalan registrering av om-
bud ska blanketten normalt undertecknas av Kunden.
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10.

Vid dndring av ombuds personuppgifter och vid bega-
ran om avregistrering av ombud kan ombudet sjalv un-

derteckna blanketten.

Overférmyndarsparr ska markeras om dverférmynda-
rens tillstand erfordras for overlatelse, pantsattning el-
ler uppbarande av utfallande kapitalbelopp. Detta kan
gélla for saval underariga som Kunder for vilka férval-
tare eller god man utsetts av domstol eller - betraf-
fande god man - av éverférmyndare.

Samaé&gt vp-konto ska 6ppnas i en samagares namn
("kontoféretradaren”) och denne méste ha svenskt
skatterattsligt hemvist. Endast kontoforetradaren ska
underteckna denna blankett och avisering sker till kon-
toféretradaren. Ovriga samagare anges pa blankett
"Forteckning 6ver samagare till vp-konto" VPO2. Ob-
servera att forteckning av samagare arkiveras hos
Banken, daremot registreras inte samagare i VPC-sy-
stemet.

| fdrekommande fall redovisar Euroclear Sweden skatt
och kontrolluppgifter fér fysisk person och dédsbo till
Skatteverket avseende innehavet pa vp-kontot. | sam-
band med arsbeskedet till kontoféretradaren skickar
Euroclear Sweden aven en blankett till denne dar varje
samagares andel av innehavet ska anges. Med led-
ning av kontoftretradarens uppgifter om samagare
och deras respektive andel av innehavet, redovisar
Euroclear Sweden skatt och kontrolluppgifter for
samagare till Skatteverket. Darefter far varje sama-
gare ett arsbesked utvisande sin andel av innehavet
pa vp-kontot.

For vp-konto tillhérande en aktiesparklubb som ar ett
enkelt bolag géller samma villkor som fér samagt vp-
konto, se punkt 7. Aktiesparklubb som inte ar ett en-
kelt bolag ar en juridisk person for vilken géller ett sar-
skilt villkor avseende nedsattning av amerikansk skatt,
se punkt 19.

Dispositionsférbehall ska markeras om angiven
Kund/ombud inte har full ratt att ensam disponera vp-
kontot, t ex for att detta ar samagt eller pga. sarskild
forvaltning. Forbehallets art ska beskrivas sérskilt i
handling som bifogas och forbehallet ska registreras i
VPC-systemet.

For dédsbo anvands den avlidnes personnummer om
inte Skatteverket tilldelat dodsboet ett organisations-
nummer.
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Fér dédsbo ska blanketten undertecknas av samtliga
dddsbodeldgare gemensamt, ombud for dédsboet en-
ligt fullmakt eller av férordnad boutredningsman.

En person som inte &r eller har varit folkbokférd i Sve-

rige far, efter begéran fran en myndighet, sig tilldelat
ett sarskilt nummer s k samordningsnummer. Sam-

ordningsnumret beslutas av Skatteverket. Utléndska
medborgare/rattssubjekt som saknar svenskt person-

/ samordnings-/organisationsnummer tilldelas ett
sarskilt registreringsnummer av Euroclear Sweden
(vilket sker genom VPC-systemet).

Adressandring for fysiska personer folkbokforda i Sve-
rige hdmtas, om inte annat meddelats, fran folkbokfd-
ringens register via SPAR. S&dan &ndring aviseras
inte.

Kund som inte har samma skatteland som bosatt-

ningsland ska ange skatterattsligt hemvist. Folkbokfo-
ringsadress anges som "Skatteadress” i VPC-syste-
met om Kunden har skatterattsligt hemvist i annat
land an vad som galler fér aviadressen, se aven punkt
4.

Kunden forsakrar att i blanketten lamnade uppgifter av
betydelse for beskattning ar riktiga och férbinder sig
att utan drojsmal till Banken anmala forandringar i
detta avseende,

t ex flyttning till utlandet samt &ndringar av namn och
adressuppgifter.

For utbetalningar av kontant utdelning/rénta/annan
avkastning (t ex vinst pa premieobligation] och amorte-
ring/inlésen ska konto for utbetalning anges.

Ett bankkonto i EUR forutsatter att ocksa ett bank-
konto i SEK anges.

Utbetalning till utlandet sker i SEK och kan géras an-
tingen via check eller till mottagarens bankférbindelse
i utlandet. Overforing till utlandsk bank férmedlas via
det internationella banknatet (SWIFT). Eventuell kost-
nad hos den utlandska banken svarar mottagaren for.

Om utdelning lamnas i form av vardepapper (sakutdel-
ning] registreras dessa pa vp-kontot.

Banken &r inte ansvarig fér skada som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utldandsk
myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, boj-
kott, lockout eller annan liknande omstandighet. Férbe-
hallet i frdga om strejk, blockad, bojkott och lockout
galler &ven om Banken sjalv ar foremal for eller vidtar

sadan konfliktatgard.
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18.

19.

Skada som uppkommit i andra fall ska inte ersattas av
Banken, om den varit normalt aktsamt.

Banken svarar inte for skada som orsakats av - svensk
eller utlandsk - handelsplats, dep&férande institut, cen-
tral vardepappersforvarare, clearingorganisation, eller
andra som tillhandahaller motsvarande tjanster, och
inte heller av uppdragstagare som Banken med tillbér-
lig omsorg anlitat eller som anvisats av Kunden. Det-
samma galler skada som orsakats av att ovannamnda
organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa.
Banken svarar inte for skada som uppkommer for
Kunden eller annan med anledning av forfogandein-
skrankning som kan komma att tillampas mot Banken
betraffande vardepapper.

Banken ansvarar inte for indirekt skada om inte den in-
direkta skadan orsakats av Bankens grova vardslgs-
het.

Foreligger hinder for Banken pa grund av omsténdig-
het som anges i férsta stycket, att helt eller delvis ut-
fora atgard enligt dessa villkor eller kop- eller saljupp-
drag avseende vardepapper far dtgard uppskjutas till
dess hindret har upphort. Om Banken till féljd av sadan
omstandighet ar forhindrad att verkstalla eller ta emot
betalning/leverans, ska Banken respektive Kunden
inte vara skyldigt att erlagga ranta.

Vad ovan sagts géaller i den man inte annat féljer av la-
gen (1998:1479] om kontoftring av finansiella instru-
ment.

V/p-konto kan avslutas p& begéran av Kunden, dennes
ombud eller av Banken, dock att de transaktioner som
redan pabdrjats ska fullfdljas innan vp-kontot avslutas.

Efter begédran om avslutande av vp-konto ska Kunden
omgaende till Banken anmala till vilket annat vp-konto
befintligt innehav ska dverféras. Om Banken inte mot-
tagit sddana instruktioner inom tvd manader fran den
dag Banken avsande eller mottog begéaran om avslu-
tande far Banken oppna tillfalligt vp-konto i Kundens
namn hos Euroclear Swedens Kontoférande Institut,
VKI AB och till sddant vp-konto omboka innehav fran
det vp-konto som avslutas.

Kund med skatterattsligt hemvist i USA ska ange sitt

amerikanska skatteregistreringsnummer/US-TIN
samt bifoga en undertecknad blankett WS.

Kund med skatteréattsligt hemvist annat an SE och

USA ska uppge sitt utlandska skatteregistreringsnum-
mer (TIN]. For det fall sddant saknas ska Kunden
uppge fodelsedatum, fodelseort samt fodelseland.
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20. Kund som ar juridisk person maste for att fa nedsatt-
ning av amerikansk skatt intyga att denne uppfyller de
krav som stélls i dubbelbeskattningsavtalet mellan
USA och Kundens skatterattsliga hemland. Blanket-
ten "Certification of Treaty Benefits” - Limitation on
Benefits (LOB) ska anvandas for sddant intygande.

INFORMATION TILL KUND

Nar du har kontakt med banken i egenskap av privatkund, el-
ler i egenskap av anstalld, agare, stallféretrédare eller annan
representant for ett foretag som ar kund i banken, registre-
rar och behandlar vi personuppgifter om dig for att kunna er-
bjuda dig och/ eller var foretagskund de béasta raden och de
basta tjansterna och for att uppfylla de legala krav som ar
tillampliga for oss som finansiellt institut. Du kan lasa mer
om vilka personuppgifter vi registrerar, hur vi anvander
dessa och om dina rattigheter i var information om behand-
ling av personuppgifter pa www.danskebank.se/gdpr. Ge-
nom att hora av dig till banken kan du ocksa fa informat-
ionen i en skriftlig handling.

Nar ett foretag, eller om nagon pa foretagets vagnar, férser
oss med personuppgifter om annan person, ansvarar foreta-
get for att foretaget har réatt att ge oss dessa personuppgif-
ter. Foretaget atar sig ocksa att underratta dessa personer
om innehallet i var information om behandling av personupp-
gifter.
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Villkor for Fondsparande, Fonddepa, Fondsparande till annan person

och Flytt av externa fonder

Se Allmanna bestammelser for fonddepé - da dessa villkor
aven galler for Fondsparande, Fonddepd, Fondsparande till
annan person och Flytt av externa fonder.

KRundkategorisering

Enligt lagen om (2007:528) om vardepappersmarknaden
skall Banken i sin vardepappersrorelse dela in sina kunder i
olika kategorier. Detta for att kunden ska fa det skydd som
kunder enligt lagen har ratt till. Kunderna indelas i en av fol-
jande kategorier; icke-professionella kunder, professionella
kunder samt jambdrdiga motparter. Hogst skyddsniva har
de icke-professionella kunderna och lagst skyddsniva har
kunderna som ar jambdrdiga motparter. | stort sett samtliga
bankens privatkunder ingér i kategorin icke-professionella.

Kunden har mdjlighet att begara andring av gjord kategorise-
ring. Andring till en hogre skyddsniva &r alltid méjlig. For att

Banken ska kunna acceptera en begaran om en andring till
en kategori med lagre skyddsniva ska vissa enligt lagen
givna forutsattningar vara uppfyllda. Forutsattningarna ar
sddana att flertalet av bankens privatkunder inte kan ingd i
annan kategori an den for icke-professionella. Narmare in-
formation om grunderna fér kundkategorisering och byte av
denna kan erhallas fr&n Banken och via Bankens hemsida.

Bankens kategorisering av kunden framgar av det/de avtal
kunden traffat med banken.

Sammanfattning av Bankens riktlinjer for forhindrande av intressekon-

flikter

Nar kund handlar med finansiella instrument via Danske
Bank eller banken tillhandahaller kund andra vardepappers-
relaterade tjanster kan banken, vara koncernbolag, an-
stallda, andra personer som ar anknutna till banken eller
andra kunder till banken, ha intressen avseende sadana fi-
nansiella instrument och tjanster som kan strida mot kun-
dens intressen.

Banken har tagit fram en koncerngemensam intressekon-
fliktspolicy. P& grundval av denna har vi vidtagit organisat-
ions- och administrativa atgarder for att skydda vara kunder
om intressekonflikter skulle uppstd. Sadana atgarder kan
vara férhindrande av obehdérig informationsspridning inom
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och utom banken, utbildning och uppféljning av anstallda,
sdsom kontroll av anstélldas vardepappersaffarer och till-
handahéllande av information till kund for det fall en intres-
sekonflikt skulle uppkomma som kan paverka kunden.

Observera att bankens hantering av intressekonflikter i
vissa fall kan f& till foljd att vi inte kan handla med finansiella
instrument eller tillhandahalla vara tjanster full ut till kund.
Banken informerar i sddana fall om orsaken hartill for det fall
vi inte av sekretesskal ar forhindrade att Iamna informat-
ionen.

Danske Bank A/S
CVR-nr.61 12 62 28 - Kebenhavn
Erhvervsstyrelsen



Danske Bank Sverige

Danske Bank ar en nordisk storbank med global verksamhet och starka lokala rétter.
Danske Bank i Sverige etablerades 1997 genom férvarvet av Ostgéta Enskilda Bank,

och erbjuder idag ett brett utbud av produkter och tjdnster inom sparande och placeringar,
pension och forsakring, finansiering och betalningar samt riskhantering.

For mer information besok www.danskebank.se, www.twitter.com/danskebankse eller
www.facebook.com/danskebanksverige
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