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Kraftigt prisfall i skogsenergisektorn!

Skogsbranslen, dar Sverige ar varldsledande, ar en miljovanlig
och positivt laddad verksamhet, inte minst i dessa valtider.
Verkligheten ute bland skogar och varmeverk ar dock en helt
annan. Under de senaste tre aren har skogsbranslemarknaden
pressats av varma vintrar, utbyggd vindkraft, h6g sagproduktion
och importerade sopor vilket gjort laget akut. Priserna faller kraftigt
och vi loper en stor risk att delar av skogsbranslenaringen helt
enkelt slas ut. Nar nu skogsbranden i Sala dessutom frigjort
enorma mangder biomassa, dar merparten endast kan anvandas
till energi, kdnns denna fraga extremt aktuell. Las mer pa sidan 2.

Brandkatastrofens effekter pa marknaden

1% ars konsumtion skogsbréansle frigors i Malardalen

[ ett forsok att rakna pa storbrandens marknadseffekter framkommer
att det ar pa energisidan man kan se de langtgaende konsekvenserna.
Utover sagtimmer frigdr branden sannolikt mer an 1% ars skogs-
branslekonsumtion for alla varmeverk i hela Malardalen.

Nu kravs det insatser for att uppratta lagringsterminaler sa att
inte ytterligare varden forstors. Priserna pa skogsfastigheter
kommer sannolikt att paverkas i tva riktningar. De brandskadade
fastigheterna sjunker dramatiskt i pris medan oskadda fastigheter
i regionen sannolikt gar upp i pris. Las mer pa sidan 4.
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Har kommer ett nytt nummer av nyhetsbrevet

Skog & Ekonomi dar vi serverar aktuell information
fran kanda aktorer inom naringen, ger handfasta tips
till dig som skogsagare och presenterar en ekonomisk
analys av laget for skog och skogsprodukter.

For dig som annu inte ar prenumerant, anmal dig pa
www.danskebank.se/prenumeration

BANKEN ANALYSERAR
TEMAARTIKEL 1:

Kraftigt prisfall i skogsbranslemarknaden
Biobranslen och inte minst skogsbranslen ar popu-
lara och positivt laddade framtidsfragor sarskilt under
denna valrorelse. Verkligheten ute bland skogar och
varmeverk ar dock en helt annan. Under de senaste
tre aren har skogsbranslemarknaden pressats och
laget ar nu akut. Med det kraftiga prisfallet 16per vi en
stor risk att delar av skogsbranslenaringen helt enkelt
slas ut, se figur 1. Nar skogsbranden i Sala (se separat
artikel] dessutom frigjort enorma mangder biomassa,
dar 6ver 2/3 endast kan anvandas for energidandamal,
blir denna fraga extremt aktuell.

Figur 1. Priser pa skogsbransle och biprodukter till industri
och varmeverk kr per MWHh, fritt forbrukare, 16pande priser
exklusive skatt.
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Sedan nagra ar tillbaks ar biobransle det storsta en-
ergislaget i Sverige, se figur 2. Av 131 TWh bioenergi
som produceras arligen i Sverige kommer hela 85 %
fran skogen. Andra kallor ar avfall, torv och jordbruks-
produkter. Huvuddelen av energin fran biobranslen blir

varme (ca 87 %] fér uppvarmning i industri och fjarr-
varme men 8 % blir el och 5 % blir fordonsbranslen,
se figur nedan.

Figur 2. Energislagi Sverige samt fordelning biobrénslen
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Varldsledande pa "det tredje sortimentet”

Sverige anses vara varldsledande pa att utnyttja de
delar av tradet som inte blir tr&varor och pappers-
massa till miljévanlig energi. Skogs- eller tradbranslen
har blivit kallade det "tredje sortimentet” och paverkar
i dag skogsbruket och skogsindustrin pa manga satt.
Det anses vara en av orsakerna till att betalningsfor-
magan for svensk ved ar bland de hdgsta i varlden. Det
har ocksa lagt ett golv fér massavedspriserna och gett
sagverken en viktig inkomstkalla fran biprodukterna.
Det har forbilligat kravande réjningsgallringar, mark-
beredning och plantering samt dessutom hjalpt till att
halla landskapet 6ppet i hagmarker och akerkanter.

Trenden for skogsbranslen har varit positiv under lang
tid och fran sekelskiftet fram till 2011 6ékade volymen
inmatt skogsflis till vdrmeverken fran 15 till 24 TWh,
och priserna fran 120 till 220 kr/MWHh, (se figur 1).
Under denna period har det byggts upp en landsom-
fattande verksamhet genom ett nat av enskilda entre-
prendrer som specialiserat sig pa att ta uti huvudsak
GROT (Grenar Ris Och Toppar]. Det har lagts mang-
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miljonbelopp i forskning, samt metod- och maskinut-
veckling inom skogsbranslehanteringen for att komma
till den niva vi ar i dag. Har leder Sverige utvecklingen
och volymen fran skogen dominerar idag tradbransle-
leveranserna. Se figur 3.

Figur 3.
Férdelning mellan olika tradbranslen i procent GWh 2012
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Sedan 2011 har daremot utvecklingen gatt bakat och
den negativa trenden har kraftigt accelererat under det
senaste aret.

Bertil Leijding, ordféranden for
Tradbranslefdreningen ar ytterst
oroad for den situation man nu
befinner sig i.

"l den officiella prisstatistiken ser

vi annu inget dramatiskt prisfall,

se figur 1, men i verkligheten ar
prissattningen betydligt l1agre. Jag vet att det har gjorts
upp affarer pa under 150 kr/MWh. Detta ar en niva dar
ingen entreprendr klarar att driva verksamheten ens en
kortare period. Viriskerar att pa kort tid sla ut en entre-
prenodrskar med kompetens och utrustning som det tagit
Over tio ar att bygga upp. Detta géller en naturtillgang
som med storsta sannolikhet kan bli en del av [6sningen
pa fornyelsebart fordonsbréansle. Vi har i dag ytterligare
en potential pa uttag av tradbrénslen som motsvarar
energileveranser pa ett energivarde pa 50 TWh arligen.”

Varme, vind, sdgspan och sopor pressar marknaden
Det &r en kombination av varme, vind, sagspan,
sopor och nu brand som gor att skogsbranslesektorn
pressas mot utslagning om ingenting gors.

Vi listar de viktigaste faktorerna:

1. Temperaturen
Under den harda vintern 2010 sa var det drag i
branschen men sedan dess har det varit varmare.
Vintern 2013-14 var rekordvarm vilket gav en
energiforbrukning fér uppvarmning som var
20-25 % lagre an normalaret. En grads hojning
fran snittet sanker forbrukningen med 5 %.

2. Elpriserna
Elpriset har sjunkit dramatiskt de senaste aren.
Detta delvis som en effekt av ett varmare klimat
men ocksa samre industrikonjunktur, energi-
effektiviseringar samt utbyggnad av biokraft i
kraftvarme samt en massiv investering i vindkraft.
Elcertifikaten gor att vi byggt cal5 TWh ny elpro-
duktion sedan 2003 och sannolikt kommer att
bygga ytterligare ca 20 TWh sammanlagt i Sverige
och Norge fram till ar 2020.

3. Sagspan
Sagverken har 6kat produktionen dramatiskt
det senaste aret vilket ger mer sagspan som
konkurrerar med skogsbranslet.

4. Sopor
Varmeverken har investerat i filteranlaggningar
mm. for att kunna branna sopor som man far
betalt for att ta hand om. Férutom inhemska sopor
importerar vi nu fran England, Norge, Polen och
[talien. Aven returtra, exempelvis rivningsvirke,
importeras till en mycket lag kostnad. Pa sikt kom-
mer dessa energikallor att behtvas i respektive
land och importen ar sannolikt bara en kortsiktig
billig resurs for svenska varmeverk just nu.

Fordonsbréanslen fran skogen nésta fas

Utbyggnaden av nya varmeverk kulminerar och for
tillfallet finns det tre storre projekt under byggnation.
Jonkoping och Karlstad Energi uppfor anlaggningar
som skall sta klara i ar och beraknas i bagge fallen
producera i haradet 350 GWh fjarrvarme och

150 GWHh el. Fortums jatteanlaggning i Vartan Stock-
holm beréknas bli klar under 2016 och da producera
1700 GWh fjarrvarme och 750 GWh el. Utover dessa
anlaggningar ser det relativt skralt ut framéver.
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Gustav Melin, VD pa SVEBIO for-
klarar att dels ar det fjarvarmenaten
som ar begransande. Med dagens

a teknik i varmeverken blir elandelen
ca 30 % och resterande 70 %

blir varme, vilket maste utnyttjas i
exempelvis fjarrvarme. Dels ar det

svart att rakna hem investeringarna
med dagens laga elpriser. Bade Gustav och Bertil
Leijding anser att nasta fas for att utnyttja var energi-
potential fran skogen ar fordonsbranslen. Men for att
fa till dessa jatteinvesteringar sa kravs langsiktiga
spelregler fran politiskt hall. Bagge anser att om det
fanns ett stabilt regelsystem pa plats sa skulle vi snart
se storskaliga investeringar i skogsindustrin for att
producera fornyelsebara fordonsbranslen, exempelvis
av det redan foradlade ligninet i avlutarna fran massa-
tillverkningen. Men da maste man ersatta den varme
som skapas vid férbranningen av avlutarna i sodapan-
nan och som kravs for torkning av massa och papper.
Har kommer det att kravas mycket stora mangder
tradbranslen framat. Hela skogsbruket borde engagera
sig for att fa fart pa biodrivmedelsproduktionen sa att
inte hela denna marknad férloras till elbilar. En 16sning
som sannolikt blir bade dyrare och mindre miljovanlig
an energieffektiva bilar med drivmedel fran skogen,
avslutar Gustav Melin.

TEMAARTIKEL 2:
BRANDKATASTROFENS EFFEKT PA
MARKNADEN

Kraftig paverkan pa skogsbrénslemarknaden
Branden i Vastmanland ar en av de varsta svenska
naturkatastroferna i modern tid. Vi &r manga som
skankt tankar till de som férlorat en anhdérig, ett hem
eller en historik under dessa fruktansvarda dagar. Da
kanns det bade absurt och svart att diskutera bran-
dens effekter pa marknaden. Men efter att vi fatt fragor
av ett stort antal drabbade saval i brandomradet som
iregionen har vi valt att gora ett férsok att utréna om
brandens harjningar skapar nagra effekter pa varden,
priser, etc. For lasaren vill vi understryka att informa-
tionen fran branden fortfarande ar mycket begransad
och en mangd uppgifter innehaller en stor grad av
osakerhet. Vi ber darfor lasarna att snarare fokusera
pa slutsatser an detaljer i berakningarna.

: G4 hér har vi rdknat: H
%Med fantastisk hjélp fran Sveaskogs personal samt ge—jé
§nom EFFIS (European Forest Fire Information System)]
Ehar vi fatt fram en karta 6ver brandomradet, se karta péjé
i sid 5. Genom IR-bilder har man i dagsléget identifierat
det paverkade omradet till cirka 12 800 ha inklusive
sjoar. Utéver det har vi adderat ytterligare ca 700 ha
beroende pa s.k. "hotspots” med smabrénder utanfor
brandomradet, samt en trolig utékning av brandomra-
det beroende att trédd skadas av rok, hetta, etc. Detta H
i innebdr en brandskadad brandareal pa knappt 13 000
Eha. Vi har gjort ett avdrag fér ekoparker/naturreservat
%som planeras pa Sveaskogs [-1 200 ha] och Bergvik 3
Skogs (-1 700 ha) marker samt ett éversiktligt avdrag
%[—5 %] for sjéar och dkermark. Andelen impediment :
g[—l O %] samt virkesférrad (161 m3sk/ha] r genom-

i snittet i Vdstmanland enligt Skogsstatistisk arsbok.
Ovriga omrékningstal har vi fatt efter diskussioner
gmed ett antal kunniga personer inom respektive om-
éréde: mJ3sk-md3fub: 0,83, timmerandel: 50 %, tallandel:
70 %, sagutbyte: 45 %, andel flis fran sagning: 31 %,
im3fub - MWh: 2,0. Vi har inte rdknat med att nagon
GROT tas ut ur omradet utan enbart stamved.

1,4 miljoner m3sk virke frigors i branden

Enligt vara valdigt dversiktliga beddémningar ar det
strax under 9 00O ha produktiv skogsmark som
brandharjats och dar det, i dagslaget, inte planeras
nagra naturvardsavsattningar. Vi raknar med att alla
resurser kommer att sattas in for att radda kvarva-
rande varden i den branda skogen. Vart scenario ar att
man forsoker avverka allt som kan ge ett netto och att
man apterar timmer ned till klena dimensioner for att
saga sa mycket som mojligt. Resterande volymer kom-
mer att bli bransleved under forutsattning att det finns
en avsattning.

Genom denna berdkning far vi en total virkesvolym om
drygt 1,4 miljoner m3sk som frigérs genom branden.
En avsevard méangd virke men betydligt mindre &n
fran de senaste arens stor stormar - Gudrun fallde

75 miljoner kubikmeter 2005, Per 12 miljoner 2007,
Dagmar 4-5 miljoner 2011 och Simone, Hilde, Sven
och Ivar som tillsammans féllde omkring 14 miljoner
under 2013.

Mot denna bakgrund far vi en timmervolym pa cirka
600 000 m3fub, vilket motsvarar arsbehovet for ett
storre eller tva medelstora sagverk. Efter sdgning gene-
rerar denna timmervolym ca 270 000 m3 travaror. Som
en effekt fran branden far vi da ocksa en volym energived
om knappt 800 000 m3fub eller knappt 1,6 TWh. D& har
vi inte tagit med kutterspan fran sagen eftersom dessa
kommit fram &nda, oberoende av branden.
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Storbrandens effekter pa marknaden

e Timmer - ingen marknadspaverkan

Priset for det brandskadade timret kommer sanno-
likt att bli mycket lagt men volymen ar for liten for att
paverka timmermarknaden, &ven utifran ett regionalt
perspektiv.

e Massaved - ingen eller marginell marknadspaverkan
Beroende pa branden sa éverfér man, enligt vara be-
rédkningar, knappt 800 000 m3fub fran massaved till
energived. Detta ar en avsevard volym massaved men
eftersom detta sker under en period da industrin ar
relativt valférsorjd och det finns en vana att transpor-
tera virke 6ver landet sa ar var bedémning att denna
utbudsminskning av massaved kompenseras fran an-
dra hall. Méjligtvis skulle effekterna av branden kunna
gora att en framtida prishojning paskyndas.

e Travaror - ingen marknadspaverkan
Eftersom vi raknar med att merparten av det skadade
virket sagas sa ser vi ingen marknadspaverkan har.

e Avverkningsresurser - viss marknadspaverkan
Vi bedomer att hela skogsnaringen kommer att hjalpas
at for att ta vara pa allt som har ett varde efter branden.
Darmed kommer det att samlas en stor mangd avverk-
ningsresurser i omradet vilket sannolikt kommer att ge
en viss brist pa avverkningsresurser i omkringliggande
omraden.

e Planteringsresurser - ingen marknadspaverkan
Plantskolorna kommer att ha tid att 6ka produktionen
och generellt finns det ofta en god elasticitet vad galler
skogsvardsresurser genom att férldnga sdsongen och
byta fran exempelvis réjningsarbete, etc. Markbered-
ningen skulle kunna bli en trang sektor men féryng-
ringsarbetet kommer sannolikt att férdelas pa flera ar.

e Energived skogsbrénsle - mycket stor regional
marknadspaverkan
Enligt vara 6versiktliga berdkningar frigérs det knappt
800 000 m3fub eller 1,6 TWh energived som en effekt
av branden. [ hela Mélardalen har varmeverken en un-
gefarlig forbrukning av drygt 1 TWh skogsbransle per
ar. Rent hypotetiskt skulle alla varmeverk i Méalardalen
ha férsorjningen tryggad i 1 Yz till 2 ar om man stallde
om till enbart brandskadade volymer. Det ar darfor
ingen tvekan om att brandens paverkan pa den regiona-
la skogsbranslemarknaden ar mycket stor och kommer
att ge effekter for lang tid framat. Men marknadspaver-
kan ar lokal eftersom bransleveden, i detta prispressade
lage, ar mycket kanslig for transportkostnaden.
Lyckligtvis gar skogbransle att lagra.

Malarenergi har fyra pannor i om-
radet och varmeverket i Vasteras
ar ett av Sveriges storsta. Vi fragar
bransleinkdpschefen Jens Nerén
hur han ser pa situationen.

Foto: Mélarenergi

"Vi kommer att gora allt vi kan for
att anvanda sa mycket ved som mojligt efter katastro-
fen. Samtidigt maste man ha respekt for att detta ar en
langsiktig verksamhet déar vi har upparbetade relatio-
ner med flera leverantérer. Vi kan inte sdga tack och
hej till sdgverk och torvindustri som vi handlat med
under manga ar. Dessutom har vi sett fallande priser
pa skogsbransle de tre senaste aren och redan innan
branden var man nere pa nivaer dar entreprendrerna
har det mycket svart. Skulle vi enbart fokusera pa
brandskadad skog riskerar vi att sla ut etablerade en-
treprenadforetag. Det jag tycker ar det allra viktigaste
nu ar att skapa funktionella terminalytor och mojliggo-
ra lagring av veden under ett antal ar. Da jdmnas flodet
ut och vi férstér inte varden fér markagarna.”

e Skogsfastighetsmarknaden - viss regional
prispaverkan
Priserna pa skogsfastigheter kommer sannolikt att
paverkas i tva riktningar efter branden. De skadade
fastigheterna sjunker dramatiskt i pris medan oska-
dade fastigheter i regionen sannolikt gar upp i pris.
Brandskadade fastigheter kommer att fa ett kraftigt re-
ducerat pris. Prisreduktionen varierar med hur stor del
av fastigheten som skadats. Nar den skadade andelen
ar under ca 30-40 % av total markareal far man, i prin-
cip, ett nollvarde for kalmarken, eftersom fastigheten
betalas efter virkesinnehallet. Overstiger den skadade
delen ca 30-40 % sa intrader en kalmarksprissattning
som sannolikt kommer att vara mycket lag, gissnings-
vis ca 10 - 15 000 kr/ha nar marken &r oféryngrad.

Relativt mycket férsékringspengar kommer att utbeta-
las till de drabbade markagarna. De kan da, genom att
utnyttja en s.k. ersattningsfond i deklarationen, anvan-
da denna erséattning inom en trearsperiod [max 6 ar
vid férlangning) for att kdpa ny mark utan skatteeffek-
ter. Detta brukar driva priset i ndromradet vilket vi bl.a.
sett efter Gudrunkatastrofen. Var bedémning ar dock
att denna prispaverkan blir relativt begransad.
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MASSAMARKNADEN

Oskar Lindstrém
Skogsanalytiker p4 Danske Bank
Markets Sverige.
www.danskebank.com

Fortsatt upp for langfiber

Efter ett sommaruppehall ser det nu ut som om langfib-
ermarknaden tar ny fart uppat. Med stark producent-
lagerstatistik i juni och juli har sjalvfértroendet starkts
och flera av de stdrsta producenterna annonserar
prishéjningar fran $930 till $950. Trots en uppgang
pa tre dagars lager fran juni lag julisiffran pa 27 da-
gar. Detta ar fortfarande under den s.k. balanspunkten
pa omkring 30 dagars lager och femarsgenomsnittet
for juli pa 29 dagar. Leveranserna av blekt langfibrig
sulfatmassa var ocksa upp 3,2 % jamfort med juli férra
aret.

Utsikterna for kapacitetsutnyttjande i langfibermas-
saindustrin ser goda ut. Under de senaste aren har det
skett flera storre kapacitetsnedlaggningar (totalt 1,75
miljoner arston 2012-2013) samtidigt som endast tva
expansionsprojekt genomfoérts - [lim Bratsk (490 000
arston) och Terrace Bay [350 000). Aven om flera ex-
pansionsprojekt annonserats de senaste aren - Sodra i
Varo (275 000) och Moérrum (45 000) och UPM-Kym-
mene i Kymi (170 000 varav 68 000 lang-fiber) - sa
kommer dessa att tidigast vara igang 2016-2017

och da enbart motsvara en kapacitetsdkning pa 1,6 %.
Aven om vi inkluderar Metsa Fibres &nnu inte beslu-
tade projekt i Aanekoski (695 000 ton langfiber) och
I[lim Pulps mdjlighet att utdka kapaciteten i Ust-Ilimsk
(220 000]J, sa motsvarar detta enbart en total kapacitets-
okning pa 5,2 % under de kommande fem aren, eller

i genomsnitt 1,0 % per ar. Detta kan jamforas med en
genomsnittlig arlig kapacitetstkningstakt 1995-2013
pa 1,8 %. Dessutom ser vi fortsatta nedlaggningar

av foraldrade och miljéfarliga bruk samt en kontinu-
erlig ombyggnad till textilmassa. Vi bedémer &ven

att efterfragan pa langfibermassa fortsatter att vaxa.
Visserligen minskar efterfragan fran europeiska och
nordamerikanska tryckpappersproducenter men detta
kompenseras sannolikt av tkad efterfragan fran Kina
och mjukpappersproducenter.

Risken for att fallande priser pa kortfibermassa ska

dra ned langfibermassapriset, prisgapet ar nu $200
mot genomsnittliga $1 10 per ton, bedémer vi som
relativt liten. Den substitution som enkelt kan géras har
rimligen redan gjorts och det utrymme som finns kvar
ar litet. Aven om producentlagren av kortfibermassa
fortsatt ar for hoga sa talar flera bolag och industribe-
domare om att kortfibermassapriserna nu kan ha natt
botten. Det skulle, i sa fall, fa en positiv psykologisk
effekt aven pa langfibermarknaden.

Figur 4. Genomshnittlig efterfragedkning pa langfibermassa
per segment 2003-2012
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Figur 5. Varldsproduktion NBSK fordelat pa anvandning 2012
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Figur 6. Producentlager och barrmassapris
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BANKEN ANALYSERAR TRAVARUMARKNADEN

Pristoppen passerad - trévaror under fortsatt press
Efter en mycket positiv period dar sagverken héjde
priserna under tre kvartal i rad tog gladjen slut i varas.
Under det andra kvartalet har vi fatt se férsiktiga pris-
sankningar pa gran som under sommaren smittat éver
pa furumarknaden. Det ar framforallt den héga produk-
tionen i Norden som genererat ett for stort utbud av
varor i Europa samtidigt som den boomande Egypten-
marknaden nu pressas med prissankningar som foljd.
Som om inte detta rackte har en situation med andrad
byggmoms i Japan gjort att denna marknad gatt fran
eufori till minskad import och kraftigt prisfall, figur 7.
Hade det inte varit for en svagare krona skulle det varit
riktigt surt for manga sagverk nu. Saval produktion
som lager av sagade travaror har héjts det senaste
halvaret (jmf. samma period 201 3] i bade Sverige och
Finland.
e Sverige produktion +10 % och lager +6 %

(gran 6kar mest).
e Finland produktion +6 % och lager +25 %.

Figur 7. Manadsimport av travaror till Japan. 1000 m3
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Banken tror &nda inte pa nagot ras i marknaden

Allt detta later dramatiskt. Fragan ar da om vi nu ser en
klassisk vandning pa den volatila trAvarumarknaden
med priser i fritt fall under hosten.

- Nej, vi tror och hoppas inte det! Vi bedémer visser-
ligen att exportpriserna pa travaror, under forsomma-
ren, nadde sin topp fér denna gang och att vi kommer
att se en fortsatt prisnedgang som fortsattningsvis leds
av furan fortsattningsvis. Maojligtvis ar vi naiva men vi
anser anda att det finns mycket som talar for en sansad
marknad, utan dramatiska prisfall framéver.

Vi ser féljande positiva trender:

1. Den sa viktiga Englandsmarknaden verkar fort-
satta att rulla pa med mycket god efterfragan.

2. Sverigemarknaden ser stabil ut och vi bedémer att
byggandet kommer att fortséatta dka.

3. Euro/kronkursen ser ut att ligga kvar pa en, for
svenska sagverk, behaglig niva.

4. Finska sagverks tillgang pa timmer har fallit
dramatiskt vilket borde ddmpa sagproduktionen i
Finland, se figur 8 nedan.

5. [USA, varldens storsta travarumarknad, pekar
egentligen alla nyckeltal for saval byggande som
huspriser och tréavarupriser at ratt hall. Det enda
som inte tar ordentlig fart ar byggandet av en-
familjshus, vilket ar férvanande. Vi tror att den
positiva trenden i USA fortsatter vilket sannolikt
mojliggor en 6kad export av travaror dver Atlanten.
Vi pratar marginella exportvolymer fran Sverige,
men ack sa viktiga.

Figur 8. Finland
Tillgdng painhemskt och importerat sagtimmer 1000 m3

1000 m3
1500 |

=Tall
=Gran

1000

%Q/&N\/

500

Kalla:\Woodstat

Det skall dock inte underskattas att laget ar brackligt
och det finns ett antal faktorer som kan omkullkasta
hela vart scenario om en hyfsat stabil marknad:

1. Det osakra laget i Ukraina kan snabbt vanda hela
konsumtionen i Europa och &ven varlden till ett
depressivt tillstand.

2. Svenska sagverk har férhallandevis gatt om ravara
vilket brukar géra att man fortsatter att saga for
fullt. Det ar hogst osakert om marknaden tal nuva-
rande produktionstakt.

3. Laget ar osakert pa den egyptiska marknaden som
ar Sveriges viktigaste travarumarknad efter Eng-
land. Historiskt har de ryska sagverken dominerat
denna marknad dar Sverige nu har kommit i kapp.
Det hors dock signaler om att ryska sagverk ateri-
gen starker sin position i Egypten. Var prognos om
en hyfsat stabil marknad bygger pa att den egyp-
tiska marknaden repar sig samtidigt som svenska
sagverk klarar rysk konkurrens.
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TIMMER OCH MASSAVED

Valforsorjd industri ger en lugn virkesmarknad i host

Sagverken ovanligt trygga

Vid denna tid pa aret brukar angesten frodas hos vir-
keskdparna. Kommer man att klara virkesférsorjningen
under vintern? Detta ar tiden da listprishdjningar
duggar tétt och rotpostauktionerna drar igang. Under
den kommande hésten tror vi dock att huvuddelen av
sagverken kommer att agera relativt sansat beroende
pa ett gott forsorjningslage. Det ar endast i nordligaste
Sverige vi hér en nyans av nervost darr pa rosten.

Det goda férsorjningslaget beror pa en valdigt aktiv vir-
keskoparvar i kombination med en hel del stormvirke

i marknaden. Darfor tror vi inte pa nagra stora prisro-
relser, varken uppat eller nedat. Sagverken upplever en
tuffare travarumarknad och darfor har sakert priserna
redan dampats nagot pa rotposter och premier, etc. Vi
tror inte att vi kommer att fa se nagra listprissankning-
ar och generellt anser vi att timmerpriserna ar pa goda
nivaer over landet.

Massavedsandelen minskar i Mellansverige

Aven cellulosaindustrin ar valforsérjd i hela landet,
mojligtvis med undantag fér industrin i Norrbottens
kustland. Bortsett fran Sydsverige ar massaveds-
priserna nedpressade och pa historiskt laga nivaer i
mellersta landet. Vi har trott att den laga nivan i skulle
bli kortvarig, men dar har vi haft fel. Som det nu ser ut
med import fran Norge, hog aktivitet hos sagverken
som ger mycket cellulosaflis samt stormvirke fran de
norra delarna, sa verkar industrin lyckats "dikesrensa
lagprisdiket” och nivan ligger fast. Den stora prisskill-
naden mellan massaved och timmer i detta omrade har
gett konsekvensen att timmerandelen i avverkningarna
ar rekordhog. Vi far uppgifter om att timmerandelen
gatt upp med hela 5-6 % sedan forra aret, vilket ar
valdigt mycket i de har sammanhangen. Detta ar san-
nolikt en effekt av storre andel slutavverkning, fokus pa
grova bestand, 6kad klentimmeraptering men ocksa en
noggrannare aptering generellt.

Vi upprepar dock vart rad att halla fast vid gallrings-
strategin nar det géller klena forstagallringar. Vi forstar
att det bar emot att betala for foérstagallringen, vilket ar
ett faktum f6r manga mellansvenska skogséagare. Vart
rad ar anda att ta den kostnaden nu for att sedan fa ett
battre netto vid nasta gallring, minska stormrisken och
Oka vardet i de framtida slutavverkningarna.

AVVERKNINGSTIPS TILL SKOGSAGARNA

Sydsverige

e Bralage att bade slutavverka och gallra. Det kom-
mer sannolikt inte att vara nagra extrema top-
priser pa hdstens slutavverkningar men val goda
priser. Undvik dina allra finaste bestand i slutav-
verkning.

e Sakerstall att du far alla eventuella premier som
kan vara aktuella, som certifieringspremier, bar-
markstillagg, etc.

o Bestall markberedning infér hésten och var aktiv
med réjningen nar léven slappt.

De flesta sagverken verkar ha en vettig forsérjnings-
situation men lyssna runt, det kan finnas lokala behov
for enskilda sortiment eller volymer. Sydsverige har
goda massavedspriser &ven om industrin ar valférsorjd.

Mellansverige

e Bralage for slutavverkningar men sakerstéll even-
tuella premier. (Sondera efterfrdgan innan slutav-
verkning i stormomradena.)

e Var mycket restriktiv med grova gallringar som ger
stor andel massaved.

e Genomfdr klena férstagallringar dven om de gar
med underskott.

o Bestall markberedning.

e Var aktiv med rojningen nar léven slappt. Overvag
en hardare rojning &n normalt nar skogen kommit
over betningsfri héjd, om du tror pa en langsiktigt
lagre massavedsprisniva.

Mellansvenska sagverk verkar ocksa ha en vettig for-
sorjningssituation. Vi hor om lokala brister pa tall men
detta varierar sakert mellan aktérerna. Kontrollera med
dina sagverk vilken typ av bestand de betalar mest

fér. Aven om du har skog i narheten av brandomradet
tror vi inte du behdéver vara radd for ett 6verutbud, se
separat artikel. Massaindustrin verkar vara mycket
valforsorjd fortfarande.

Norra Sverige

e Timmerpriserna ar goda och det finns darfér ingen an-
ledning att vanta med mogna slutavverkningar. Kolla
noga angéende eventuella premier och paslag.

e Aven massavedspriserna ar pa vettiga nivaer sa
skot darfor skogen enligt plan.

o Bestall markberedning och var aktiv med roéjning
nar léven slappt.
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I nordligaste Sverige finns det signaler om en mycket
stor efterfragan pa bade timmer och massaved. Darfor
ar det extra viktigt for dig denna region att kontrollera
vilka eventuella premier som finns i marknaden.

KANDA PROFILER GER SIN SYN PA VIRKES-
MARKNADEN

Kéanda profiler inom skogsnéaringen ger sin syn pa
marknaden och ravarusituationen.

"Jag var orolig under semestern men till min glddje
ser marknaden ut att halla!”

Mans Johansson. Forsaljningschef
VIDA samt VD VIDA Wood, UK, USA
www.vida.com

Travaror: Under senvaren borjade vi
se allt mer varor i marknaden. Affa-
rerna gick lite trogare och jag kande
darfor oro under semestern. Till min
gladje ser marknaden ut att halla. For var huvudpro-
dukt konstruktionsgran, har vi gjort enstaka prissank-
ningar pa nagra Euro eller Pund. For furan ar det nagot
tuffare och pa huvudmarknaden Egypten ar priserna
nedat, delvis drivet av mer ryska varor. Konsumtionen
ar dock bra sa sannolikt ar prispressen tillfallig. Den
enda marknad som ar riktigt pressad ar Japan, med
dramatiska prisfall. Vi tror att Japanerna dverreagerar
och snart kommer att 6ka képen igen. Sammantaget
ar jag forsiktigt positiv och ser en stabil granmarknad
medan det rader en osékerhet om furan. Med nuva-
rande sagproduktion kan det dock vanda nedat i fjarde
kvartalet.

Timmer: Vi har valdigt mycket timmer just nu, bade vid
sag och pa rot i skogen vilket gor att vi avstar hissade
rotpostpriser. Samtidigt fortsatter vi att kopa eftersom
vi kan leva med nuvarande prisniva samtidigt som
skogsagarna ar nojda.

Massaved/fiber: Vi upplever laga priser som inte ser
ut att rora sig uppat for tillfallet. Det finns kollegor i
branschen som bérjat exportera flisen.

Energived: Mycket pressad marknad med ¢verskott pa
bade kutterspan och pellets. Vissa har stora lager fran
forra aret.

Olle Berg. Marknadschef Setra.
Www.setra.se

Travaror: I dag ar marknaden gan-
ska svartolkad delvis beroende pa
semesteruppehallet. [ Europa ser
konsumtionen ut att halla i sig med
bla. England, Sverige, Norge och
Polen som starka marknader. Det har gatt nagot trogare i
Kina och Japan ar riktigt tufft. Vi tror dock detta ar tillfal-
ligt. I Nordafrika ar marknaderna bra med undantag for
Libyen och huvudmarknaden Egypten. Priserna faller
fran héga nivaer, men egyptisk konsumtion verkar
anda halla i sig. Travaruproduktionen i Norden ar for
hog och det galler att vi sprider varor i marknader som
Kina, USA, etc. Generellt tror jag &nda att marknaden
blir stabil i hdst, men arets pristoppar sag vii varas.
Timmer: Sagverken ser ut att vara hyfsat valférsorjda
over landet och jag upplever ingen oro foér ravaruldget.
Risken ar da att vi alla kanske sagar lite for mycket.

Anders Dahlqvist. Forsaljningschef
Sveaskog. www.sveaskog.se

Framforallt biobranslemarknaden ar
mycket pressad med bade kon-
sumtions- och prisfall. Den gamla
relationen med 20 kr under massa-
veden géller inte langre och pris-
skillnaden ar nu klart storre. Sydsverige har en nagot
battre situation an ovriga landet.

Sydsverige:

Timmer: Vi har sett ett forhallandevis stort timmerflode
under varen vilket gjort att marknaden lugnat sig nagot
och timmerflodet ar svagare just nu.

Massaved: Marknaden ar balanserad med dragning at

valforsorjd.

Mellansverige:

Timmer: Tidvis har det varit gott om gran och en viss
brist pa talltimmer men sagverken verkar hyfsat nojda
med férsorjningen.

Massaved: Laget har karvat till sig med produktions-
storningar och underhallsstopp vilket gjort att det finns
gott om saval barr- som lévmassaved i systemet inte
minst i stormen lvars fotspar. Det ar darfor kanske inte
lage for att prioritera nagon massavedstung avverk-
ning eller jattegallring i detta lage.

Norra Sverige:

Timmer: Har marker vi en mycket stark efterfragan pa
timmer med en tendens till brist.

Massaved: Gott om massaved s6der om Umea, nagot
mer anstrangd situation norrut.
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FASTIGHETSMARKNADEN

Prisfallet fortséatter i Norrlands inland

LRF Konsults farska prisstatistik fran varen starker
oss i den marknadstro vi nu haft i nagra ar. Sodra och
norra Sverige gar at var sitt hall. Vi upplever att mark-
naden star ganska still i Sydsverige med undantag for
de riktigt attraktiva fastigheterna som fortsatt ger topp-
noteringar. I Mellansverige och Norrlands kustland ar
marknaden stabil men priskansligheten ar mycket stor
beroende pa lage, skogstillstand, etc. Daremot fortsat-
ter prispressen i Norrlands inland. Déar far du nu ga
tillbaks atta ar for att komma ned pa samma snittpris-
niva som varen 2014 medan du i Mellansverige far ga
tillbaks fem ar, allt enligt LRF Konsults prisstatistik, se
figur nedan.

Vi anser att deti grunden ar en sund korrigering fran
en felprissattning som etablerades under en period nar
marknaden var urskiljningslos. For att tydliggora detta
pa ett enkelt satt: Ar boniteten dubbelt sa hég pa en
fastighet i Sydsverige sa skall sékert prislappen vara
minst den dubbla jamfért med en fastighet i norrlands
inland. Men det galler verkligen att vara palast och
kunnig pa fastighetens kvaliteter. Prisspridningen pa
olika fastigheter inom samma region borde sannolikt
vara annu mycket storre om marknaden verkligen
bérjar vardera skogstillstand, bonitet, vagnat, avstand
till industri, etc.

Har du fragor om gardskop eller forsaljning. Tveka inte
att kontakta nagon av vara erfarna Skogs- & Lant-

bruksspecialister for en genomgang i god tid innan kop
eller férsaljningen. Vi garanterar att det ar val anvand
tid. www.danskebank.se

Figur 9. Skogsfastighetspriser kr/m3sk, nominellti tre
regioner varen 2014.
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Martin Lindskog. VD pa maklar-
och radgivningsforetaget AREAL.
www.areal.se

Intresset for skogsmark ar fortsatt
stort men prisnivan ligger still.
Daremot har draget pa villasidan
smittat av sig till mindre tatortsnara
hastgardar, vilka varit mycket svarsalda tidigare. For
slattgardar réaknar vi med en svalare marknad, framfo-
rallt region 1 i Skane och Ostergétland dar sankningen
pa gardsstodet kommer att méarkas av. En annan for-
andring som skulle kunna vara aktuell efter valet ar den
naturvardsavgift pa skog som diskuteras. Avgiften skulle
kunna jamforas med den tidigare skogsvardsavgiften
som lag pa 0,8 % av taxvardet. En sadan skatt skulle
allvarligt drabba bade intresset for och priserna pa skog.

Markus Helin.
Chefsmaklare pa LRF Konsult
www.lrfkonsult.se

Det anmarkningsvarda vid denna
matning ar att priserna gar upp

i Sydsverige samtidigt som de
fortsatter att sjunka i norra Sverige.
Dar ar det framforallt i inlandet som prispressen ar
hardast medan priserna i kustregionerna ar stabila.

Vi vet att virkesnettot paverkar fastighetspriset mest
inorr och nar nu virkespriserna stigit borde priserna

i Norrland reparera sig nagot. Generellt tror vi pa stil-
lastaende eller svagt stigande priser framat, detta som
en effekt av lag ranta, hogre timmerpriser och battre
lénsamhet i sagverkssektorn. Vara maklare tycker att
marknaden spretar mer an tidigare. Det ar svarare att
férutsaga prisnivan pa enskilda fastigheter vilket ger
fler 6verraskningar men ocksa besvikelser. Kénslan ar

ocksa att andelen tillk6p 6kar pa bekostnad av nyetab-
leringar. Darfor paverkas priset mer an tidigare i de fall
grannarna inte ar intresserade.
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Karl Danielsson.
VD pa Karl Danielsson Egendomar
www.karldanielsson.se

Karl Danielsson, en maklarprofil
som nu, ihop med sénerna, startat
egen maklarfirma med inriktning
mot de storre fastigheterna.

"Under sommaren salde vi, pa uppdrag av Gustaf Dou-
glas och Boxholms skogar, skogsfastigheten

Ormo Skogar AB péa knappt 4300 ha varav cirka
4100 ha var produktiv skogsmark. Denna affar starker
tesen att intresset for bolagsadgd skogsmark i Sverige
ar mycket stort, framfoérallt fran svenska men &ven

europeiska kopare. Intressenterna ar ofta framgangs-
rika entreprendrer dar man ser skogen som en mojlig-
het att sprida risken i sina tillgdngar. Beroende pa
Sveriges mycket restriktiva férvarvslagstiftning for
bolag, finns det ett pristillagg pa minst 10 % nar
skogen ligger i bolag”.

GARDSAGARPAKETET

Gardsagarpaketet- for dig som ager skog och jord

En banktjanst skraddarsydd for dig som ager en
skogs- eller lantbruksfastighet. Gardsagarpaketet
ar utvecklat for att goéra gardslivet enklare, tryggare
och formanligare. Las mer om Gardsagarpaketet pa

var hemsida www.danskebank.se.

I Gardségarpaketet ingar:

« Gardskonto « Gardskort
« Gardsagarforum  « Férmaner
« Internetbank

+ Och mycket mer ...

x
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VIKTIG INFORMATION FRAN REDAKTOREN

Forvaltningsréatten godkédnde inte Skatteverkets areal-
krav pa rationaliseringsférvarv

Den berérda markédgaren dgde en skogsfastighet pa
40 ha. Under 2008 férvarvade hon tva nya skogsfas-
tigheter varav den ena, pa 6,6 ha, l1ag i anslutning till
den tidigare och den andra, pa 63,6 ha lag pa cirka

3 km avstand. Efter férvarven uppgick den samman-
lagda skogsarealen till 110 ha produktiv skogsmark.

Skatteverket ansag att reglerna om skogsavdrag vid
rationaliseringsférvérv inte var tilldmpliga och abero-
pade deras stéllningstagande fran den 8 feb 2013
[dnr 131 80453-13/111), dér det sdgs att om
rationaliseringsférvéarv skall medges sa maste det nya
forvarvet tillsammans med tidigare innehav inom

3 mils radie medféra att man passerar 400 ha
produktiv skogsmark.

Markégaren bifogade ett intyg fran en skogssakkunnig
som visade att utékningen av arealen medfér stor-
driftsférdelar och rationaliseringar genom att maskiner
och véagar kunde anvéndas effektivare. Fére férvarven
hade skogsfastigheten en produktionsférmaga pa

177 skogskubikmeter (m3sk] per ar. Efter férviarven
o6kade denna produktionsférmaga till 539 m3sk.

Med sérskilt beaktande av intyg/uppgifter fran sakkun-
niga fann Férvaltningsratten att markdgaren kunnat
visa att forvérvet av de tva markomradena innebar en
férbéattrad brukningsenhet. Férvarven skulle dérfér
betraktas som rationaliseringsférvarv. Férvaltningsréat-
ten godtog darfér markégarens deklaration.

Kaélla:

Férvaltningsrétten i Karlstad
Dom 2014-05-28
Malnr4539-12
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Danske Bank Sverige ar en fullservicebank med ett brett utbud av produkter och tjdnster inom sparande och placeringar, pension och
forsakring, finansiering och betalningar samt riskhantering. Banken ingar i Danske Bank Group, ett bérsnoterat aktiebolag pa
Koépenhamnsbérsen och en av Nordens stérsta finanskoncerner med éver 400 kontor i 15 lander. Danske Bank i Sverige har ett
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RANTA OCH VALUTA

Bankens Sverigeekonom Roger
Josefsson ger sin syn pa rante-
och valutasituationen.
http://danskeanalyse.danskebank.dk

Riksbanken férsvagade kronan och starkte industrin
Riksbankens stora rantesankning (fran 0,75 % till
0,25 %] ijuli gav upphov till kraftiga reaktioner pa
finansiella marknader, och i synnerhet pa valutamark-
naden. Ett tag handlades kronan faktiskt till 9,40 mot
Euron! Fran vart perspektiv ar det otvivelaktigt den
svagare kronan som ar den viktigaste effekten.

Sa har i valtider verkar manga fortranga att var
svenska ekonomi gar fantastiskt starkt. Det som fattas,
och har fattats genom hela krisen, ar att varuexpor-
ten - industrin - inte har aterhamtat sig &nnu. Givet
den stora valutareaktionen 6kar férhoppningen om en
aterhamtning aven i exportindustrin och det ska bli
extra intressant att folja efterfrageutvecklingen pa vara
exportvaror de narmaste manaderna.

Hursomhaver, rantenivan pa bundna rantor ar lag, och
det ar framforallt pa ett- och tvaarshorisonten som
det ser formanligt ut. I 16nndom hyser vi fortfarande en
viss forkarlek for rorlig ranta da marknadens forvant-
ningar indikerar en relativt tidig héjning fran Riksban-
ken, vilket vi helt enkelt inte tror pa. Att ligga rorligt
ger dessutom frihet att utnyttja fortsatta fall i bundna
rantor, nagot vi tror ligger i korten.

Stabilt lag ranta fran Riksbanken, samtidigt som ECB-
representanter borjar glunka om ytterligare atgarder,
borde pressa Euron svagare mot de flesta valutor,
inkl den svenska kronan. Var prognos visar ocksa en
forstarkning ned mot 8.80 inom det narmaste aret.
Mot 6vriga storre valutor beror prognosen mer pa en
uppenbar skillnad i konjunkturlage i forhallande till

Sverige. Dar har de anglosaxiska ekonomierna kommit
betydligt langre i a&terhd&mtningen &n den svenska eko-
nomin. Vi utgar dessutom ifran att de fortsatter att ut-
vecklas forhallandevis starkt relativt svensk ekonomi.
Kronan beraknas darfor handla nagot svagare, 7.04
mot USD och 11.58 mot GBP, under det narmaste aret.

Figur 10. Ranta
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